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PIB, produgdo Industrial, inflagdo, juros, cambio, balanga comercial e
investimento. Também traz perspectivas para o cenario
macroecondmico brasileiro. A quarta segdo apresenta o desempenho
de indicadores da economia cearense. Também traz perspectivas para
0 cenario macroecondmico cearense. A quinta traz anadlises de
importantes instituicGes de pesquisa do Pais quanto ao ambiente de
incerteza da economia e a confianga de consumidores e empresarios.
A sexta trata sobre politica comercial tarifaria dos EUA, e por fim a
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1 APRESENTACAO

Com o objetivo de apresentar indicadores econdmicos e sociais abordando o
cendrio macroecondmico cearense, nacional e internacional e apontando algumas
perspectivas, o Farol da Economia Cearense disponibiliza dados, informagdes e analises
sucintas para que os tomadores de decisao e demais partes interessadas tenham elementos

para avaliar prospectivamente os rumos da economia.

2 ECONOMIA MUNDIAL

ApOs a deterioragdo do cenario para o crescimento da economia mundial com
revisdo para baixo das projecdes de atividade econdmica em abril', decorrente das tensdes
comerciais lideradas pelos EUA, o Fundo Monetirio Internacional (FMI)? revisou
ligeiramente para cima as projecdes para o PIB global em julho. Para 2025 a previsdo
para o crescimento mundial aumentou de 2,8% para 3,0%, e para 2026 de 3,0% para
3,1%, em fun¢do dos seguintes fatores: tarifagdo média efetiva de importagcao nos EUA
abaixo do anunciado; melhora nas condigdes financeiras; e a implementagdo de politicas
fiscais expansionistas ao redor do mundo. (Grafico 1)

O balancgo de riscos para o cenario base, por outro lado, continua negativo. Por
exemplo, uma nova rodada de majoracdo tarifdrias teria potencial para enfraquecer o
crescimento global. Outros fatores de risco considerados pelo FMI, sdo: tensoes
geopoliticas que afetem cadeias globais de suprimentos com pressdo sobre preco de
commodities; maiores déficits fiscais ou aumento da aversao ao risco que afetem os juros
de longo-prazo com aperto das condigdes financeiras globais.

Para os EUA o FMI elevou sua projecao de crescimento de 1,8% para 1,9% em
2025, decorrente da implementagado de tarifas mais baixas e de condi¢des financeiras mais
flexiveis, apesar do enfraquecimento do consumo privado e da imigracdo. A projecao
para 2026 foi elevada de 1,7% para 2,0%, decorrente da aprovagdo de um pacote de
estimulo tributario para investimentos corporativos. Para a Zona do Euro o FMI elevou
sua projecao de crescimento de 0,8% para 1,0% em 2025, e manteve em 1,2% para 2026.

Para a China o FMI elevou sua projecao de crescimento de 4,0% para 4,8% em
2025, decorrente do crescimento acima do esperado no primeiro trimestre deste ano e de
uma reducgdo considerdvel de tarifas bilaterais com os EUA. Para 2026 a proje¢ao foi
elevada de 4,0% para 4,2%, considerando uma tarifa efetiva menor. Para o Japao a
projecao de crescimento foi elevada de 0,6% para 0,7% em 2025, e reduzida de 0,6% para
0,5% em 2026.

! Disponivel em: https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2025/04/22/world-economic-outlook-
april-2025. Acesso em 15 de setembro de 2025.

2 Disponivel em: https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2025/07/29/world-economic-outlook-
update-july-2025. Acesso em 15 de setembro de 2025.
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Para o Brasil o FMI elevou suas proje¢des de crescimento de 2,0% para 2,3%
em 2025, e de 2,0% para 2,1% em 2026. Para o México a projecao para o desempenho
do PIB foi elevada de -0,3% para 0,2% em 2025, e mantida estavel em 1,4% para 2026.
Para a Russia a proje¢do de crescimento foi reduzida de 1,5% para 0,9% em 2025, e
elevada de 0,9% para 1,0% em 2026.

Grifico 1: Expectativa para Crescimento (%) do PIB - Mundo e paises selecionados -
Fundo Monetério Internacional (FMI) - previsao de julho de 2025.
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Fonte: Fundo Monetario Internacional (FMI). Elaboragao: IPECE.

Na avaliacdo da OCDE?, em seu relatorio Economic Outlook de setembro, o
crescimento global do primeiro semestre de 2025 foi mais resiliente do que o previsto,
especialmente nas economias emergentes. A antecipac¢do da producao e do comércio de
bens, antes da efetivacdo de aumentos tarifarios, deu suporte ao bom desempenho na
primeira metade do ano. O mercado de trabalho vem dando sinais de suavizagdo com a
elevacdo da taxa de desemprego em algumas economias como nos EUA. As condig¢des
financeiras melhoraram, tanto em mercados emergentes como em desenvolvidos, com
queda em indicadores de volatilidade do mercado financeiro ap6s o pico registrado em
abril de 2025. As projegdes da OCDE para o PIB mundial, revisadas em setembro, foram
elevadas de 2,9% para 3,2% em 2025, sendo mantidas em 2,9% para 2026. (Grafico 2)

Para os EUA a proje¢do para o crescimento do PIB foi elevada de 1,6% para
1,8% em 2025, permanecendo em 1,5% para 2026. Segundo a OCDE, a desaceleracao
projetada para os EUA ¢ impulsionada pelas elevadas aliquotas tarifarias, pela queda na
imigrag¢do liquida, e pelo elevado nivel de incerteza politica, apesar do forte crescimento
do investimento em setores de alta tecnologia. Para a Zona do Euro a proje¢do para o
crescimento do PIB foi elevada de 1,0% para 1,2% em 2025, e reduzida de 1,2% para
1,0% em 2026, sendo ponderado que as pressdes negativas das tensdes comerciais e da
incerteza geopolitica devem ser, de alguma forma, compensadas por condi¢des de crédito
mais favoraveis. Para o Japdo a projecdo foi elevada de 0,7% para 1,1% em 2025,
considerando lucros corporativos robustos e o forte crescimento do investimento esperado
para este ano, e de 0,4% para 0,5% em 2026.

3 Disponivel em: https://www.oecd.org/en/publications/oecd-economic-outlook-interim-report-september-
2025 67b10c01-en.html. Acesso em: 01/10/2025.
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Para a China a projecdo da OCDE para o crescimento do PIB foi elevada de
4,7% para 4,9% em 2025, e de 4,3% para 4,4% em 2026, sendo a trajetéria de
desaceleragdo explicada pela elevagao tarifaria e pelo esgotamento do efeito de estimulos
fiscais. Para a Russia as proje¢des permaneceram inalteradas em 1,0% de crescimento em
2025 ¢ 0,7% em 2026. Para o Brasil a proje¢ao foi elevada de 2,1% para 2,3% em 2025,
puxada pelo desempenho excepcional da produgdo agricola no primeiro trimestre do ano,
e de 1,6% para 1,7% em 2026. Para o México a proje¢ao foi elevada de 0,4% para 0,8%
em 2025, e de 1,1% para 1,3% em 2026.

Grafico 2: Expectativa para Crescimento (%) do PIB - Mundo e paises selecionados —
Organizacao para a Cooperagdo e o Desenvolvimento Econémico (OCDE) - previsdo de
setembro de 2025.
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Fonte: Organizacdo para a Cooperagdo e o Desenvolvimento Economico (OCDE). Elaboragao: IPECE.

Apesar da ligeira melhora nas projecdes para o PIB global, o cenario base do
FMI, divulgado em seu relatorio de julho, continua o de desaceleragdo do crescimento
econdmico, frente ao ano de 2024, com um balanco de riscos desfavoravel. A OCDE
também apresentou melhora nas proje¢des para o crescimento mundial, em seu relatorio
Economic Outlook de setembro, mas aponta para uma desaceleracdo do crescimento
global, tanto em 2025 como em 2026, frisando que o patamar elevado de tarifas e de
incerteza retraem o investimento e o comércio. A OCDE pondera que persistem riscos
significativos para o cendrio econdmico como, por exemplo, novas rodadas de elevacao
tarifaria, e elevagao do risco fiscal. Na mesma direcao, o Banco Central dos EUA, no seu
comunicado sobre a decisdo de reducdo da taxa basica de juros em 17 de setembro®,
avaliou que a atividade econdmica dos EUA moderou no primeiro semestre deste ano, o

mercado de trabalho desacelerou, e o balanco de riscos para o emprego piorou.

4 Disponivel em: https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/monetary20250917a.htm.
Acesso em: 26 de setembro de 2025.



3 ECONOMIA NACIONAL

Nesta se¢do, ¢ apresentado o desempenho de importantes indicadores da
economia nacional como PIB, producdo industrial, inflacdo, juros, cambio, balanca
comercial e investimento. Também traz perspectivas para o cendrio macroecondmico
brasileiro.

3.1 Produto Interno Bruto (PIB)

Observando agora o cenario do Brasil e as perspectivas para a nossa economia,
o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE)’, divulgou no inicio de setembro
de 2025, o PIB brasileiro, relativo ao 2° trimestre 2025, com crescimento de 2,2% em
comparagdo com o 2° trimestre de 2024 na série com ajuste sazonal. Analisando agora o
2° trimestre de 2025 comparando com o trimestre imediatamente anterior € no acumulado
ao longo do ano (em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior), o PIB registrou
crescimentos de 0,4% e 2,5% respectivamente. Agora no acumulado dos quatros
trimestres encerrado no 2° trimestre de 2025 em comparagdo aos quatro trimestres
imediatamente anteriores o PIB teve crescimento de 3,2%.

Também no resultado do PIB nesse 2° trimestre de 2025, o Brasil® somou R$
3.176,74 trilhdes em valores correntes, com R$ 2.745,00 trilhdes referentes ao Valor
Adicionado (VA), a precos basicos, ¢ R$ 431,70 bilhdes de Impostos sobre Produtos
Liquidos de Subsidios. Agora avaliando a taxa de investimento como porcentagem do
PIB, o resultado do 2° trimestre de 2025, em 16,8%, representou um crescimento na
comparac¢ao com mesmo periodo do ano de 2024 que foi de 16,6%. J4 a taxa de poupanga
foi de 16,8% em 2025, superior aos 16,2% do ano de 2024.

Pela 6tica da oferta, conforme os dados do IBGE’, o crescimento do PIB no 2°
trimestre de 2025 teve o setor de Servicos com melhor resultado de crescimento no
trimestre comparado ao trimestre imediatamente anterior (1° trimestre de 2025) em 0,6%.
Agora quando analisado em relagdo ao 2° trimestre de 2024 o setor apresentou também
crescimento 2,0%.

Esses resultados positivos no trimestre estao associados pelo bom desempenho
nas atividades de: “Atividades financeiras, de seguros e servicos relacionados” (2,1%),
“Informacdo e comunicagdo” (1,2%), “Transporte, armazenagem e correio” (1,0%),
“Outras atividades de servigcos” (0,7%) e “Atividades imobilidrias” com (0,3%). No setor
de “Comércio” houve estabilidade de (0,0%) e variacdo negativa na “Administracao,

5 Disponivel em: https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/contas-nacionais/9300-contas-
nacionais-trimestrais.html. Acesso em: 09 de setembro de 2025.

¢ Disponivel em: https://biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/periodicos/2121/cnt 2025 2tri.pdf Acesso
em: 09 de setembro de 2025.

7 Disponivel em https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-sala-de-imprensa/2013-agencia-de-

noticias/releases/44329-pib-varia-0-4-no-segundo-trimestre-de-2025 Acesso em: 09 de setembro de 2025.
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defesa, satide e educacdo publicas e seguridade social” (-0,4%). Em valores correntes®, o
setor de Servigos fechou o 2° trimestre de 2025 em R$ 1.867,96 trilhdes, enquanto no 2°
trimestre de 2024 foi de R$ 1.710,40 trilhdes.

Ja o setor da Industria também muito importante para a composi¢ao do PIB no
Brasil, apresentou no 2° trimestre de 2025 o segundo melhor resultado com crescimento
de 0,5% comparado ao 1° trimestre de 2025. O resultado positivo do setor no trimestre
teve destaque na atividade de Industria Extrativa com 5,4%. Ja as atividades de
“Eletricidade e gés, agua, esgoto, atividades de gestdo de residuos” (-2,7%), “Industrias
de Transformacao” (-0,5%) e “Constru¢do” (-0,2%) tiveram desempenho negativo nesse

trimestre.

Ainda conforme os dados do IBGE® no 2° trimestre de 2025 comparado ao 2°
trimestre de 2024, o setor da Industria, teve crescimento de 1,1% com alta no setor da
Industria Extrativa em 8,7%, com destaque para o crescimento na extracao de petroleo e
gas, além da extracdo de minério de ferro. O setor da Construgdo teve leve aumento de
0,2% e a Industria de Transformagao estabilidade de 0,0%. O setor da Industria fechou o
2° trimestre de 2025 com R$ 637,99 bilhdes em valores correntes, enquanto no 2°
trimestre de 2024 foi de 627,42 bilhoes.

Ja na Agropecudria'®

, os resultados, no 2° trimestre de 2025, foram de queda de
(-0,1%) comparado ao trimestre imediatamente anterior (1° trimestre de 2025). Agora
quando analisado em relacdo ao 2° trimestre de 2024 o setor apresentou crescimento
10,1%. Esses resultados positivos no trimestre, quando comparado a 2024, estdo
associados pelo bom desempenho na producdo de varios produtos da lavoura com
destaque para a produgdo de milho (19,9%), arroz (17,7%), soja (14,2%), algodao (7,1%)
e café (0,8%). Em valores correntes, o setor da Agropecudria fechou o 2° trimestre de
2025 em R$ 239,05 bilhdes, enquanto no 2° trimestre de 2024 foi de R$ 195,29 bilhdes.

Na pecuaria!!, o abate de bovinos no 2° trimestre de 2025 comparado ao 1°
trimestre foi de crescimento em 5,4% e em relacao 2° trimestre de 2024 houve também
alta de 3,3%. No abate de frangos houve alta de 1,1% comparado com o mesmo periodo
de 2024 e estabilidade de 0,0% comparado ao 1° trimestre de 2025. No abate de suinos,
crescimento de 3,8% no trimestre e de 1,6% na comparagdo ao 2° trimestre de 2024.

8 Disponivel em: https://biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/periodicos/2121/cnt_2025 2tri.pdf Acesso
em: 09 de setembro de 2025.

® Disponivel em: https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-sala-de-imprensa/2013-agencia-de-
noticias/releases/44329-pib-varia-0-4-no-segundo-trimestre-de-2025 Acesso em: 09 de setembro de
2025.

19 Disponivel em: https://www.gov.br/agricultura/pt-br/assuntos/noticias/agro-cresce-mais-de-10-no-
segundo-trimestre-de-2025 Acesso em: 09 de setembro de 2025.

' Disponivel em: https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-sala-de-imprensa/2013-agencia-de-
noticias/releases/44191-abate-de-animais-producao-de-ovos-e-aquisicao-de-leite-crescem-no-2-
trimestre Acesso em: 09 de setembro de 2025



A Tabela 1 mostra os resultados'? do PIB brasileiro para o 2° trimestre de 2025;
(1) Taxa do 2° trimestre na comparagdo com o trimestre imediatamente anterior (1°
trimestre de 2025), com ajuste sazonal; (i1) Taxa do 2° trimestre de 2025 na comparacao
com o mesmo periodo do ano anterior (2° trimestre de 2024), sem ajuste sazonal; (iii)
Taxa do acumulado em quatro trimestres com o mesmo periodo do ano anterior, sem

ajuste sazonal; e (iv) Valores correntes no 2° trimestre de 2025.

Tabela 1: Brasil: PIB, Taxas trimestrais e acumuladas pelo lado da Oferta (%), Valores
correntes (R$) - 2° Trimestre de 2025

. ~ Pelo Lado da Oferta
Periodo de comparagio PIB Agropecuaria | Indistria | Servicos
T.rlmestre / trimestre imediatamente anterior (com 0.4% 0,1% 0.5% 0.6%
ajuste sazonal)
Trimestre /mesmo trimestre do ano anterior (sem 2.2% 10,1% 1.1% 2.0%

ajuste sazonal)
Acumulado‘em quatlto trimestres / mesmo periodo 3.2% 5.8% 2.4% 2.9%
do ano anterior (sem ajuste sazonal)
Valores correntes no 2° trimestre de 2025
(R$ 1.000.000)
Fonte: IBGE. Elaboragdo: IPECE

3.176,74 239.055| 637.999|1.867.966

Pelo lado da demanda (Tabela 2), conforme dados do IBGE!® !#, na variag¢io do
2° trimestre de 2025 em relacdo ao trimestre imediatamente anterior (1° trimestre de
2025), com ajuste sazonal, a Forma¢do Bruta de Capital Fixo caiu (-2,2%). Houve
variacao positiva de 0,5% no Consumo das Familias e queda de (-0,6%) no Consumo do
Governo. Houve crescimento nas Exportacdes de Bens e Servicos em 0,7% e queda nas
Importagdes de (-2,9%).

Na varia¢ao do 2° trimestre de 2025 em relagdo ao mesmo trimestre do ano
anterior (2° trimestre de 2024), série com ajuste sazonal, a Formacao Bruta de Capital
Fixo, Consumo das Familias, Consumo do Governo, Exporta¢cdes de Bens e Servicos e
Importagdes de Bens e Servicos cresceram 4,1%, 1,8%, 0,4% e 2,0% e 4,4%

respectivamente.

Os Valores correntes no 2° trimestre de 2025 foram para: Formagao Bruta de
Capital Fixo: R$ 532,92 bilhdes; Consumo das Familias: R$ 1.981,93 bilhdes; Consumo
do Governo: R$ 583,90 bilhdes; Exportagdo de Bens e Servigos: R$ 581,34 bilhdes; e
Importacdo de Bens e Servigos: R$ 552,67 bilhoes.

12 Disponivel em: https://biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/periodicos/2121/cnt_2025 2tri.pdf Acesso
em: 09 de setembro de 2025.

13 Disponivel em: https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-sala-de-imprensa/2013-agencia-de-

noticias/releases/44329-pib-varia-0-4-no-segundo-trimestre-de-2025 Acesso em: 09 de setembro de 2025.

4 Disponivel em https://biblioteca.ibge.gov.br/visualizacao/periodicos/2121/cnt_2025 2tri.pdf Acesso
em: 09 de setembro de 2025.



Tabela 2: Brasil: Taxas trimestrais e acumuladas pelo lado da Demanda (%), Valores
correntes (R$) - 2° Trimestre de 2025

Pelo Lado da Demanda
g = Formacao Consumo
Periodo de comparacio Consumo ~ ~
Bruta de das Exportacgao | Importacio
. . et do Governo
Capital Fixo Familias
Trimestre / trimestre
imediatamente -2,2% 0,5% -0,6% 0,7% -2,9%
anterior (com ajuste sazonal)
Trimestre /mesmo trimestre
do ano anterior (sem ajuste 4,1% 1,8% 0,4% 2,0% 4,4%
sazonal
Acumulado em quatro
trimestres / mesmo pe.rlodo 8.3% 3.4% 1.0% 1.2% 12.8%
do ano anterior (com ajuste
sazonal)
Valores correntes no 2°
trimestre de 2025 (R$ 532.922 1.981.934 583.903 581.343 552.676
1.000.000)

Fonte: IBGE. Elaboragao: IPECE

Avaliando agora as previsdes para economia brasileira nos proximos anos, nas

projecdes do Relatorio Focus'®, divulgadas até o més de setembro de 2025, é estimado
um crescimento do PIB brasileiro de 2,16% para o ano de 2025. Para 2026 e 2027, as

expectativas sdo de crescimento de 1,80% e 1,90% respectivamente. O Grafico 3 exibe a

trajetoria das projecdes mensais do mercado sobre o crescimento do PIB brasileiro,

publicada no Relatorio Focus do Banco Central, para os anos de 2025, 2026 € 2027, que

foram publicadas ao longo do ano de 2025.

Grafico 3: Trajetoria das projecdes mensais de crescimento (%) para o PIB brasileiro,
feita pelo Banco Central, para os anos de 2025, 2026 ¢ 2027
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15 Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus. Acesso em: 09 de setembro de 2025.



Nas estimativas dos bancos privados, o PIB brasileiro deve crescer de acordo
com o Santander'® em 2025, 2,00% e em 2026 em 1,50%. O banco Santander nio fez
previsdo para o ano de 2027. Na visdo do Bradesco'’, 2,10% em 2025, 1,40% em 2026%
e 2,30% em 2027. O Banco Itat'® faz projecdo para 2025 em 2,20%, 1,50% para 2026 e
2027. O Gréafico 4 apresenta uma comparacao da previsao do PIB, para os anos de 2025,
2026 e 2027, feita pelos bancos privados e o Banco Central.

Grafico 4: Previsoes do PIB, para os anos de 2025, 2026 e 2027, feita pelos bancos
privados e o Banco Central

2.40% 2.30%
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Fonte: Santander, Bradesco, Itati e Banco Central. Elaboragdo propria.
3.2 Producao Industrial

De acordo com a Pesquisa Industrial Mensal (PIM-PF/BR)', realizada pelo
IBGE, a Produ¢do Fisica Industrial por grandes categorias econdOmicas, 0s setores
produtores de Bens Intermedidrios, Bens de Consumo Semiduraveis e ndo Duraveis e
Bens de Consumo durdveis, e, apresentaram crescimento em agosto de 2025, dado
disponivel durante elaboracdo desse Farol, frente ao més imediatamente anterior (julho
de 2025), com ajuste sazonal, em 1,0%, 0,9% e 0,6% respectivamente. Bens de Capital
apresentou queda de (-1,4%) no més.

Ainda de acordo com a PIM-PF/BR?, a Producio Fisica Industrial do Brasil,
referente a0 més de agosto de 2025, mostrou crescimento de 0,8% frente ao més
imediatamente anterior (julho de 2025), com ajuste sazonal. Na compara¢do com o

16 Disponivel em: https://www.santander.com.br/analise-economica.Acesso em: 09 de setembro de 2025.

17 Disponivel em: https://www.economiaemdia.com.br/home/projecoes/longo-prazo. Acesso em: 09 de
setembro de 2025

18 Disponivel em: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/projecoes. Acesso em: 09 de
setembro de 2025

1 Disponivel em: https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/industria/9294-pesquisa-industrial-
mensal-producao-fisica-brasil.html?edicao=44627. Acesso em: 03 de outubro de 2025

20 Disponivel em: https://sidra.ibge.gov.br/home/pimpfbr/brasil Acesso em: 03 de outubro de 2025
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mesmo periodo do ano anterior (agosto de 2025), sem ajuste sazonal, a producao
brasileira variou negativamente em (-0,7%). Agora, no acumulado nos tltimos 12 meses
comparado com o mesmo periodo do ano anterior (sem ajuste sazonal) houve crescimento
de 1,6% e no acumulado no ano em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, com ajuste
sazonal, a produgdo brasileira cresceu, também, em 0,9%.

Analisando agora a Produgdo Fisica Industrial por Se¢ao, em agosto de 2025, as
Industrias Extrativas tiveram uma variac¢ao de (-0,3%) e as Industrias de Transformagao

apresentaram variacao de 0,6%) no més, comparado com o més imediatamente anterior
(julho de 2025).

Na andlise da Produgdo Fisica Industrial, por Atividades, em agosto de 2025, as
que apresentaram os melhores resultados na variagao percentual, comparado com o més
imediatamente anterior (julho de 2025), com ajuste sazonal, foram as de Impressdo e
reproducdo de gravagdes (26,8%); Fabricagdo de produtos farmoquimicos e
farmacéuticos (13,4%); Fabricagdo de produtos do fumo (6,0%); Fabricagdo de produtos
diversos (5,8%); Fabricagdo de outros equipamentos de transporte, exceto veiculos
automotores (4,4%); Fabricacdo de coque, de produtos derivados do petroleo e de
biocombustiveis e Fabricagdo de veiculos automotores, reboques e carrocerias (1,8%);
Fabricacdo de bebidas (1,7%); Confeccdo de artigos do vestudrio e acessorios (1,3%);
Fabricagdo de produtos téxteis, Fabricacdo de celulose, papel e produtos de papel e
Fabricagdo de produtos de minerais ndo metalicos (0,7%); Metalurgia e Fabricacdo de
produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos (0,6%) e por fim Fabricacdo de
moveis (0,1%)

Oito atividades apresentaram resultados negativos: Fabricagdo de produtos de
madeira (-8,6%); Preparagdo de couros e fabricacdo de artefatos de couro, artigos para
viagem e calcados (-3,6%); Fabricagdo de maquinas e equipamentos (-2,2%); Fabricacdo
de produtos quimicos (-1,6%); Manutencdo, reparacdo e instalacdo de maquinas e
equipamentos (-1,1%); Manuteng¢ao, reparacgao e instalagdo de méaquinas e equipamentos
e Fabricacdo de produtos de borracha e de material plastico (-0,9%); Fabricacdo de
equipamentos de informatica, produtos eletronicos e opticos (-0,2%);

As previsdes para os proximos anos, agora sob as expectativas dos bancos
privados, o banco Bradesco estima crescimento para a industria brasileira de 1,30%, em
2025 e 2026, para 2027 de 1,20%. J& o Santander acredita num crescimento da produgdo
industrial de 2,00% para o ano de 2025 e 2026. O banco ndo fez previsao para o ano 2027.
O Relatorio Focus do Banco Central e o banco Itati ndo divulgam projecdes para essa
variavel em seus relatérios. (ver notas de rodapé 17 e 20).
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3.2.1 Indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEI)

Medido pela Confederagio Nacional da Industria (CNI), o Indice de Confianga
do Empresario Industrial (ICEI)?!, sofreu pequenissimo crescimento em setembro quando
comparado a agosto desse ano somando 46,2 pontos. Agora na comparagao com 0 mesmo
més de 2024 (53,3 pontos) a queda foi de 7,1 pontos (Grafico 5). Mesmo com esse
pequeno aumento do ICEI, no més de agosto, ele ainda permanece abaixo da linha
divisoria de 50 pontos que demonstra aumento na falta de confianga na industria por parte
dos empresarios.

Grifico 5: Indice de Confianca do Empresario Industrial (ICEI).
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Fonte: Confederagdo Nacional da Industria (CNI). Elaboragao: Ipece.

3.2.2 indice de Confianca da Industria (ICI)

Como pode ser visto, na Gréfico 6, o Indice de Confianga da Industria (ICI)??,
medido pelo Instituto Brasileiro de Economia (IBRE)/Fundacao Getualio Vargas (FGV),
subiu 0,1 pontos em setembro de 2025 comparado com agosto e somando 90,5 pontos.
Esse resultado representa estabilidade do setor apos trés quedas seguidas. J& em médias
moveis trimestrais o ICI recuou em 2,1 pontos somando 91,9 pontos.

De acordo com Stéfano Pacini, economista da FGV IBRE, existe uma
desconfianca por parte dos empresarios onde “Neste segundo semestre, os empresarios
indicam desaceleracdo da atividade economica, resultado de um ambiente de contracdo
da politica monetaria e de aumento da incerteza, amplificada pelas questoes externas
envolvendo EUA e Brasil”. A previsdo para o os proximos seis meses, resultado dessa

21 [CEI - indice de Confianga do Empresario Industrial. FIEC/Observatorio da Indéistria. Ano 27, n. 9.
Setembro de 2025. Disponivel em:
https://static.portaldaindustria.com.br/media/filer public/12/6¢/126¢3fca-6c8e-43df-81d3-
b0010fdf3d46/indicedeconfiancadoempresarioindustrial agosto2025.pdf Acesso em: 30 de setembro de
2025

22 https://portalibre.fgv.br/system/files/2025-09/sondagem-da-industria-fgv_press-release _set25.pdf
Acesso em: 26 de setembro de 2025
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politica monetaria americana contra os produtos brasileiros, sera de bastante pessimismo
para o setor da Industria.

Grifico 6: Indice de Confianca da Industria (ICI) - IBRE/FGV
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Fonte: Sondagem da Industria - FGV IBRE - Instituto Brasileiro de Economia. Elaboragéo: Ipece.

3.3 Setor de Servicos

De acordo com a Pesquisa Mensal de Servicos (PMS)?, produzida pelo IBGE,
o setor de Servigos no Brasil, apresentou, em julho de 2025, uma variagdo positiva de
0,3% no Indice de Volume de Servigos, em relagio ao més imediatamente anterior (junho
de 2025), com ajuste sazonal. Quando comparado o més de julho de 2025 com o mesmo
més do ano anterior julho de 2024 e também no acumulado no ano de 2025 com o mesmo
periodo do ano anterior (ano de 2024), o resultado mostra um crescimento de 2,8% e 2,6%
respectivamente do Volume de Servigos. Na variacao acumulada em 12 meses em relacao
ao mesmo periodo do ano anterior (ano de 2024) foi de 2,9%.

Ainda conforme a Pesquisa Mensal de Servicos (PMS), no que tange a Receita
Nominal de Servicos, no més de julho de 2025, o setor de Servicos no Brasil, apresentou
crescimento de 0,6% em relagdo ao més imediatamente anterior (junho de 2025), com
ajuste sazonal. Houve crescimento de 7,0% na Receita Nominal de Servigos, quando
comparado o més de julho com o mesmo més do ano anterior (julho de 2024) e de 7,6%
no acumulado no ano de 2025 com o mesmo periodo do ano anterior (ano de 2024). Na
variacdo acumulada em 12 meses em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior (ano de
2024) foi de 7,6%.

2 Disponivel em: https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/servicos/9229-pesquisa-mensal-de-
servicos.html. Acesso em: 12 de setembro de 2025.
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Sob a 6tica da Receita Nominal de Servigos, as atividades no Brasil em julho de
2025, segundo o IBGE?*: Servigos técnico-profissionais (12,3%); Servigos de informagio
e comunicacdo e Transportes, servigos auxiliares aos transportes e correio (7,0%)
Servicos prestados as familias (6,0%) e Outros servigos (3,9%) apresentaram crescimento
em relagdo ao mesmo més do ano anterior (junho de 2024). Nenhuma atividade

apresentou variacdo negativa em receita nominal no més de julho.

Sob a 6tica do Volume de Servigos, as atividades no Brasil em junho de 2025,
segundo o IBGE: Servicos técnico-profissionais (5,9%); Servicos de informagdo e
comunicacdo (4,6%) e Transportes, servicos auxiliares aos transportes e correio (4,1%)
apresentaram crescimento em relagdo ao mesmo més do ano anterior (julho de 2024). As
atividades de Outros servicos (-2,0%) e Servigos prestados as familias (-1,8%) foram as

que apresentaram variacdo negativa em julho em volume de servicos.

O Grafico 7 exibe a variagdo mensal (%) em relagdo ao mesmo més do ano
anterior do Indice de Volume e de Receita Nominal dos Servigos brasileiros, por
categorias, em julho de 2025.

Grifico 7: Variagdo mensal (%) do Indice de Volume e de Receita Nominal dos servigos

brasileiros, por categorias, em julho de 2025 (base: igual periodo do ano anterior junho
de 2024)
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Fonte: SIDRA/IBGE. Elaboragdo: IPECE.

3.4 Inflacao

De acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), a
inflagdo brasileira, medida pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo

2 Disponivel em: https://sidra.ibge.gov.br/home/pms/brasil. Acesso em: 12 de setembro de 2025.
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(IPCA), apresentou deflagdo de (-0,11%), em agosto de 2025%°, sendo a maior em 03 anos
e queda de 0,15 p.p. em relagdo ao més imediatamente anterior (julho), que foi de 0,26%.

Dentre as categorias de analise, na variacdo mensal, as maiores altas do indice
foram observadas nos grupos de “Educacao” (0,75%); “Vestuario” (0,72%); “Satde e
Cuidados Pessoais” (0,54%) e “Despesas Pessoais” (0,40%). Agora “Habitagdo” (-
0,90%); “Alimentagdo e bebidas™ (-0,46%); “Transportes” (-0,27%); “Comunicacido” e
“Artigos de Residéncia” com (-0,09%) apresentaram deflagdo no més de agosto.

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) divulgou também que o
IPCA acumulado dos tltimos 12 meses foi de 3,15% ainda acima da meta estipulada pelo
Conselho Monetario Nacional (CMN)?°. Para 2025, a meta de inflacdo é de 3,00%, com
intervalo de tolerancia de 1,5 ponto percentual para mais ou menos. Ja no acumulado do

ano de janeiro a junho de 2025 a inflacdo brasileira estd em de 5,13%

No acumulado do ano, até agosto, os principais grupos que apresentaram alta
foram: “Educacao” (6,00%); “Satide e Cuidados Pessoais” (4,48%); “Habita¢ao”
(3,83%); “Despesas Pessoais” (3,69%); “Alimentagcdo e Bebidas (2,94%); “Vestuario”
(2,84%); “Transportes” (1,96%); Comunicacdo (0,93%) e “Artigos de residéncia”
(0,83%). Nenhum grupo apresentou deflagdo no acumulado do ano. O Grafico 8 exibe a
variacdo mensal e a variagdo acumulada no ano do IPCA de agosto de 2025, segundo o

Indice Geral e os grupos de produtos e servigos, apurados pelo IBGE.

Grifico 8: IPCA - Variagdo mensal e acumulada no ano (%) - Indice geral e grupos de
produtos e servicos - Brasil — agosto de 2025.
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Fonte: SIDRA/IBGE. Elaboracao IPECE.

A inflacdo de servigos e o nucleo de inflacdo ao consumidor, que sdo medidas
monitoradas pelo Comité de Politica Monetaria do Banco Central (Copom), ainda seguem

% Disponivel em: https://sidra.ibge.gov.br/pesquisa/snipc/ipca/quadros/brasil/agosto-2025. Acesso em: 11
de setembro de 2025.
26 Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/metainflacao Acesso em: 10 de julho de 2025.
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mostrando persisténcia com variagdo em patamar acima da meta de inflagdo ao longo do
primeiro semestre de 2025, conforme ilustrado no Gréfico 09. No acumulado de 12 meses
a inflagdo de servigos permanece com variacdo acima de 5,0% em 2025, enquanto o
nucleo de inflagdo excluindo alimentos e energia tem variado acima de 4,0% situacdo
semelhante ao abordada na ultima edi¢do do Farol da Economia do més junho de 2025.

Grafico 9: Evolugdao Mensal da inflagdo de servicos ¢ do nucleo de inflagdo ao
consumidor excluindo alimentos e bebidas, admissdes, de setembro de 2024 agosto de

2025. - Série de variagdo percentual acumulada em 12 meses.
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Fonte: BCB. Elaboracdo: IPECE.

Nas projecdes do Relatorio Focus, divulgadas no més de setembro, estimam uma
inflagdo de 4,81% para o ano de 2025. Para 2026 e 2027, as expectativas sdo de que a
inflagdo chegue a 4,28% e 3,90%, respectivamente. O Grafico 10 exibe a trajetoria das
projecdes mensais do mercado para o IPCA publicadas no Relatério Focus do Banco
Central, ao longo deste ano, para os anos de 2025, 2026 ¢ 2027.

Grafico 10: Projegdes mensais do Relatorio Focus para a inflagdo brasileira, medida pelo
IPCA (%) anual, para os anos de 2025, 2026 e 2027
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Nas projecdes dos bancos privados, o Bradesco espera que a inflagdo para o ano
de 2025 fique em torno de 4,70%, para 2026, 3,80% e 2027 sera de 3,60%. O banco
Santander estima, em 2025 alta de 4,90%, 4,50% para 2026 e para 2027 o banco nao fez
previsdo. J4 o Itat prevé inflagcdo de 5,10% para 2025 de 4,40% em 2026 e 4,00% em
2027. (ver notas de rodapé 17, 18, 19 e 20).

3.5 Juros

A Taxa de Juros Basica da economia brasileira (Taxa Selic)?’, divulgada na 273*
Reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom) que ocorreu no dia 17 de setembro de
2025, foi mantida a 15,00% a.a., semelhante a penultima reunido que aconteceu no més
de julho de 2025 (Gréafico 11). Trata-se da terceira manuten¢do da Taxa de Juros Bésicas
em 2025 apds mais de um ano de aumentos sucessivos. No mesmo periodo do ano anterior
a Selic estava em 10,75%, ou seja, um amento de 4,25 p.p de 2024 a 2025.
Grafico 11: Historico das Taxas de Juros Basicas (%) fixadas pelo Copom - 2021 a 2025
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Fonte: Banco Central. Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros.
Acesso em: 17 de setembro de 2025.

O Banco Central avaliou®® na tltima reuniio que a Taxa Selic devera permanecer
inalterada por um periodo mais longo, diferente do que vinha acontecendo em 2024 e
inicio de 2025, devido a fatores internos e externos a economia brasileira. No cenario
doméstico a manutencdo da Selic em 15,00% tem como objetivo conter a inflagdao
desacelerando a economia para conter o aumento de pregos com uma inflacao de servigos

mais resiliente e fundamental para manter a convergéncia da inflacao a meta de 3%.

27 Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros. Acesso em: 17 de
setembro de 2025.
28 Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/detalhenoticia/20840/nota Acesso em: 17 de setembro de 2025.
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Externamente, o Copom?’ avalia que em funcdo da conjuntura e da politica
econdmica nos Estados Unidos com a imposicao de tarifas comerciais ao Brasil, e como
os desenvolvimentos da politica fiscal doméstica impactam a politica monetaria e os
ativos financeiros, reforcam a postura de cautela por parte de paises emergentes em
ambiente de incertezas.

Ja o Banco Central Americano - Federal Reserve Bank (FED)*, na tltima
reunido também em setembro de 2025, diferente do Brasil, efetuou redugao da taxa de
juros que estava entre 4,25% a 4,50% para 4,00% a 4,25% ao ano sendo a primeira
redugdo ocorrida em 2025. O FED justificou essa reducao como medida de gestdo de
riscos devido a atividade econdmica moderada nos primeiros meses do ano, empregos
estdo desacelerando apresentando crescimento na taxa de desemprego e a manutengao da
inflacdo que permanece um pouco elevada. As previsdes feitas pelo FED indicam mais
dois cortes de juros ainda em 2025, caso exista evolucao nos dados econdmicos conforme
expectativas.

Ainda no cendrio brasileiro, a analise de riscos tanto para aumento ou baixa da
taxa de juros no Brasil durante o ano, avaliados pelo Copom, sdo: uma desancoragem das
expectativas de inflacdo por periodo mais prolongado; (i1) uma maior resiliéncia na
inflag@o de servigos do que a projetada em fun¢do de um hiato do produto mais positivo;
e (iil) uma conjuncdo de politicas econdmicas externa e interna que tenham impacto
inflaciondrio maior que o esperado, por exemplo, por meio de uma taxa de cambio
persistentemente mais depreciada.. Entre os riscos para a baixa estdo: (i) uma eventual
desaceleracdo da atividade econdmica doméstica mais acentuada do que a projetada,
tendo impactos sobre o cenario de inflagdo; (i1)) uma desaceleracdo global mais
pronunciada decorrente do choque de comércio e de um cenério de maior incerteza; e (iii)

uma reducdo nos pregos das commodities com efeitos desinflacionérios.

O Copom?! informou ainda que a previsio sera de projecdes de inflagdo
elevadas e para assegurar a convergéncia da inflagdo a meta em ambiente de expectativas
desancoradas, exige-se uma politica monetdria em patamar significativamente
contracionista por periodo bastante prolongado e caso julgue necessario podera

novamente alterar a politica monetéaria.

Nas expectativas de mercado com atualizagdo semanal, o Banco Central
divulgou no tltimo Relatdrio Focus do més de setembro de 2025, a previsao da Taxa Selic
para 2025 de 15,00% a.a. Para 2026 e 2027, as proje¢des sdo de que a Selic encerre a

¥ Disponivel em: : https://www.bcb.gov.br/content/copom/atascopom/Copom273-not20250917273.pdf
Acesso em: 23 de setembro de 2025.

30 Disponivel em https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/monetary20250917a.htm
Acesso em: 17 de setembro de 2025.

31 Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/content/copom/atascopom/Copom273-not20250917273.pdf
Acesso em: 23 de setembro de 2025.
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12,25% a.a. e 10,50% a.a. respectivamente. O Grafico 12 mostra a trajetdria das projecoes
mensais para a Taxa Selic para os anos de 2025, 2026 e¢ 2027 do Relatorio Focus, no

decorrer do ano.

Grafico 12: Trajetoria das projecdes mensais do Relatorio Focus para Taxa Selic (%),
para os anos de 2025, 2026 e 2027
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Fonte: Relatorio Focus/BCB. Elaboragao: IPECE

Na perspectiva dos bancos privados, Bradesco acredita que a Taxa Selic fechara
0 ano de 2025 em 15,00%, 2026 em 11,75% a.a. € 9,50% em 2027. O Banco Santander
prevé em 2025 a taxa a 15,00% a.a. e em 2026 a 13,00% a.a., com o ano de 2027 sem
previsao definida. Ja o Itat estima uma Selic de 15,00% a.a. para 2025, 12,75% em 2026
ede 11,25% a.a., em 2027. (ver notas de rodapé 17, 18, 19 e 20).

3.6 Taxa de Cambio

O dolar®? continua apresentando tendéncia de desvalorizagdo no ano quando
comparado ao Real. Mesmo nao apresentando trajetoria linear no Ultimo trimestre de
2025, a moeda americana iniciou o periodo sendo cotada em (R$5,45US$) e até a data de
elaboragdo desta edicdo do Farol estava em (R$5,31US$) representando uma
desvalorizagdo em torno de 2,57%. Ainda no acumulado do ano de 2025, o doélar ja
desvalorizou em torno de 13,37%?>* frente ao Real.

Essa desvalorizagdo permanece sendo atribuida a combinag¢do de fatores internos

a economia brasileira como também externos. No cendrio local**, essa queda do dolar

32Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes. Acesso em: 15 de
setembro de 2025.

3Disponivel em https://gl.globo.com/economia/noticia/2025/09/15/dolar-ibovespa.ghtml / Acesso em: 15
de setembro de 2025.

34 Disponivel em: https:/tradingeconomics.com/brazil/currency/news/485012 / Acesso em: 15 de
setembro de 2025

19


https://www.brasildefato.com.br/2025/06/24/selic-petroleo-e-especulacao-o-que-explica-a-queda-do-dolar-em-2025/

frente ao real, estd associado a taxa basica de juros Selic em patamares ainda elevados
que continuam atraindo capital estrangeiro, também por causa da inflagdo, que em agosto
foi de 5,13% e com isso manteve o Real com percepcao de menor risco, pois a inflagdo
mais controlada reduz incertezas monetarias e por fim, pela melhora do cenario®> e no
ambiente macroecondmico doméstico. Agora quanto ao cendrio internacional, também
permanecem associados as politicas protecionistas de Donald Trump, expectativa de
cortes de juros pelo Federal Reserve Bank (FED) e incertezas externas relacionadas as
tensdes comerciais e desaceleragao do crescimento mundial.

Nessa perspectiva, as previsoes para o restante do ano de 2025 sobre como a
moeda americana ird se comportar em comparagdo com o Real, continuam dependentes
dos cenarios local e externo. Agora na avaliacdo feita pela Relatorio Focus em setembro,
a moeda americana encerrara os anos de 2025 em R$ 5,48/US$ ¢ 2026 e¢ 2027 a R$
5,58/US$ e 5,56/US$. O Grafico 13 mostra a trajetoria das projegdes mensais do
Relatério Focus para a Taxa de Cambio para estes trés anos, divulgadas neste ano.

Grafico 13: Trajetoria das proje¢des mensais do Relatério Focus para a Taxa de Cambio
(R$ /USS), para os anos de 2025, 2026 ¢ 2027
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Fonte: Relatorio Focus/BCB. Elaboragao: IPECE

Na avaliacdo das instituicdes bancdrias privadas, o banco Bradesco estima que a
Taxa de Cambio nos proximos anos sera em 2025 e 2026 de RS 5,50/USS$ e cotada a R$
5,58/USS$ para 2027 semelhantes da previsao do relatorio Focus. O Santander estima em
2025, uma taxa de R$ 5,70/US$ e para 2026, R$ 6,00/US$. Em 2027 o banco ndo fez
previsdo. Ja o banco Itau avalia que em 2025 e 2026 o ddlar sera de R$ 5,50USS$ e para
2027 cotado em R$ 5,75/USS$. (ver notas de rodapé 17, 18, 19 e 20).

35 Disponivel em: https://www.infomoney.com.br/economia/fazenda-ve-pib-mais-fraco-e-inflacao-menor-
em-2025-mas-mantem-projecoes-para-2026/ Acesso em: 15 de setembro de 2025
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3.7 Balanca Comercial

De acordo com o Ministério do Desenvolvimento, Indastria, Comércio e
Servigos (MDIC)*¢ 37 o saldo da balanga comercial brasileira do més de agosto de 2025
foi de US$ 6,13 bilhdes - FOB, mostrando queda de (-10,82%) frente ao més
imediatamente anterior (julho de 2025) de US$ 6,88 bilhdes - FOB. Na comparagao com
o0 mesmo periodo do ano anterior (agosto de 2024) de US$ 4,52 bilhoes - FOB, o resultado
foi de crescimento em (35,78%). Agora, no acumulado no ano de 2025, até o més de
agosto, o saldo da balanga comercial brasileira foi de US$ 42,81 bilhdes - FOB,
apresentando uma queda de (-20,16%), em relagdo ao mesmo periodo de 2024 (US$ 53,62
bilhdes - FOB), enquanto no acumulado nos ultimos 12 meses (US$ 63,36 bilhdes - FOB),
comparado com o mesmo periodo do ano anterior (US$ 90,09 bilhdes - FOB), a queda
foi de (-29,67%).

Na analise mensal, as exportagdes de agosto de 2025 foram de US$ 29,86 bilhdes
- FOB, mostrando queda de (-7,05%) frente ao més imediatamente anterior (julho de
2025) de US$32,12 bilhdes - FOB. Na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior
(agosto de 2024) de US$ 28,73 milhdes - FOB, o resultado foi de (3,91%), superior em
2025. Agora, no acumulado no ano de 2025, at¢ o més de agosto, as exportacdes
brasileiras foram de US$ 227,58 bilhdes - FOB, apresentando crescimento de (0,46%),
em relagdo ao mesmo periodo de 2024 (US$ 226,53 milhdes - FOB), enquanto no
acumulado nos ultimos 12 meses (US$ 338,09 milhdes - FOB), comparado com o mesmo
periodo do ano anterior (US$ 341,60 bilhdes - FOB), a queda foi de (-1,03%).

Com relacdo as importagdes, estas foram de US$ 23,72 bilhdes - FOB, de agosto
de 2025, mostrando queda de (-6,02%) frente ao més imediatamente anterior (julho de
2025) de US$ 25,24 bilhdes - FOB. Na comparagao com o mesmo periodo do ano anterior
(agosto de 2024) de USS$ 24,21 bilhdes - FOB, o resultado foi de queda em (-2,03%).
Agora, no acumulado no ano de 2025, até o més de agosto, as importacdes brasileiras
foram de US$ 184,77 bilhdes - FOB, apresentando um crescimento de 6,86%, em relagao
ao mesmo periodo de 2024 (US$ 172,91 bilhdes - FOB), enquanto no acumulado nos
ultimos 12 meses (US$ 274,72 bilhdes - FOB), comparado com o0 mesmo periodo do ano
anterior (US$ 251,50 bilhoes - FOB), uma variagdo positiva de 9,23%.

O Grafico 14 exibe a trajetoria mensal dos valores das exportagdes, importagdes
e do saldo da balanga comercial brasileira, em US$ milhdes - FOB, de agosto de 2023 a
agosto de 2025.

36 Disponivel em: http://comexstat.mdic.gov.br/pt/geral. Acesso em: 30 de setembro de 2025.
37 Disponivel em: https://balanca.economia.gov.br/balanca/pg_principal bc/principais_resultados.html
Acesso em: 30 de setembro de 2025.
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Grafico 14: Trajetoria mensal dos valores das exportacdes, importacdes e do saldo da
balanca comercial brasileira, em US$ milhdes - FOB, de agosto de 2023 a agosto de 2025
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Fonte: Comex Stat. Elaboragdo: IPECE.

O Griafico 15 exibe o acumulado do ano (de janeiro a agosto) dos anos 2023,
2024 ¢ 2025, em US$ Milhdes - FOB, das exportagdes, importagdes e do saldo da balanca
comercial brasileira.

Grafico 15: Acumulado do ano (de janeiro a agosto) para os anos de 2023, 2024 e

2025, em US$ Milhdes - FOB, das exportagdes, importagdes e do saldo da balanga
comercial brasileira.
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Fonte: Comex Stat. Elaboracdo: IPECE.

Agora nas expectativas de mercado para o restante de 2025 e anos seguintes, o
Banco Central divulgou através do Relatorio Focus que o saldo da balanca comercial
brasileira para este ano podera chegar a US$ 64,60 bilhdes - FOB. Para 2026 em US$
68,38 bilhdes - FOB e 2027, valor estimado é de US$ 75,50 bilhdes — FOB. (nota de
rodapé 17). O Gréafico 16 exibe a trajetoria das projecoes mensais do Relatério Focus para
o saldo da balanca comercial brasileira, para os anos de 2025, 2026 ¢ 2027.
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Grafico 16: Trajetéria das projegdes mensais do Relatorio Focus para o saldo da balanca
comercial brasileira, para os anos de 2025, 2026 ¢ 2027 (em US$ bilhoes)
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Fonte: Relatorio Focus/BCB. Elaboragdo: IPECE

Pela otica dos bancos privados, o Bradesco estima um saldo da balanga
comercial de US$ 56,40 bilhdes - FOB em 2025 e 2026, e para 2027, US$ 57,50 bilhoes
- FOB. O Santander projeta para 2025 um saldo de US$ 55,00 bilhoes - FOB, em 2026
USS$ 50,00 bilhdes - FOB e sem previsdo para 2027. Ja a previsdo do banco Itau sera de
USS$ 65,00 bilhdes - FOB em 2025, US$ 58,00 bilhodes - FOB para 2026 e de US$ 71,00
bilhdes - FOB em 2027. (nota de rodapé 18, 19 e 20)

3.8 Investimentos

Avaliando agora os investimentos diretos no Brasil, de acordo com o relatorio
do Banco Central do Brasil (BCB)*®, que apresenta estatisticas do setor externo, no més
de julho de 2025, o ultimo dado informado, o total de Investimentos Diretos no Pais (IDP)
foi de US$ 8,3 bilhdes superior a julho de 2024 que foi de US$ 7,2 bilhdes. Agora no
acumulado em 2025 o IDP*° somou o total de US$ 42,09 bilhdes de janeiro a julho.
Enquanto no acumulado nos ultimos 12 meses o total de investimento direto no pais foi
de (US$ 68,2 bilhdes) que representou 3,17% do PIB em julho de 2025, ja comparado a
julho de 2024 o percentual foi de 2,90% do PIB com (US$ 65,2 bilhdes).

O IDP ¢ tido como um investimento duradouro, no qual, o investidor que nao
reside no pais, possui interesses de longo prazo, exercendo controle ou grau significativo
de influéncia sobre a gestao de uma empresa residente do pais (BANCO CENTRAL DO
BRASIL, 2017)%.

38 Dados disponiveis em: https://www.bcb.gov.br/estatisticas/estatisticassetorexterno. Acesso em: 16 de
setembro de 2025.
39 Disponivel emhttps://economia.uol.com.br/noticias/estadao-conteudo/2025/08/26/investimento-direto-
no-pais-idp-soma-us-8324-bilhoes-em-julho-revela-bc.htm Acesso em 16 desetembro de 2025.
40 Banco Central do Brasil. O que ¢ Investimento Direto? Como se comporta no Brasil? Relatorio de
Inflagdo. Jun. 2017. Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/htms/relinf/port/2017/06/ri201706b4p.pdf.
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Nas projecdes divulgadas pelo Relatorio Focus, no més de setembro, as
expectativas de mercado indicam que o Investimento Direto no Pais (IDP) para 2025 e
2026 sera de US$ 70,00 bilhdes e para 2027 de US$ 71,40. (nota de rodapé 17). O Grafico
17 apresenta a trajetdria das proje¢des mensais do Relatdrio Focus para o Investimento
Direto no Pais, para os anos de 2025, 2026 e 2027.

Grafico 17: Trajetéria das projecdes mensais do Relatorio Focus para o Investimento
Direto no Pais, para os anos de 2025, 2026 ¢ 2027 (em USS$ bilhdes)
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Fonte: Relatorio Focus/BCB. Elaboragdo: IPECE

Nas projecdes dos bancos privados para esse ano, o banco Bradesco estima uma
entrada de US$ 70,00 bilhdes de IDP no pais em 2025 e 2026. Em 2027 sera de US$
71,40 bilhdes. O banco Santander estima uma entrada de US$ 70,00 bilhdes em 2025 e
em 2026 e sem previsdao para 2027. J4 o banco Itat que apresenta sua andlise em
percentual de investimento pelo PIB, informa que em 2025 o IDP/PIB sera de 3,8%, em
2025 € 2026 e de 4,2% em 2027. (ver notas de rodapé 18, 19 e 20).

4 ECONOMIA CEARENSE
4.1 PIB do Ceara

Observando agora o cenario do Ceara, o Instituto de Pesquisa e Estratégia
Economica do Ceara (IPECE), divulgou no més de setembro de 2025, o PIB cearense
relativo ao 2° trimestre 2025%!.

Analisando o 2° trimestre de 2025 com o mesmo periodo do ano anterior (2°
trimestre de 2024), a economia cearense teve expansao de 3,86%, bem superior ao do
Brasil que foi de 2,20%. Ainda de acordo com o IPECE, a taxa de variacdo do indice
trimestral ficou em 0,39% no 2° trimestre de 2025 contra o trimestre imediatamente

Acesso em: 16 de setembro de 2025.

4l Disponivel em: https://www.ipece.ce.gov.br/wp-
content/uploads/sites/45/2025/06/APRESENTACAO_PIBlo TRIM 2025.pdf Acesso em: 26 de junho
de 2025.
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anterior (1° trimestre de 2025), com ajuste sazonal, onde o Brasil teve variagdo minima
superior de 0,40%. Agora no acumulado dos quatro ultimos trimestres comparado ao
mesmo periodo anterior, o PIB cearense apresentou crescimento de 5,58% bem superior
ao do Brasil que obteve 3,20%. Os Graficos 18 e 19 mostram as variacdes de crescimento
trimestral do PIB para o Ceara e para o Brasil.

Grafico 18: Evolugdo do PIB do Ceara e do Brasil (%), do 2° trimestre de 2024 ao 2°
trimestre de 2025, em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior
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Fonte: IPECE e IBGE. (*) Ceara e Brasil: Os dados sao preliminares e podem sofrer alteragdes quando
forem divulgados os dados definitivos.

Grifico 19: Evolugdo do PIB do Ceara e do Brasil (%) - 2° trimestre de 2024 - 2° trimestre
de 2025, em relacdo ao periodo imediatamente anterior
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Fonte: IPECE e IBGE. (*) Ceara e Brasil: Os dados sdo preliminares e podem sofrer alteragdes quando
forem divulgados os dados definitivos.

Dentre os trés setores do PIB no Ceard, o maior destaque, no 2° trimestre de
2025 em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior (2° trimestre de 2024) sem ajuste
sazonal, como no 1° trimestre, foi o Setor da Agropecudaria, que registrou um
crescimento de 17,73%, valor superior ao do Brasil que obteve crescimento de 10,10%.
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Comparando o resultado do 2° trimestre de 2025 em relacdo ao trimestre
imediatamente anterior (1° trimestre de 2025), com ajuste sazonal, esse setor também
cresceu em 2,27% superior ao do Brasil que também teve queda de (-0,10%). Agora no
acumulado dos quatros ultimos trimestres em relagdo a igual periodo de 2024, o Setor da
Agropecuaria no Ceard teve crescimento de 20,84%.

O Setor da Indiustria, obteve o segundo melhor resultado no 2° trimestre de
2025 em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior (2° trimestre de 2024) com
crescimento de 3,54% onde o Brasil teve crescimento de 1,10%. Agora comparando o
resultado do 2° trimestre de 2025 em relacao ao (1° trimestre de 2025), com ajuste sazonal,
esse setor caiu (-0,64%) inferior ao do Brasil que teve 0,50% de crescimento. No
acumulado dos quatros ultimos trimestres em relacdo a igual periodo de 2024, o Setor de

Servigos teve crescimento de 7,55%.

Ja o Setor de Servicos cearense obteve no 2° trimestre de 2025 em relacao ao
mesmo periodo do ano anterior (2° trimestre de 2024) crescimento de 2,94% onde o Brasil
obteve resultado também de crescimento de 2,20%. Comparando o resultado do 2°
trimestre de 2025 em relacdo ao (1° trimestre de 2025), com ajuste sazonal, esse setor
cresceu em 0,61%, levemente superior ao Brasil que também teve crescimento 0,60%. Ja
no acumulado dos quatros tltimos trimestres em relagdo a igual periodo de 2024, teve

crescimento de 3,95%.

A Tabela 4 mostra os resultados do PIB cearense para (i) Taxa do 2° trimestre
de 2025 na comparagdo com ano anterior (2° trimestre de 2024), (i1) Taxa do 2° trimestre
de 2025 na comparagdo com trimestre imediatamente anterior (1° trimestre de 2025), com

ajuste sazonal e (ii1) Taxa acumulada dos quatros Ultimos trimestres em relacdo a igual

periodo de 2024.
Tabela 3: Ceard: PIB, Taxas trimestrais e acumuladas pelo lado da Oferta (%).
7 - Pelo Lado da Oferta
LRI U0 D LR PIB Agropecudria | Indistria | Servicos

Trimestre /igual periodo do ano anterior (sem ajuste 3.86% 17.73% 3.54% | 2.94%
sazonal)

’Frlmestre / trimestre imediatamente anterior (com 0.39% 227% | -0.64% | 0.61%
ajuste sazonal)

{%cumulac,lo nos quatro u1t1m‘os trimestres/ relaciio a 5.58% 20.84% 755%|  3.95%
igual periodo do ano anterior

Fonte e Elaboragéo: IPECE

Analisando os bons resultados da Agricultura que obteve destaque em todas as
atividades agricolas principalmente na produ¢do de graos como Soja com 21,76%, Fava
com 20,20% e Milho com 11,42% na variagao do 2° trimestre de 2025 em relagdo a 2024.
Outros resultados positivos ficaram para Producdo de Feijao (6,01%) e Arroz (5,29%) e
na mesma base de comparagdo com o ano anterior.

Agora na producdo estimada de frutas e hortaligas, os destaques foram para a
producao de Meldo (122,62%); Melancia (49,99%); Coentro (11,02%); Alface (9,68%);
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Mamao (8,36%); Graviola (7,87%); Pitaia (5,33%), Maracuja (2,59%), Pimentdo
(2,37%), Tomate (2,22%) e por fim Banana (0,82). Ja producao estimada de Laranja (-
13,73%), Coco-da-baia (-7,66%); Goiaba (-6,39%); Manga (-4,42%) e Acerola (-0,29%)

tiveram os piores resultados.

Na Pecuadria a Producdo de Leite no 2° trimestre de 2025, na comparagdo com o
2° primeiro trimestre de 2024, apresentou o melhor resultado com crescimento de 14,22%.
Também tiveram destaque, Produ¢do de Bovinos (10,42%), Producdao de Suinos com
(9,77%), Producao de Galinaceos com (5,87%), e resultado negativo a Produgdo de Ovos
com (-3,92%).

Agora na Industria no 2° trimestre de 2025, os melhores resultados foram para
os segmentos de Eletricidades, gas e 4gua (7,03%), Transformagao (3,19%) e Construgdo

com (2,09%) na comparag@o com o 2° trimestre de 2024.

No setor de Servigos o resultado positivo veio do crescimento das atividades de:
Transporte, Armazenagem e Correios (6,06%); Servigos Prestados as Familias e
Associativos (6,05%); Servicos de Alojamento e Alimentacdo (4,22%); Comércio e
Servigos de Manutencdo ¢ Reparagdo de Veiculos Automotores (3,79%) e Servigos
Financeiros (2,94%). A atividade de Administragdo Publica que tem grande importancia

na economia do Ceard apresentou um crescimento de 1,67% no 2° trimestre de 2025.

O setor de Comércio varejista registrou alta no 2° trimestre de 2025 em 4,1%
comparado ao ano de 2024 mesmo em desaceleracdo, mas bem superior ao resultado do
Brasil que obteve queda de (-0,1%). As atividades de outros artigos de uso pessoal e
doméstico (10,9%); Atacado especializado em produtos alimenticios, bebidas e fumo
(9,5%); e Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos
(8,9%) tiveram os melhores resultados na comparagdo com o 2° primeiro trimestre de
2024. A Tabela 5 exibe o desempenho do PIB, mensurado por setores e atividades, do 2°
trimestre de 2024 ao 2° trimestre de 2025, ano de 2024 e no acumulado dos quatros

ultimos trimestres em relacdo a igual periodo do ano anterior.

Tabela 4: Taxas de crescimento do PIB (%), por setores e atividades, do 2° trimestre de
2024 ao 2° trimestre de 2025,

Acumulado
Setores e Afividades 20 Trim. 2024 3°Trim. 2024 4°Trim.2024 Anode2024 1°Trim.2025 2°Trim. 2025 ~cWmulade  mosd
no Ano ultimos

Trim (***)
Agropecuaria 36,14 22,05 24.80 25,16 18,43 17,73 17,66 20,84
Indistria 823 125 9,86 1065 287 354 343 7,55
Servicos 485 4,58 3,84 478 341 2,94 33 3,95
Valor Adicionado (VA) 727 14 620 671 426 396 424 575
PIB 7,04 7,17 599 6,49 418 386 415 5,58

Fonte: IPECE e IBGE. (*) Os dados s3o preliminares e podem sofrer altera¢des quando forem
divulgados os dados definitivos. (***) Em comparac¢do ao acumulado dos quatro trimestres
imediatamente anterior.
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As perspectivas e previsdes feitas pelo IPECE em junho de 2025, eram de que o
PIB cearense cresceria em torno de 2,78%, mais do que a do Brasil que seria de 2,20%.
Com a revisao feita na divulgagdo agora em setembro de 2025, a previsao de crescimento
do PIB do Ceara para 2025 sobre para 3,15%, também superior a projetada para o pais
que sofreu atualizacdo para de 2,16%.

4.2 Producio Industrial

Conforme informado pela Pesquisa Industrial Mensal (PIM)**, do IBGE, a
produgdo fisica industrial cearense, em julho de 2025, apresentou estabilidade de 0,0%
em relagdo ao mesmo més do ano anterior (julho de 2024), com ajuste sazonal. Agora o
resultado em julho quando comparado ao més de junho de 2025, mostrou que a industria
cearense caiu em (-0,3%).

Dentre os 16 estados, onde a pesquisa foi realizada e que apresentaram
resultados, em julho, o estado do Ceara apresentou o oitavo melhor resultado entre todos
os estados na variagdo més/més imediatamente anterior, com ajuste sazonal mesmo sendo
negativo. Considerando os outros estados da regido Nordeste que entraram na pesquisa,
o Ceara foi o segundo melhor resultado no més na variagdo més/més imediatamente
anterior, com ajuste sazonal, mesmo com Rio Grande do Norte e Maranhdo nao
apresentando dados.

Agora na variacdo acumulada no ano (em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior) o estado do Ceara teve também queda de (-0,4%) e no acumulado em 12 meses
(em relagdo ao periodo anterior de 12 meses) crescimento de 2,3%.

Na pesquisa feita pelo Observatorio da Industria da Federagdo das Industrias do
Estado do Ceara (FIEC), que mede o Indice de Confianca do Empresario Industrial
Cearense (ICEI-CE)*, em julho de 2025, a confianca dos empresarios cearenses foi de
57,3 pontos**, mantendo-se acima da média histdrica de 56,7 pontos mesmo apresentando
queda de 0,4 pontos, comparado ao més imediatamente anterior, junho de 2025 (57,7
pontos) e também queda de 1,8 pontos, comparado ao mesmo periodo do ano anterior,
julho de 2024 (59,1 pontos).

Mesmo com a queda este resultado ainda representa 10,0 pontos a mais do que
a do Brasil, comparado ao mesmo periodo do mesmo ano, julho de 2025, que foi de 47,3
pontos (Grafico 20). Esse resultado no més apresentou uma melhora na percepcao por

42 Disponivel em: https:/sidra.ibge.gov.br/home/pimpfrg/ceara. Acesso em: 16 de setembro de 2025.

# [CEI - indice de Confianga do Empresério Industrial. FIEC/Observatério da Industria. Ano 12, n. 07.
Julho de 2025. https://www.observatorio.ind.br/inteligencia-competitiva. Acesso em: 16 de setembro de
2025.

4 Valores acima de 50 pontos indicam confianga do empresario e quanto maior significa mais confianca.
Valores abaixo de 50 pontos indicam falta de confianga do empresario e quanto menor, significa menos
confianca.
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parte dos empresarios para a indistria cearense, mas quando comparada em nivel nacional
houve intensificagdao na desconfianca que ja vinha acontecendo desde o inicio de 2025.
Mesmo com essa queda pequena no més houve melhora na percepcao dos empresarios

influenciado pelo leve crescimento no componente de Expectativas.

Grifico 20: Evolugio do Indice de Confianga do Empresario Industrial (ICEI-CE), julho

de 2022 a julho de 2025 - Observatorio da Industria / FIEC
indice de difuséo (0 a 100 pontos)*
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de 50 pontos indicam confianga do empresdrio e quanto mails acima de 50 pontos, malor e mais disseminada & a confianga. Valores abaixo de 50 pontos indicanm
falta de confianga do empresdrio e quanto mais abaixo de 50 pontos, malor & mais disseminada é a falta de confianga.

Fonte e Elaboracdo: Observatorio da Industria - FIEC

O Indice de Expectativas em julho de 2025 foi de 60,5 pontos, apresentou
crescimento de 0,8 pontos, comparado ao més imediatamente anterior, junho de 2025
(59,7 pontos), mas queda de 2,5 pontos, comparado ao mesmo periodo do ano anterior,
julho de 2024 (63,0 pontos). Comparado ao Brasil o resultado apresentou 10,8 pontos a
mais referente a0 mesmo periodo do mesmo ano, julho de 2025 que foi de 49,7 pontos
(Grafico 21).

Grifico 21: Evolugdo do Indice de Expectativas do Empresario Industrial (ICEI-CE),
julho de 2022 a julho de 2025 - Observatorio da Industria / FIEC
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*Utllizamos escala de 20 a 80 para privilegiar a visualizagde, visto que ndo temos nenhum valor abaixo ou acima desse intervalo na média histdrica. Valores
acima de 50 pontos indicam confianga do empresdrio e quanto mais acima de 50 pontos, malor e mais disseminada & a confianga. Valores abaixo de 50
pontos indicam falta de confianga do empresdrio e quanto mais abaixo de 50 pontos, maior @ mais disseminada & a falta de confianga.

Fonte e Elaboragdo: Observatorio da Induastria — FIEC

Ja o Indice de Condigdes Atuais que em julho de 2025 foi de 50,9 pontos, houve
variagdo negativa de 2,9 pontos, comparado ao més imediatamente anterior, junho de
2025 (53,8 pontos) e também queda de 0,3 pontos, comparado ao mesmo periodo do ano
anterior, julho de 2024 (51,2 pontos). Quando comparado ao Brasil o resultado representa
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8,5 pontos a mais referente a0 mesmo periodo do mesmo ano, julho de 2025 que foi de
42,4 pontos (Grafico 22).

Grifico 22: Evolugdo do Indice de Condigdes Atuais do Empresario Industrial (ICEI-
CE),julho de 2022 a julho de 2025 - Observatério da Industria / FIEC
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*Utilizamos escala de 20 a 80 para privilegiar a visualizagdo, visto que ndo temos nenhum valor abaixo ou acima desse intervalo na média histdrica. Valores
acima de 50 pontos indicam conflanga do empresdrio e quanto mais acima de 50 pontos, malor e mais disseminada & a confianga. Valores abaixo de 50
pontos indicam faita de confianga do empresdrio e quanto mais abaixo de 50 pontos, maior @ mais disseminada é a falta de confianga.

Fonte e Elaboragdo: Observatorio da Induastria — FIEC

4.3 Setor de Servigos

De acordo com a Pesquisa Mensal de Servigos (PMS)* produzida pelo IBGE, o
setor de Servigos no Ceard, apresentou, em julho de 2025, uma variacao de (-0,7%) no
indice de Volume de Servigos, em relagdo ao més imediatamente anterior (junho de
2025), com ajuste sazonal. O resultado mostra agora um crescimento de 0,3% do Volume
de Servicos quando comparado o més de julho com o mesmo més do ano anterior (julho
de 2024). Comparando o acumulado no ano de 2025 com o mesmo periodo do ano
anterior (ano de 2024), o Volume de Servigos produzidos no Ceara também variou 3,6%
e a variagdo acumulada em 12 meses em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior (ano
de 2024) foi de 2,6%.

Ainda conforme a Pesquisa Mensal de Servigos (PMS), no que tange a Receita
Nominal de Servigos, em julho de 2025, o setor de Servigos no Ceard, apresentou variagao
também negativa de (-0,4%) em relacdo ao més imediatamente anterior (junho de 2025),
com ajuste sazonal. Outro resultado foi de crescimento de 4,3% na Receita Nominal de
Servigos quando comparado o més de julho com 0 mesmo més do ano anterior (julho de
2024) e de 8,4% no acumulado no ano de 2025 com o mesmo periodo do ano anterior
(ano de 2024). Ja na variagdo acumulada em 12 meses em relagdo ao mesmo periodo do
ano anterior (ano de 2024), a Receita Nominal de Servigos produzidos no Ceara acumulou
altas de 7,0%.

4 Disponivel em https://www.ibge.gov.br/estatisticas/economicas/servicos/9229-pesquisa-mensal-de-
servicos.html. Acesso em: 17 de setembro de 2025.

30



Considerando o Indice de Volume de Servicos nas 27 *, Unidades da Federacio,
onde a pesquisa foi realizada, esse resultado de julho de 2025, colocou o estado do Ceara
na 19? posi¢ao na variagdo més a més imediatamente anterior, com ajuste sazonal. Dentre
os estados do Nordeste, o Ceara ficou na 8 posi¢do. J4 em relagdo ao Indice de Receita
Nominal de Servicos, esse resultado de janeiro colocou o estado do Ceard na 21? posi¢ao
na variagdo més ao més imediatamente anterior, com ajuste sazonal. Dentre os estados do

Nordeste, o Ceara ficou na 8* posicgao.

Sob a 6tica da Receita Nominal de Servigos no Ceard em julho de 2025, segundo
o IBGE, as atividades de Outros servigos (23,9%); Transportes, servigos auxiliares aos
transportes e correio (7,9%); Servigos prestados as familias (5,8%); Servigcos de
informagdo e comunicacao (1,5%) apresentaram crescimento em relacdo a0 mesmo mes
do ano anterior (julho de 2024). Servigos profissionais, administrativos e complementares
(-2,8%) foi a atividade que apresentou variagdo negativa no més.

Agora sob a otica do Volume de Servigos em julho de 2025, segundo o IBGE,
as atividades de Outros servigos (17,0%) e Transportes, servicos auxiliares aos
transportes e correio com (6,1%) apresentaram crescimento em relagdo ao mesmo més do
ano anterior (julho de 2024). A atividades que apresentaram varia¢do negativa foram as
de: Servigos profissionais, administrativos e complementares com (-8,3%); Servigos
prestados as familias (-2,0%) e Servicos de informacao e comunicagao (-0,6%).

O Grafico 23 exibe a variagdo mensal (%) em relagdo a0 mesmo més do ano
anterior do Indice de Volume e de Receita Nominal dos Servigos cearenses, por
categorias, em julho de 2025.

Grifico 23: Variagio mensal (%) do Indice de Volume e de Receita Nominal dos servigos

cearenses, por categorias, em julho de 2025 (base: igual periodo do ano anterior julho de
2024)
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Fonte: SIDRA/IBGE. Elaboragdo: IPECE.

46 Disponivel em https:/sidra.ibge.gov.br/home/pms/ceara Acesso em: 17 de setembro de 2025.
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4.4 Inflacio

Segundo o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), a inflagao
medida pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) da Regido
Metropolitana de Fortaleza (RMF) registrou deflagdo, em agosto de 2025, com uma
variagdo mensal negativa de (-0,07%), fechando o més em percentual inferior ao do més
imediatamente anterior (julho de 2025) que apresentou inflagdo de 0,11%. No acumulado
em 12 meses em relacdo ao ano anterior (2024) a variacao foi de 5,01%.

O Grafico 24 exibe as variacdes mensais do Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), da RMF e do Brasil, no periodo de julho de 2023 a julho de
2025, de acordo com os dados divulgados pelo Sistema IBGE de Recuperagdo
Automatica (SIDRA) / IBGEY.

Gréfico 24: Variacdo mensal (%) do IPCA da RMF e do Brasil, de julho de 2023 a julho
de 2025 (base: igual més anterior)
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Fonte: SIDRA/IBGE. Elaboragdo: IPECE.

Dos grupos que compdem a formacdo do indice, os com maiores crescimento
nos precos foram os grupos “4. Vestuario” (0,52%); “8. Educacgao” (0,77%); “7. Despesas
Pessoais” (0,73%); “6. Saude e Cuidados Pessoais” (0,21%); “5S. Transportes™ (0,18%) e
“3. Artigos de Residéncia” (0,07%). Ainda no més de junho de 2025, os grupos que
tiveram retracdo na variagdo mensal foram os de “2. Habitacdo” (-0,87%); “I.
Alimentagao e Bebidas” (-0,59%) e “9. Comunicagao” (-0,13%). O Grafico 25 exibe a
variacdo mensal do IPCA da RMF de acordo com cada categoria analisada na sua

composi¢ao.

47 Dados disponiveis em: https://sidra.ibge.gov.br/home/ipca/fortaleza. Acesso em: 17 de setembro de
2025.
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Grafico 25: Variacdo mensal (%) do IPCA da RMF, de julho de 2025, por grupos de
produtos e servigos (base: igual més anterior)
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Fonte: SIDRA/IBGE. Elaboragao: IPECE.

4.5 Mercado de Trabalho

O estado do Ceara registrou um saldo positivo na geracdo de empregos, em
agosto de 2025, de 6.933 vagas de trabalho, na série com ajustes, de acordo com os dados
do Novo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (CAGED)*. O resultado foi
obtido pela diferenga entre o nimero de admissodes, 60.773, e o nimero de demissoes,
52.840, que ocorreram no més de agosto de 2025. Agora comparando com o mesmo meés
ano anterior (agosto de 2024), o saldo desse ano foi inferior onde saldo em 2024 foi

positivo em 10.331 vagas.

Ainda conforme o CAGED, o resultado do més de agosto de 2025, para o estado
do Ceara, foi o quarto melhor entre todos os estados da regido Nordeste que apresentaram
saldo positivo no més, série com ajustes, atras de Pernambuco com saldo de 9.436 vagas,
Bahia com saldo de 11.015 vagas e Paraiba com saldo de 8.492 vagas superior ao estado

no més.

Analisando ainda a série com ajustes, no acumulado dos ultimos 12 meses, de
agosto de 2024 a julho de 2025, o estado do Ceara apresenta um saldo positivo de 50.546
vagas de empregos geradas. O Grafico 26 mostra os resultados do mercado de trabalho
cearense, na série com ajustes, de agosto de 2024 a agosto de 2025.

“8 Dados disponiveis https://www.gov.br/trabalho-e-emprego/pt-br/assuntos/estatisticas-trabalho/novo-
caged/2025/agosto/pagina-inicial Acesso em: 29 de setembro de 2025.
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Grafico 26: Evolugdao Mensal de admissdes, Desligamentos e saldo, no Ceara de agosto
de 2024 a agosto de 2025. - série com ajustes.
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Fonte: Novo CAGED. Elaboragao: IPECE.

Em agosto de 2025, as Atividades Econdmicas que apresentaram resultado
positivo no saldo de empregos foram: Servicos (2.182 vagas), Construcdo (1.859 vagas),
Industria (1.193vagas), Comércio (893 vagas) e Agropecudria com Agricultura, pecuaria,
producdo florestal, pesca e aquicultura com (806 vagas) Na Atividade Econdmica de
Servicos que teve o melhor resultado no més, na Se¢do (CNAE 2.0), foi o setor de
Administragdo publica, defesa e seguridade social, educagdo, sautde humana e servigos
sociais que obteve o maior saldo no més com 2.409 vagas.

Dos municipios cearenses que mais geraram empregos em agosto de 2025, na
série sem ajustes, Fortaleza permanece como o maior destaque no estado, com 31.832
admissoes (saldo de 1.898 vagas), correspondendo a 52,38% das admissdes no estado.
Em seguida, os municipios de Maracanat com 2.974 admissodes (saldo de 448 vagas),
correspondendo a 4,89% das admissdes no estado; Juazeiro do Norte com 2.586
admissoes (saldo de 682 vagas), correspondendo a 4,26% das admissdes no estado;
Eusébio com 2.061 admissoes (saldo de -730 vagas), correspondendo a 3,39% das
admissdes no estado; Caucaia com 2.051 admissdes (saldo de 452 vagas),
correspondendo a 3,37% das admissdes no estado e Sobral com 1.775 admissdes (saldo
de 371 vagas), correspondendo a 2,91% das admissdes no estado. Estes seis municipios
representam 71,21% das admissdes no Ceard no més de agosto de 2025.

No lado das demissdes, em agosto de 2025, na série sem ajustes, Fortaleza
também foi o que mais demitiu, num total 29.934 desligamentos, correspondendo a
55,60% dos desligamentos no estado, seguido de Eusébio com 2.791 desligamentos,
correspondendo a 5,18% dos desligamentos no estado; Maracanai com 2.526
desligamentos, correspondendo a 4,69% dos desligamentos no estado; Juazeiro do Norte
com 1.904 desligamentos, correspondendo a 3,54 % dos desligamentos no estado;
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Caucaia com 1.599 desligamentos, correspondendo a 2,97% dos desligamentos no estado
e Sobral com 1.404 desligamentos, correspondendo a 2,61% dos desligamentos no estado.
Estes seis municipios representam 74,59% das demissdes no Ceara no més de agosto de
2025.

Os Graficos 27 (Admissoes), 28 (Demissodes) e 29 (Saldo) apresentam o cendrio
do mercado de trabalho dos municipios cearenses em agosto de 2025, na série sem ajustes.

Grafico 27: Mercado de Trabalho: Admissdes nos Municipios Cearenses em agosto de
2025, na série sem ajustes.
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Fonte: Novo CAGED. Elaboragéo: IPECE.

Grafico 28: Mercado de Trabalho: Demissdes nos Municipios Cearenses em agosto de
2025, na série sem ajustes.
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Grafico 29: Mercado de Trabalho: Saldo do Numero de Empregos Gerados nos
Municipios Cearenses em agosto de 2025, na série sem ajustes.
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Fonte: Novo CAGED. Elaboragao: IPECE.

Agora na comparagio dos Ultimos 12 meses (set/24 a ago25) - com ajuste, as
admissdes foram de 652.267 novos empregos gerados, enquanto os Desligamentos foram
de 601.721 empregos, o que impactou num saldo positivo de 50.546 vagas de emprego.

Dessa forma, com os dados divulgados, pelo Novo Cadastro Geral de
Empregados e Desempregados (CAGED), o resultado mostrou uma pequena redugdo no
mercado de trabalho cearense no més de agosto de 2025 que vinha de um saldo positivo
de 7.804 vagas no més de julho desse ano. Mesmo assim, ainda conforme estudo*’ do
Ipece sobre o Mercado de trabalho do Ceard, no 2° trimestre de 2025, o estado do Ceara
apresentou forte geragdo de emprego com consideravel crescimento no saldo do mesmo
periodo de 2024 que foi de 3.554 vagas para 21.947 em 2025, com destaque para o setor
de Servigos com um total de 13.798 vagas seguidos da Industria com 7.719 vagas e
Agropecudria com 430 vagas no periodo.

4 Disponivel https://www.ipece.ce.gov.br/wp-
content/uploads/sites/45/2025/09/Enfoque_Economico N301 120925.pdf Acesso em: 19 de setembro
de 2025.

36


https://www.ipece.ce.gov.br/wp-content/uploads/sites/45/2025/09/Enfoque_Economico_N301_120925.pdf
https://www.ipece.ce.gov.br/wp-content/uploads/sites/45/2025/09/Enfoque_Economico_N301_120925.pdf

4.6 Balanca Comercial

De acordo com o Ministério do Desenvolvimento, Indastria, Comércio e
Servicos (MDIC)*°, no més de agosto de 2025, o saldo da balanca comercial cearense
fechou negativo em US$ 57,58 milhdes - FOB, mostrando uma queda de (-238,54%)
frente a0 més imediatamente anterior (julho de 2025), que foi positivo em US$ 41,56
milhdes - FOB. Na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior (agosto de 2024),
que apresentou saldo negativo de (US$ -251,88 milhdes — FOB), o saldo da balanca
comercial cearense ano passado foi negativa em (-77,14%) comparando a 2025. Agora,
no acumulado no ano de 2025, até o més de agosto, o saldo da balanga comercial cearense
foi negativa em (US$ -377,04 milhdes - FOB, apresentando uma queda de (-58,69%), em
relagdo a0 mesmo periodo de 2024 que também foi negativo em (US$ -912,61 milhdes —
FOB), enquanto no acumulado nos ultimos 12 meses, o saldo da balanca comercial foi
negativo em (US$ -1.023,92 bilhdes - FOB, comparado com o mesmo periodo do ano
anterior, também negativo em (US$ -1.281,56 bilhdes - FOB), apresentando uma queda
de (-20,10%).

Na analise mensal, as exportagdes cearenses, de agosto de 2025, foram de US$
152,12 milhdes - FOB, mostrando queda de (-46,27%) frente ao més imediatamente
anterior (julho de 2025) de US$ 283,09 milhdes - FOB. Na compara¢do com o mesmo
periodo do ano anterior (agosto de 2024) de US$ 76,04 milhdes - FOB, o resultado foi
superior em 100,04%. Agora, no acumulado no ano de 2025, at¢ o més de agosto, as
exportagdes cearenses foram de US$ 1.507,18 bilhoes - FOB, apresentando uma variagao
positiva de 36,26%, em relagdo ao mesmo periodo de 2024 (US$ 1.106,09 milhdes -
FOB), enquanto no acumulado nos tltimos 12 meses (US$ 1.869,74 bilhdes - FOB),
comparado com o mesmo periodo do ano anterior (US$ 1.757,78 bilhdes - FOB), uma
variacao positiva de 6,37%.

Com relagdo as importagdes cearenses, de agosto de 2025, foram de US$ 209,70
milhdes - FOB, mostrando queda de (-13,18%) frente ao més imediatamente anterior
(julho de 2025) de US$ 240,1 milhdes - FOB. Na compara¢do com o mesmo periodo do
ano anterior (agosto de 2024) de US$ 327,93 milhdes — FOB, a queda foi de (-36,05%).
Agora, no acumulado no ano de 2025, até o més de agosto, as importacdes cearenses
foram de US$ 1.884,22 bilhdes - FOB, apresentando uma queda de (-6,66%), em relagao
ao mesmo periodo de 2024 (US$ 2.018,70 bilhdes - FOB), enquanto no acumulado nos
ultimos 12 meses (US$ 2.893,67 bilhdes - FOB), comparado com o mesmo periodo do
ano anterior (US$ 3.039,35 bilhdes - FOB), uma variagdo negativa de (-4,79%).

O Griéfico 30 exibe a trajetoria mensal do valor das exportagdes e importagdes
cearenses, de agosto de 2023 a agosto de 2025.

50 Disponivel em: http://comexstat.mdic.gov.br/pt/geral. Acesso em: 30 de setembro de 2025.
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Grafico 30: Trajetoria dos valores das exportacdes e importagdes cearenses e saldo, em
USS§ milhdes - FOB, de agosto de 2023 a agosto de 2025
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Fonte: Comex Stat. Elaboragio: IPECE.

J& o Grafico 31, exibe o acumulado do ano (de janeiro a agosto) dos anos 2023,
2024 ¢ 2025, em US$ milhdes - FOB, das exportagdes, importagdes e do saldo da balanca
comercial cearense.

Grafico 31: Acumulado do ano (de janeiro a agosto) dos anos 2023, 2024 ¢ 2025, em

USS$ Milhdes - FOB, das exportagdes, importagdes ¢ do saldo da balanga comercial
Cearense.
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Fonte: Comex Stat. Elaboracdo: IPECE.

Ainda conforme o Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e
Servigos (MDIC)’!, em agosto de 2025, S3o Gongalo do Amarante, onde fica o Complexo
Industrial e Portuario do Pecém (CIPP), foi o municipio cearense que mais exportou no
total de (US$ 83,26 milhdes - FOB) seguido de Fortaleza com um total de (US$ 18,66

5! Disponivel em: https://comexstat.mdic.gov.br/pt/municipio Acesso em: 30 de setembro de 2025.
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milhdes — FOB) em vendas. O terceiro municipio que mais exportou em agosto de 2025
foi Aquiraz com (US$ 5,17 milhdes — FOB).

Em relagdo as importagdes, mostrou que Fortaleza foi o municipio que mais
importou no Ceara em agosto de 2025, registrando um montante de (US$ 63,09 milhdes
— FOB) em compras no exterior seguido de Sdo Gongalo do Amarante com (US$ 48,51
milhdes — FOB) e Maracanau com (US$ 30,73 milhdes — FOB).

A Tabela 6 exibe o ranking dos 10 municipios que mais exportaram e os 10
municipios que mais importaram no estado do Ceard, em agosto de 2025.

Tabela 5: Os dez municipios que mais exportaram e importaram em agosto de 2025 no
Ceara

10 Maiores Exportadores do Ceara em agosto 10 Maiores Importadores do Ceara em agosto
de 2025 de 2025
Municipio Vel 015 Municipio Vel 0T
P (US$) P (US$)
Sao Gongalo 83.261.911 Fortaleza 63.099.389
do Amarante
Sdo Gongalo
Fortaleza 18.666.664 48.514.823
do Amarante
Aquiraz 5.172.411 Maracanau 30.731.330
Icapui 4.834.864 Caucaia 25.081.185
Sobral 4.375.817 Crato 15.949.627
Maracanau 3.873.582 Eusébio 7.983.127
Eusébio 3.213.931 Horizonte 3.525.923
Uruoca 2.648.826 Aquiraz 2.911.836
Paraipaba 2.419.599 Quixeramobim 1.412.319
Itapipoca 2.187.655 Sobral 1.214.590

Fonte: CIN - Ceara em Comex / FIEC. Elaboragao: IPECE.

Agora no acumulado de janeiro a agosto de 2025, Sao Gongalo do Amarante foi
0 municipio que mais exportou no Ceara registrando um montante de (US$ 825,31
milhdes — FOB) seguido de Fortaleza com (US$ 192,55 milhdes — FOB) e Sobral com
(US$ 71,00 milhdes — FOB). Ja quanto as importagdes, mostram Fortaleza como o
municipio que mais importou registrando um montante de (US$ 493,39 milhoes — FOB)
em compras no exterior seguido de Sdo Gongalo do Amarante com (US$ 448,75 milhdes
— FOB) e Maracanat com (US$ 268,50 milhdes — FOB).

Também de acordo com o Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio
e Servigos (MDIC), quanto ao destino das exportacdes, os Estados Unidos aparecem
como principal parceiro comercial do estado do Ceara, de janeiro a agosto de 2025 (US$
779,05 milhdes - FOB), com uma participagdo de 51,69% no total das exportagdes
seguido de Mexico com (US$ 95,28 milhdes - FOB) e participagao de 6,32%, Fran¢a com
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(USS$ 64,32 milhdes - FOB) e participacao de 4,27%, Italia (US$ 54,56 milhdes - FOB) e
participagdo de 3,62% e China (US$ 52,91 milhdes - FOB) e participagao de 3,51%

O Quadro 1, a seguir apresenta os maiores destinos das exportacdes do Ceara e

os respectivos produtos (principais) exportados de janeiro a agosto de 2025.

Quadro 1: Maiores destinos das exportacdes do Ceara e os respectivos produtos
(principais) exportados janeiro a agosto de 2025.

Participacdo no Participacio Pr:);;ga(;)eda
. total das P dos produtos R
Destino ~ Principais produtos exportados crescimento
exportacoes do exportados
Ceara (%) (%) para 2025 do
pais (%)
Ferro fundido, ferro e ago 78,12
Peixes e crustaceos, moluscos e outros 3,76
invertebrados aquaticos
Estados Calgados, polainas e artefatos 3,12
. 51,69 semelhantes; suas partes 1,9
Unidos
Preparagdes de produtos horticolas, de 2,99
frutas ou de outras partes de plantas
Gorduras e 6leos animais ou vegetais; 2,22
ceras de origem animal ou vegetal
Ferro fundido, ferro e ago 90,89
México 6.32 Peles, exceto as peles com pelo, e couros 2,14 0.2
Calgados, polainas e artefatos 1,89
semelhantes; suas partes
Gorduras e 6leos animais ou vegetais; 1,61
ceras de origem animal ou vegetal
Ferro fundido, ferro e aco 67,43
Calgados, polainas e artefatos 11,55
semelhantes; suas partes
Franca 4,27 0,6
Combustiveis minerais e derivados 10,77
Preparagdes de produtos horticolas, de 4,43
frutas ou de outras partes de plantas
Sal; enxoftre; terras e pedras; gesso, cal e 66,81 0,5
cimento
Ferro fundido, ferro e aco 19,00
Italia 3,62
Calgados, polainas e artefatos 5,47
semelhantes; suas partes
Peles, exceto as peles com pelo, e couros 5,28
Gorduras e 6leos animais ou vegetais 30,77 4.8
Sal; enxoftre; terras e pedras; gesso, cal e 23,84
China 3,51 cimento
Peixes e crustaceos, moluscos e outros 19,89
invertebrados aquaticos
Calgados e suas partes 7,08

Fonte: Comex Stat ¢ FMI. Elaboracdo: IPECE.

Ainda de acordo com o MDIC, em relagdao aos principais vendedores para o

estado até agosto de 2025, a China aparece como o principal fornecedor de produtos com
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um total de US$ 622,11 milhdes FOB, seguido dos Estados Unidos em segundo lugar na
lista dos principais vendedores, com US$ 324,19 milhdes — FOB, em terceiro lugar
aparece a Argentina com o equivalente a US$ 103,82 milhdes — FOB, em quarto a Russia
com US$ 85,07 milhdes — FOB e quinto o Japao com US$ 74,980milhdes — FOB em
vendas para o Ceara.

Com base nas previsdes e perspectivas para 2025, a balanca comercial cearense
devera refletir nos préximos meses impactos da aplicacdo da tarifa de até 50 % dos
Estados Unidos sobre o Brasil onde o Ceara serd um dos mais prejudicados, pois mesmo
com bom dinamismo exportador o estado possui uma estrutura relativamente vulneravel
a choques externos. Havera assim reducao consideravel das exportagdes onde o mercado
norte-americano demanda a maior parte delas com os setores de produtos agricolas
tropicais, rochas e manufaturados leves sofrendo quedas mais acentuadas. A
probabilidade serd de meses de déficit, especialmente se as importagdes subirem ou se
ndo houver alternativas como exportar para mercados alternativos (Europa, Asia, Africa).

4.7 Financas Publicas

De acordo com o Boletim de Arrecadagio®? produzido pela Secretaria da
Fazenda do Ceard (SEAZ), a arrecadagdo total do estado (Receitas Proprias mais
Transferéncias Constitucionais), em julho de 2025, foi de R$ 2,86 bilhdes. O valor foi
7,98% superior, em termos nominais, ao valor do mesmo periodo do ano anterior (julho
de 2024) de RS 2,67 bilhdes. Ja no acumulado de janeiro a julho de 2025 a arrecadagéo
total do estado foi R$ 22,88 bilhdes com variacdo nominal de 8,95% e variacdo real de
3,58%, em relacdo ao mesmo periodo de 2024.

Os dados da secretaria mostram que a Arrecadacao Propria, que respondeu por
69% do total das receitas, atingiu o montante de R$ 1,99 bilhdo, em julho de 2025. Em
valores nominais, a quantia foi 8,52% superior a arrecada¢do do mesmo periodo do ano
anterior (julho de 2024) de R$ 1,83 bilhdo. Em valores reais, atualizados pelo Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), houve um acréscimo de 3,13%, na

mesSma comparagéo.

A arrecadagdo via Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS),
no valor de R$ 1,85 bilhdo, respondeu por 92,93% do montante equivalente a Receita
Propria de julho de 2025. Teve, em valores nominais, acréscimo de 7,25%, superior a
arrecadacdo do mesmo periodo do ano anterior (julho de 2024) de R$ 1,72 bilhdo. Em
valores reais, atualizados pelo IPCA, houve um acréscimo de 1,92%.

52 Boletim da Arrecadagdo — Julho /2025. Secretaria da Fazenda do Estado do Ceara. Disponivel em:
https://www.sefaz.ce.gov.br/wp-
content/uploads/sites/61/2025/10/202507_ BOLETIM DA ARRECADACAQO_JUI25.pdf. Acesso em:
30 de setembro de 2025.
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Em conformidade com a Lei Complementar N° 37 de 26/11/2003 que foi
publicada no DOE - CE em 27/11/2003 e instituiu o Fundo Estadual de Combate a
Pobreza (Fecop), parte desse valor foi repassada ao Fecop, o correspondente a R$ 18,53
milhoes. (Tabela 7)

Tabela 7: ICMS e FECOP - Fundo Estadual de Combate a Pobreza julho de 2025 e 2024

Var. Var. Real
Receita Julh(()l;i;:)ZOZS Julh(()l;i;)2024 Nominal (IPCA) Part. %
(2025/2024) (2025/2024)
ICMS s/ FECOP  1.833.569.908,89 1.703.853.007,80 7,61% 2,26% 99,00%
FECOP 18.531.085,42 23.044.118,25 -19,58% -23,58% 1,00%
Total 1.852.100.994,31 1.726.897.126,05 7,25% 1,92% 100%

Fonte: Secretaria da Fazenda do Estado do Ceara. Elaboragdo: IPECE.

Quanto as outras maiores arrecadagdes do estado, o Imposto sobre a Propriedade
de Veiculos Automotores (IPVA) teve de Arrecadacdo Propria o valor de R$ 85,85
milhdes em julho de 2025 com crescimento nominal de 4,36% e real corrigido pelo IPCA
de (-0,83%), comparado a julho de 2024. J4 o Imposto sobre Transmissao “Causa Mortis”
e Doacao de Bens ou Direitos (ITCD) obteve no total da Arrecadagao Propria o valor de
R$ 32,57 milhGes e apresentou crescimento nominal de 185,98% e real de 171,77%. Ja,
as Taxas da Administragdo Direta, arrecadou o valor de R$ 1,40 milhdo e apresentou
crescimento nominal de 13,56% e variacdao real de 7,92%, segundo o Boletim de
Arrecadacdo da Sefaz também julho de 2025.

As Tabelas 8 e 9 exibem os valores da arrecadagdo propria do Ceard, por
seguimentos, referente ao més de julho de 2025 comparado a julho de 2024 e no
acumulado de janeiro a julho de 2025.

Tabela 8: Arrecadagdo Propria do estado do Ceard em julho de 2025 e 2024

Tributo Julho de 2025 Julho de 2024 N(Y;irﬁal V(*ﬁ,'clf:;‘l

(R$) (RS) (2025/2024)  (2025/2024)
ICMS 1.852.100.994,31  1.726.897.126,05 7,25% 1,92%
IPVA 85.857.773,55 82.269.959,50 4,36% -0,83%
ITCD 32.570.795,56 11.389.075,60 185,98% 171,77%
Taxas Adm. Direta 1.407.774,06 1.239.681,76 13,56% 7,92%
Multas Autdnomas 4.685.095,03 5.635.700,97 -16,87% 21,00%
Outras Receitas 16.416.362,15 9.108.081,21 80,24% 71,28%
Total 1.993.038.794,66  1.836.539.625,09 8,52% 3,13%

Fonte: Secretaria da Fazenda do Estado do Ceara. Elaboragdo: IPECE.

42



Tabela 9: Arrecadacdo Propria do estado do Ceard de janeiro a julho de 2025 e 2024
Var.

Janeiro a Julho de Janeiro a Julho de Nominal Var. Real
Tributo 2025 2024 (2025/202 (IPCA) Part. %
(RS) (RY) 4) (2025/2024)

ICMS 11.928.568.986,27 11.062.766.694,43 7,83% 2,49%  84,59%
IPVA 1.894.611.154,74 1.758.253.553,01 7,76% 2,49% 13,43%
ITCD 154.822.053,02 62.054.921,50 149,49% 137,80% 1,10%
Taxas Adm. 9.960.614,66 8.721.209,09 14,21% 8,54% 0,07%
Direta
Multas 24.666.571,53 30.200.346,29 -18,32% -22,43% 0,17%
Autonomas
Outras 89.655.355,84 72.019.170,14 24,49% 18,21% 0,64%
Receitas
Total 14.102.284.736,06 12.994.015.894,46 8,53% 3,17% 100%

Fonte: Secretaria da Fazenda do Estado do Ceara. Elaboragdo: IPECE.

J4 na andlise das Transferéncias Constitucionais, em julho de 2025, elas
somaram R$ 893,09 milhdes, sendo responsaveis por 31% do total das receitas. Elas
tiveram, em valores nominais, acréscimo de 6,80% e em valores reais, atualizados pelo
IPCA, houve um acréscimo de 1,50%, na comparacdao com julho de 2024.

Dos tipos de Transferéncias Constitucionais, em julho de 2025, o Fundo de
Participacao dos Estados (FPE) somou um total das Transferéncias Constitucionais do
Estado, no valor de R$ 874,95 milhdes. Comparando a julho de 2024 (R$ 818,27
milhdes), houve acréscimo nominal de 6,93% e em valores reais, atualizados pelo I[PCA,
de 1,61%. Com relacdo a Contribuicdo de Intervengdo no Dominio Econdmico (CIDE),
no valor de R$ 6,72 milhdes de arrecadagdo das Transferéncias Constitucionais do
Estado, comparando a julho de 2024, houve acréscimo nominal de 13,50% e em valores
reais, atualizados pelo IPCA, de 7,86%.

Ja os Royalties arrecadaram o valor de R$ 5,77 milhdes. Comparando a julho
de 2024 (R$ 5,20 milhdes), houve acréscimo nominal 10,98% e em valores reais,
atualizados pelo IPCA, de 5,47%.

As transferéncias do Imposto sobre Produtos Industrializados (IP1) somaram do
total das Transferéncias Constitucionais do Estado, o valor de R$ 3,61 milhdes.
Comparando ao mesmo periodo de 2024 (R$ 4,70 milhdes), houve uma variagdo nominal
de (-23,21%) e em valores reais, atualizados pelo IPCA, de (-27,03%). Ja as transferéncias
da Lei Kandir, o valor de R$ 2,03 milhdes e quando comparando ao mesmo periodo de
2024 (R$ 2,10 milhdes), houve variagdo nominal de (-3,25%) e em valores reais,
atualizados pelo IPCA, de (-8,05%).

As Tabela 10 e 11 mostram o desempenho das transferéncias constitucionais por
categorias de arrecadacdo de julho de 2025 e janeiro a julho de 2025.
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Tabela 10: Transferéncias Constitucionais do estado do Ceara de julho de 2025

Julho de 2025 Julho de 2024 Var. Var. Real
Transferéncias RS) (RS) Nominal (IPCA)
(2025/2024)  (2025/2024)
FPE 874.952.929,10 818.274.236,62 6,93% 1,61%
CIDE 6.722.794,17 5.923.302,15 13,50% 7,86%
Royalties 5.772.239,52 5.200.933,15 10,98% 5,47%
IPI 3.611.736,06 4.703.683,60 -23,21% -27,03%
Lei Kandir ¥ 2.036.012,50 2.104.300,01 -3,25% -8,05%
Total 893.095.711,35 836.206.455,53 6,80% 1,50%

Fonte: Secretaria da Fazenda do Estado do Ceara. Elaboragéo: IPECE.
(1) ADO PLP 133/2020 - Compensagdo da Unido.

Tabela 11: Transferéncias Constitucionais do estado do Ceara de janeiro a julho de 2025

Janeiro a Julho de Janeiro a Julho de Var. Var. Real
Transferéncias 2025 2024 Nominal (IPCA) Part. %
(RS) (RS) (2025/2024)  (2025/2024)

FPE 8.679.374.293,86 7.913.453.586,30 9,68% 4,24% 98,82%
CIDE 19.341.227,94 18.308.184,71 5,64% 0,49% 0,22%
Royalties 43.577.126,51 33.330.370,43 30,74% 24,13% 0,50%
IPI 26.390.032,04 30.704.000,98 -14,05% -18,30% 0,30%
Lei Kandir 14.252.087,50 14.730.100,07 -3,25% -8,04% 0,16%
Total 8.782.934.767,85 8.010.526.242,49 9,64% 4,20% 100%

Fonte: Secretaria da Fazenda do Estado do Ceara. Elaboragéo: IPECE.
(1) ADO PLP 133/2020 - Compensagdo da Unido.

5 INCERTEZA E CONFIANCA

Neste topico, ¢ realizada uma andlise no ambiente de incerteza da economia,

confianga de empresarios, consumidores e intencdo de consumo das familias.

5.1 Incerteza da Economia

Conforme o Instituto Brasileiro de Economia (IBRE) da Fundagdo Getllio
Vargas (FGV), o Indicador de Incerteza da Economia (IIE-BR)*? somou 106,5 pontos em
setembro de 2025, recuando na comparacao com agosto que registrou 110,7 pontos. Esse
resultado apresenta a segunda queda seguida representando estabilizagdo nas perspectivas
com reducao da inflagdo e desaceleragao da economia e atenuagdo referente ao impacto
pela aplicagdo das tarifas de 50% impostas pelo governo dos Estados Unidos ao Brasil.
O IIE-BR teve queda de 4,2 pontos no més de setembro em comparagdo ao mes
imediatamente anterior (agosto de 2025) e também queda de 1,3 pontos comparado com
o més do ano anterior (setembro de 2024), onde havia somado 107,8 pontos. O Grafico
32 exibe a trajetoria do IIE-BR de setembro de 2024 a setembro de 2025.

33 Indicador de Incerteza da Economia - Brasil. IBRE/FGV. Setembro de 2025. Disponivel em:
https://portalibre.fgv.br/indicador-de-incerteza-da-economia. Acesso em: 30 de setembro de 2025.
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Grafico 32: Trajetéria do Indicador de Incerteza da Economia (IIE-BR) - (IBRE/FGV),
de setembro de 2024 a setembro de 2025
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Fonte: IBRE/FGV. Elaboragéo: IPECE.

O Indicador de Incerteza da Economia ¢ composto por dois indicadores: (i)
Indicador de Incerteza na Midia (IIE-Br-Midia) * 0,8 + (ii) Indicador de Dispersao de
Expectativas (IIE-Br-Expectativa) * 0,2.

De acordo com as analises apresentadas na pesquisa, o resultado de queda, em
setembro de 2025, foi influenciado pela reducao do componente de (IIE-Br-Expectativa),
que mede a dispersao nas previsdes de especialistas para varidveis macroeconomicas, que
vinha de dois aumentos seguidos caindo agora em 0,7 pontos somando o total de 99,0
pontos no més. As previsdes futuras para esse componente, dependerd da politica
econdmica externa, reducdo das tensdes geopoliticas e na economia nacional, no

comportamento da atividade econdmica e politica fiscal brasileira.

J4 o componente Midia (IIE-Br-Midia), que mede a frequéncia de noticias com
mencao a incerteza nas midias impressa e online, e construido a partir das padronizagdes
individuais de cada jornal também recuou em 4,6 pontos somando em junho 107,6 pontos,
menor valor desde outubro de 2024. O relatério informa ainda que a contribui¢ao dos
componentes para a evolucao do IIE-Br foi negativa em 4,0 pontos para o [IE-Br-Midia
e de 0,2 pontos no IIE-Br-Expectativa para a alta do IIE-Br. Agora em médias moveis
trimestrais o IIE-Br subiu 0,4 pontos somando no total 110,1 pontos.

5.2 Confian¢a Empresarial

Também calculado pelo IBRE/FGV, o indice de Confianga Empresarial (ICE)**
caiu 2,4 pontos em agosto, em relacdo a julho de 2025. O valor calculado para o més foi
de 88,2pontos.

54 indice de Confianca Empresarial (ICE). IBRE/FGV. Agosto de 2025. Disponivel em:
https://portalibre.fgv.br/ultima-divulgacao/87?origem=pagind-ice Acesso em: 25 de setembro de 2025.
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A pesquisa mostrou que o ICE, no més de agosto de 2025 ainda permanece em
nivel abaixo da pontuacdo ideal que seria de 100 pontos onde vinha apresentando desde
o ano de 2024 quedas seguidas, sendo a maior desde margo de 2021 que foi de 87,8
pontos. Em resultado representa o fortalecimento da desconfian¢a dos empresarios na
desaceleracdo da economia brasileira para os proximos meses O Grafico 33 exibe a
trajetoria do ICE, com ajuste sazonal, de agosto de 2024 a agosto de 2025.

Grifico 33: Trajetoria do Indice de Confianga Empresarial (ICE) - (IBRE/FGV), de
agosto de 2024 a junho de 2025.
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Fonte: IBRE/FGV. Elaboragédo: IPECE.

Ainda conforme o relatorio do IBRE-FGV, o Indice de Expectativas (IE-E), um
dos indices componentes do ICE, no més de agosto, recuou bastante em 3,4 pontos, para
80,8 pontos com menor valor desde a pandemia de Covid-19 com queda nos indicadores
de “Demanda nos trés meses seguintes” caindo em 3,6 pontos somando 84,4 € no de
“Expectativas de tendéncias de negdcios para seis meses a frente” também caindo em 3,3
pontos somando 85,4 pontos. Esse resultado apresenta expectativa ruim para curto e longo
prazo na confianca dos empresarios nos setores da economia brasileira.

Ja o Indice da Situagido Atual Empresarial (ISA-E), também caiu em 1,3 pontos,
somando 91,7 pontos, com queda no seu indicador de “Demanda no Momento Presente”
em 0,8 pontos indo para 93,3 pontos e recuo de 1,7 pontos no de “Situacdo Atual dos
Negocios” somando 90,2 pontos.

O Indice de Confianca Empresarial abrange quatro setores empresariais:
Industria, Servigos, Comércio e Construcdo. No més de agosto de 2025 todos os
segmentos apresentaram queda pelo segundo més consecutivo com a Industria sendo a
maior em 4,4 pontos somando 83,1, Comércio em 4,0 pontos somando 83,1 seguido de
Servigos caindo em 2,6 pontos somando 87,1 pontos e por fim o setor da Construgdo que
caiu em 1,1 pontos e somou 91,6 pontos. Também em médias moveis trimestrais, os
setores seguem reducao na confianca empresarial.
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5.3 Confianca do Consumidor

Outro indicador calculado pelo IBRE/FGV, o Indice de Confianga do
Consumidor (ICC)55 cresceu 1,3 pontos em setembro desse ano, registrando 87,5 pontos
e também na média movel trimestral em 0,5 pontos somando 86,8 pontos maior valor
desde dezembro de 2024 demonstrando uma melhora nesse indice que vinha de quedas
no fim do ano. Segundo o relatorio do IBRE/FGV, esse crescimento no resultado do ICC,
comparando setembro de 2025 com agosto (més imediatamente anterior), foi influenciado
pela revisdo das expectativas, principalmente pelo indicador de situacdo economica futura
com crescimento em todas as faixas de renda com melhora no mercado de trabalho e
alivio da inflacdo informou a economista Anna Carolina Gouveia do IBRE.

Existe ainda avaliacdo do IBRE de que esse cenario de melhora da confianga
esta relacionado ao resultado do indicador de Indice de Expectativas (IE) que cresceu 3,7
pontos, passando para 91,8 pontos na comparagio com agosto Ja o Indice de Situagio
Atual (ISA), houve queda de 2,5 pontos, passando para 82,0 pontos, valores
dessazonalizados. O Grafico 34 apresenta a trajetoria do ICC de setembro de 2024 a
setembro de 2025.

Grifico 34: Trajetoria do Indice de Confianga do Consumidor (ICC) - (IBRE/FGV), de
setembro de 2024 a setembro de 2025.
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Fonte: IBRE/FGV. Elaboragao: IPECE.

Além disso, esse resultado de crescimento do indicador no més de setembro, esta
associado a melhora dos indicadores que compdem o IE onde o de situacdo econdmica
local futura que cresceu 6,9 pontos, para 104,6 pontos e situagdo financeira futura da
familia, subindo 4,1 pontos, para 83,9. Somente o indicador de compras previstas de bens
durédveis ficou estavel, em 88,2 pontos. Ja nos componentes do ISA, o indicador de

55 Sondagem do Consumidor. IBRE/FGV. Setembro de 2025. Disponivel em:
https://portalibre.fgv.br/ultima-divulgacao/86?origem=pagind-icc Acesso em: 26 de setembro de 2025.
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situagdo econdmica local atual recuou 0,8 pontos, para 93,2 pontos e o indicador de

situagdo financeira atual da familia caiu em 4,3 pontos, para 71,1 pontos.

Na analise por faixa de renda, a pesquisa mostrou crescimento na pontuagao para
os consumidores na faixa de renda familiar entre R$ 2.100,01 ¢ R$ 4.800,00 com variac¢do
de 4,9 pontos de agosto para setembro de 2025 ¢ na de acima de R$ 9.600,01 com 2,9
pontos. Nas demais faixas de renda entre R$ 4.800,01 ¢ R$ 9.600,00 e até R$ 2.100,00,
houve queda de (-2,7) e (-2,1) pontos respectivamente. A Tabela 12 mostra o resultado
da pesquisa, por faixa de renda, no més de setembro de 2025 na comparagao com agosto
de 2025.

Tabela 12: Indice de Confianga do Consumidor (ICC) e Variagdo em pontos, por faixa
de renda de agosto e setembro de 2025.

Variacio em

Faixa de renda ago/2025 set/2025 pontos ago-set
Até R$ 2.100,00 79,6 77,5 -2,1
Entre R$ 2.100,01 ¢ R$ 4.800,00 85,6 90,5 4,9
Entre R$ 4.800,01 R$ 9.600,00 88,9 86,2 -2,7
Acima de R$ 9.600,00 91,0 93,9 2,9

Fonte: IBRE/FGV. Elaboragao: IPECE.

5.4 Intencao de Consumo das Familias

A Confederacao Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC) que
elabora a pesquisa de Intencdo de Consumo das Familias (ICF)>¢, mostrou que o indice
atingiu 101,6 pontos (sem ajuste sazonal) no més de setembro de 2025, com queda de 0,9
pontos no més comparado a agosto que somou 102,5 pontos. Em comparagdo com o
mesmo més do ano anterior (setembro de 2024) mostrou queda de 1,9 pontos, esse
resultado ¢ pior em dois anos mesmo permanecendo no nivel de satisfagdo acima dos 100

pontos. O Gréfico 35 mostra a evolugdo do ICF de setembro de 2024 a setembro de 2025.

36 Pesquisa Nacional CNC. Inteng¢do de Consumo das familias. Disponivel em: https://portal-
bucket.azureedge.net/wp-content/2025/09/Relatorio ICF _set25-1.pdf/ Acesso em: 26 de setembro de
2025.
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Grifico 35: Evolugdo do Indice de Inten¢do de Consumo das Familias (ICF), setembro
de 2024 a setembro de 2025
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Fonte: Confederagao Nacional do Comércio de Bens, Servigos e Turismo (CNC). Elaboragdo IPECE.

Dentre os componentes que geram o ICF, a maior pontuagao no més de setembro
de 2025 foi do “Emprego Atual”, que atingiu 125,5 pontos, o inico com variagdo mensal
positiva de 0,1%. Todos os demais, componentes apresentaram variagdo mensal negativa.
Outros trés indicadores, além do “Emprego Atual”, tiveram a intencdo de consumir na
zona favoravel (acima de 100): “Renda Atual” (121,4 pontos); “Perspectiva Profissional”

(113,2 pontos) e “Perspectiva de Consumo” (104,1 pontos).

Agora na variagao anual, apenas o componente “Acesso ao Crédito” com (1,5%),
apresentou resultado positivo no més e Perspectiva Profissional” (0,0%) Os demais
apresentaram variagdo negativa sendo, “Momento para durdveis” com (-6,9%) o de maior
percentual e permanecendo na zona desfavoravel bem abaixo dos 100 pontos (64,2
pontos), seguido de “Renda Atua” com (-3,8%), Emprego Atual (-1,9%), Perspectiva de
Consumo” (-1,8%) e “Nivel de consumo atual” (-1,2%). A Tabela 13 exibe os resultados
da pesquisa para os componentes do ICF em setembro de 2025.

Tabela 13: Inten¢do de Consumo das Familias (ICF), por segmentos em setembro de
2025, com ajuste sazonal.

Indice Setembro/2025  Variacio Mensal Variacao Anual
ICF 101,6 -0,9% -1,9%
Emprego Atual 125,5 0,1% -1,9%
Renda Atual 121,4 -0,6% -3,8%
Nivel de Consumo Atual 89,0 -1,8% -1,2%
Perspectiva Profissional 113,2 -1,7% 0,0%
Perspectiva de Consumo 104,1 -1,4% -1,8%
Acesso ao Crédito 95,2 -0,6% 1,5%
Momento para Duraveis 64,2 -0,6% -6,9%

Fonte: Confederagao Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC). Elaboracao IPECE.
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A avaliacao da pesquisa da Intengdo de Consumo das Familias (ICF) por faixa
de renda mostrou que tanto as familias com renda que ganham acima de 10 Salérios
Minimos como as familias com renda abaixo de 10 Salarios Minimos, tiveram queda de
(-1,4%) e (-0,8%) em setembro de 2025, na variagdo mensal e de (-3,4%) e (-1,4%)
respectivamente na varia¢ao anual.

Dentre os indicadores que compde o ICF, o indicador de “Acesso ao Crédito”
obteve o maior crescimento para as familias de menor renda de (2,4%) e queda de (-1,4%)
para as de menor renda. Ja o indicador de “Perspectiva Profissional” cresceu em (0,4%)
para as familias com renda mais baixa e queda de (-0,6%) nas de mais de 10 Salérios
Minimos. Na “Perspectiva do Consumo” queda em (-9,4%) para a faixa acima de 10

Salarios minimos e pequeno crescimento de 0,2% para as de até 10 Salarios Minimos.
6 POLITICA COMERCIAL TARIFARIA DOS EUA

Os EUA apresentaram uma inflexdo na sua politica comercial a partir de 2025
adotando choques em tarifas de importagdo. A falta de previsibilidade nesse processo
elevou a incerteza na politica tarifaria, o que tem refletido no indice de incerteza da
politica comercial dos EUA que atingiu o seu valor maximo histdrico em abril de 2025.
A partir de maio de 2025 o indice apresentou queda, mas se mantendo bem acima do
patamar observado, por exemplo, entre 2018 e 2020 quando houve uma elevagdo
importante da incerteza na politica comercial dos EUA. (Grafico 36)

Grifico 36: Evolugio do Indice de Incerteza da Politica Comercial dos EUA, agosto de
2008 a agosto de 2025.
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Fonte: Economic Policy Uncertainty (EPU) database®’. Elaboragdo IPECE.

57 Scott Baker, Nicholas Bloom e Steven J. Davis (2016), “Measuring Economic Policy Uncertainty”,

The Quarterly Journal of Economics. Disponivel em www.policyuncertainty.com. Acesso em
25/09/2025.
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Os choques tarifarios em escala global também levaram a um salto no indice de
incerteza do comércio mundial, que atingiu o seu valor maximo historico em agosto de
2025. Tal ambiente de elevada incerteza prejudica a capacidade de planejamento dos
agentes econdmicos, especialmente daqueles diretamente dependentes do comércio
internacional. (Grafico 37)

Grifico 37: Evolugio do indice de Incerteza do Comércio Mundial, agosto de 2008 a
agosto de 2025.
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Fonte: World Uncertainty Index (WUI) database®®. Elaboragdo IPECE.

A majoragdo de tarifas de importagdo definida pelos EUA ocorreu de forma
heterogénea, estando o Brasil entre os paises que sofreram os maiores acréscimos
tarifario. Foi anunciado em 30 de julho de 2025 a majoragdo das tarifas impostas pelos
EUA sobre produtos brasileiros para até 50%, sendo 10% de tarifa reciproca e 40% de
tarifa adicional. Houve excecdo para 694 produtos, dentre eles: suco de laranja, castanhas,

produtos energéticos, minério de ferro, aeronaves e componentes para aviagio>.

O estado do Ceara tem uma forte dependéncia dos EUA como destino das suas
exportacgdes, sendo o seu principal parceiro comercial com participacao de 44,9% nas
exportagdes cearenses em 2024. Tal participacdo ¢ a maior comparada com os demais
estados brasileiros, € bem superior a participacdo de 12% dos EUA nas exportagdes
brasileiras na mesma base de comparagao®.

Diante do choque tarifario promovido pelos EUA a produtos brasileiros, os

governos Federal e do Estado do Ceard anunciaram medidas amplas para mitigar os

58 Ahir, H, N Bloom, and D Furceri (2022), “World Uncertainty Index”, NBER Working Paper.
Disponivel em: https://worlduncertaintyindex.com. Acesso em 25/09/2025.

3 Disponivel em: https://www.whitehouse.gov/presidential-actions/2025/07/addressing-threats-to-the-
us/0/. Acesso em: 18/09/2025.

6 Disponivel em: https://www.ipece.ce.gov.br/wp-
content/uploads/sites/45/2025/07/Enfoque_Economico N298 150725.pdf. Acesso em 18/09/2025.
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efeitos adversos da majoracao tarifaria. No ambito do Governo Federal foi anunciado em

13 de agosto de 2025 o Plano Brasil Soberano®' que conta, em linhas gerais, com as

seguintes medidas:

Alocagdo de R$ 30 bilhdes para ampliar a oferta de crédito a exportadores com
taxas reduzidas, condicionado a manuten¢do de empregos;

Aporte de RS 4,5 bilhdes em fundos garantidores com acesso prioritario de
pequenos e médios exportadores;

Prorrogacdo do prazo do regime drawback, que suspende o pagamento de tributos
sobre insumos importados utilizados na produgdo de produtos para exportacao;

Adiamento da cobranga de tributos (diferimento de tributos) sobre empresas mais
afetadas nos dois meses seguintes;

Ampliacdo da restituicao, para exportadores, de parte dos tributos pagos na cadeia
produtiva, através do Regime Especial de Reintegragdo de Valores Tributarios
(Reintegra);

Facilitagdo da compra de produtos alimenticios afetados pelo acréscimo tarifario
por 6rgaos publicos da Unido, de Estados e de Municipios.

No ambito do Governo do Estado do Ceara foram anunciadas em 21 de agosto

de 2025, em linhas gerais, as seguintes medidas®® para mitigar efeitos econdmicos e

sociais adversos para o Ceara:

Liberagdo de créditos acumulados de ICMS decorrentes de operagdes de
exportagdes de contribuintes diretamente afetados pela majoracao tarifaria;

Reducdo de encargos do Fundo de Desenvolvimento Industrial (FDI), para
contribuir com o equilibrio de custos de empresas afetadas;

Concessdao de subvengdo econdmica - apoio financeiro - para manter a
competitividade de empresas cearenses que tenham contratos de exportacao para
os EUA, limitado ao impacto econdmico da majoragao tarifaria;

Aquisi¢do de produtos alimenticios afetados pala majoracdo tarifaria, com
destinacdo para orgdos e entidades da Administracdo estadual, permitindo o
escoamento da produgao.

6! Disponivel em: https://www.gov.br/planalto/pt-br/acompanhe-o-planalto/noticias/2025/08/governo-
lanca-plano-brasil-soberano-para-proteger-exportadores-e-trabalhadores-de-sobretaxas-dos-eua. Acesso
em: 19/09/2025.

62 Disponivel em: https://www.sde.ce.gov.br/2025/08/21/governador-elmano-assina-decreto-com-
medidas-para-mitigar-impactos-do-tarifaco-dos-eua/. Acesso em: 19/09/2025.
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Apesar do avango das negociagdes entre os EUA e diversos paises, o que
viabilizou a reducao de tarifas efetivas ao redor do mundo, no caso do Brasil ndo houve,
até o momento, avangos concretos nesse sentido. Esse cendrio, aliado a imprevisibilidade
da politica comercial nos EUA e ao ambiente de elevada incerteza do comércio mundial,
traz davidas sobre o potencial impacto total dos choques tarifarios sobre as exportacdes

brasileiras e cearenses.

7 SINTESE E PERSPECTIVAS ECONOMICAS

Com o objetivo de apresentar indicadores econdmicos e sociais abordando o
cenario macroecondmico cearense, nacional e internacional e apontando algumas
perspectivas nas trés esferas de governo, o Farol da Economia Cearense disponibiliza
dados, informagdes e analises sucintas para que os tomadores de decisdo e demais partes
interessadas tenham elementos para avaliar prospectivamente os rumos da economia.

Com relacdo a economia internacional, o FMI revisou ligeiramente para cima as
suas projecdes para o crescimento do PIB mundial em 2025 e 2026. Como base para as
suas revisoes, 0 FMI considerou a defini¢do de tarifas médias efetivas pelos EUA abaixo
do anunciado, a melhora nas condig¢des financeiras, e a implementacao de politicas fiscais
expansionistas ao redor do mundo. Por outro lado, o balang¢o de riscos para a economia
mundial continua negativo, na visdo do FMI, prevalecendo um cenario de desaceleragdo
global em 2025 frente a 2024. Na mesma dire¢do, a OCDE avaliou que o crescimento
global foi mais resiliente no primeiro semestre deste ano, especialmente nas economias
emergentes, € revisou para cima a sua proje¢ao para o desempenho do PIB mundial em
2025, mas segue projetando um cendrio de desaceleracdo econdmica tanto pra este ano
como para 2026.

Ja a economia nacional permanece a previsao de crescimento acima de dois
pontos percentuais do PIB no segundo trimestre de 2025 comparado com o mesmo
trimestre do ano anterior (2° trimestre de 2024) e no acumulado ao longo do ano. Em
comparagdo aos quatro trimestres imediatamente anteriores o PIB também manteve o
crescimento acima de trés pontos percentuais semelhante ao previsto na ultima edi¢io do
Farol. Os melhores resultados no 2° trimestre de 2025, em relagdo ao trimestre
imediatamente anterior (1° trimestre de 2025), foram principalmente para o Setor de
Servigos, pelo lado da oferta, e, pelo lado da demanda, para o Consumo das Familias. A
perspectiva para 2025 ¢ de crescimento de 2,16% do PIB brasileiro.

A Producdo Fisica Industrial do Brasil apresentou crescimento no ultimo
levantamento disponibilizado em agosto de 2025 pelo IBGE quando comparado ao més
imediatamente anterior. J4 quando comparado ao mesmo més do ano de 2024 o resultado
foi negativo. De acordo com (CNI) que avalia o Indice de Confianga do Empresario
Industrial (ICEI) e o Instituto Brasileiro de Economia (IBRE)/Fundagio Getalio Vargas
(FGV) que mede o Indice de Confianga da Industria (ICI), permanece a expectativa ruim
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para a Industria brasileira principalmente devido ao aumento da incerteza, intensificada
pelas novas taxagdes sobre produtos brasileiros, configurando um cenéario desafiador para

0 setor nos proximos meses.

O setor de Servigos no Brasil, apresentou, em julho de 2025 variagdo positiva no
indice de Volume de Servigos, em relagdo ao més imediatamente anterior (junho de
2025), com ajuste sazonal e quando comparado o més de julho com o mesmo més do ano
anterior (julho de 2024) também houve variacdo positiva. As atividades de Servigos
técnico-profissionais, Servigcos de informagdo e comunicagdo e Transportes, servigos

auxiliares aos transportes e correio tiveram destaque no més.

Agora a inflagdo brasileira em agosto, apresentou queda comparado com o meés
imediatamente anterior (julho de 2025). As categorias que tiveram alta no més foram:
Educagao, Vestuario, Saude e Cuidados Pessoais e Despesas Pessoais. No acumulado de
12 meses a inflagdo permanece acima de 3,0% e a de servicos acima de 5,0%. As
projecdes do Relatorio Focus permanecem estimando a inflagdo sempre acima de quatro
pontos percentuais para os anos de 2025 e 2026 e menor em 2027, e nas projecdes dos
bancos privados apenas Bradesco permanece estimando abaixo de trés pontos percentuais
para os anos de 2026 ¢ 2027.

Com relagao a taxa de Juros Selic, em setembro, houve manutengdo pelo
segundo meés seguido no percentual 15,00% a.a iniciando o periodo de previsdo de
estabilizacdo feita pelo Banco Central. No cenario interno, a manutencao da Selic tem
como objetivo conter a inflacdo desacelerando a economia. Diante de um cenario de
inflagdo corrente acima da meta e de resiliéncia da inflacdo de servigos ¢ fundamental
manter os juros em patamar restritivo para a convergéncia da inflagdo a meta. No externo,
em fungdo da conjuntura e da politica econdmica nos Estados Unidos com a imposigao
de tarifas comerciais, prevalece a postura de cautela por parte de paises emergentes em
ambiente de incertezas. As estimativas publicadas no Relatorio Focus e por bancos
privados sdo de manutencao da Selic no patamar atual em 2025 e de redugdo para 2026 e
2027.

O dolar permanece com tendéncia de desvalorizagdo no ano frente ao Real
associado também a combinacao de fatores internos e externos a economia brasileira,
semelhante a taxa de juros. Internamente, devido a taxa bdsica de juros Selic em
patamares ainda elevados que continuam atraindo capital estrangeiro. Externamente,
devido as politicas protecionistas de Donald Trump, expectativa de cortes de juros pelo
Federal Reserve Bank (FED) e incertezas externas relacionadas as tensdes comerciais e a
desacelerag@o do crescimento mundial. Para os bancos privados, a expectativa sobre a
Taxa de Cambio permanece semelhante a do Banco Central.

A Balanga Comercial brasileira teve déficit comercial em agosto de 2025 e saldo
inferior na comparacao com més imediatamente anterior (julho de 2025). As exportagdes
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e importacdes apresentaram queda no més de agosto de 2025, em relagdo ao més
imediatamente anterior. Na comparagao com o mesmo més do ano anterior (agosto de
2024), o saldo da balanga comercial brasileira teve variagdo positiva. As exportagdes
apresentaram crescimento no més de agosto de 2025 em relagao ao mesmo periodo do
ano anterior (agosto de 2024) e as importagdes queda. No acumulado do ano, até o més
de agosto de 2025, o saldo da balanca comercial brasileira e as exportagdes apresentaram
queda, apenas as importagdes cresceram comparado ao acumulado do mesmo periodo do
ano anterior (2024). Segundo o ultimo Relatorio Focus do més de setembro de 2025, a
projecao para a Balanca Comercial em 2025 permanece em superavit, sendo maior para
2026 e 2027. As projecdes feitas pelos bancos permanecem proximas das projegdes do

Banco Central.

Segundo o ultimo relatério do Banco Central, em julho de 2025, houve
acréscimo no ingresso liquido de Investimentos Diretos no Pais (IDP) em comparagdo
com o mesmo periodo do ano anterior (julho de 2024). No acumulado nos ultimos 12
meses o total de investimento direto no pais representou 3,17% do PIB. Tanto o relatorio

Focus como os bancos privados apresentam projecdes quase idénticas para este indicador.

No tocante a economia cearense, o PIB cearense relativo ao 2° trimestre 2025,
comparado ao mesmo periodo do ano anterior (2° trimestre de 2024), a economia do Ceara
teve expansdao bem superior a do Brasil. A taxa de varia¢do do indice trimestral ficou
levemente superior no 2° trimestre de 2025 contra o trimestre imediatamente anterior (1°
trimestre de 2024), com ajuste sazonal, onde o Brasil permaneceu com varia¢do superior.
Agora no acumulado dos quatro ultimos trimestres comparado ao mesmo periodo
anterior, o PIB cearense permanece com crescimento bem superior ao do Brasil. Dentre
os trés setores do PIB cearense, o maior destaque, no 2° trimestre de 2025, permaneceu
sendo o setor da Agropecuaria semelhante ao informado na edi¢do anterior a essa do
Farol, com destaque para Agricultura com aumento da produgdo de grdos como Soja,
Fava e Milho e na Pecuéria com a Producao de Leite. Para 2025, as projecdes sdao de que
o PIB cearense permanece crescendo em patamar acima de trés pontos percentuais.

A produgao fisica industrial do Ceara demonstrou queda no ultimo levantamento
de julho de 2025, em relacdo ao més anterior (junho de 2024), com ajuste sazonal e
apresentou estabilidade quando comparado ao mesmo més do ano anterior (2024).
Considerando os outros estados do pais que entraram na pesquisa, o Ceard ficou na oitava
posicdo, na variagdo més/més imediatamente anterior, com ajuste sazonal e segundo na

regido Nordeste.

Agora o setor de Servicos no Ceard, em julho de 2025, apresentou variagdo
negativa no Indice de Volume de Servicos em relagdo ao més imediatamente anterior
(junho de 2024). Quando comparado o més de julho com o mesmo més do ano anterior
(julho de 2024) foi de crescimento. No acumulado no ano de 2025 com o mesmo periodo

do ano anterior (ano de 2024) e no acumulado em 12 meses em relacdo ao mesmo periodo
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do ano anterior (ano de 2024), o Volume de Servi¢os produzidos no Ceard também

apresentou variagdes positivas.

Em julho de 2025, o IPCA da Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF)
registrou queda na variagdo mensal em relagdo ao més de junho semelhante a do Brasil.
Dos nove grupos que compdem a formagdo do indice, seis tiveram variagdo mensal
positiva: Vestuario; Educagdo, Despesas Pessoais; Saude e Cuidados Pessoais;
Transportes e Artigos de Residéncia. Os grupos que tiveram retra¢do na variagdo mensal
foram: Habitagdo; Alimentagdo ¢ Bebidas ¢ Comunicagao.

O estado do Ceara registrou, em agosto de 2025, um nimero de admissdes, maior
do que o nimero de demissdes, ou seja, um saldo positivo na geracdo de empregos, na
série com ajustes semelhante ao informado na tltima edi¢do do Farol e sendo o quarto
melhor resultado entre todos os estados da regido Nordeste que tiveram saldo positivo.
Agora no acumulado de 12 meses os dados também mostraram um saldo positivo de
vagas de empregos geradas no Ceard. Em agosto de 2025, todos setores registraram saldos
positivos na geragdo de empregos no Ceard. Os municipios cearenses que mais geraram
empregos no més foram: Fortaleza, Maracanai e Juazeiro do Norte e demissdes:

Fortaleza, Eusébio e Maracanau respectivamente.

De acordo com o MDIC, o saldo da balanca comercial cearense fechou o més de
agosto de 2025 com resultado negativo, ou seja, o valor das exporta¢des foi menor do que
o das importagdes, mostrando queda frente ao més imediatamente anterior (julho de
2025). Na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior (agosto de 2024), no
acumulado no ano de 2025, até o més de agosto e no acumulado nos ultimos 12 meses o
saldo da balanga comercial cearense foi também negativo.

Também em agosto, as exportagdes apresentaram queda frente ao més
imediatamente anterior (julho de 2025). Na comparagdo com o mesmo periodo do ano
anterior (agosto de 2024), no acumulado no ano de 2025, até o més de agosto, em relagdo
ao mesmo periodo de 2024 e também acumulado nos ultimos 12 meses houve
crescimento. Os trés municipios que mais exportaram no acumulado do ano até agosto
foram: S3o Gongalo do Amarante, Fortaleza e Aquiraz responderam por mais da metade
das vendas do Estado para o exterior, em US$ - FOB.

Com relagdo as importacdes cearenses, de agosto de 2025, houve também
reducdo frente ao més imediatamente anterior (julho de 2025), na compara¢do com o
mesmo periodo do ano anterior (agosto de 2024), no acumulado no ano de 2025, até o
més de agosto e no acumulado dos ultimos 12 meses. Os trés municipios que mais
importaram, no acumulado do ano, até agosto, permanecem: Fortaleza, Sdo Gongalo do
Amarante e Maracanau, respondendo por mais da metade das compras do Estado do
exterior, em US$ - FOB.
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Os trés maiores destino das exportagcdes cearenses foram: Estados Unidos,
Mexico e Franca, respondendo por mais da metade das vendas do Estado para o exterior,
em USS$ - FOB, tendo como principais produtos exportados por eles: ferro fundido, ferro
e aco, frutas, peixes e crustaceos, cal¢cados, preparagdes de produtos horticolas, de frutas
ou de outras partes de plantas, gorduras e 6leos animais ou vegetais, ceras de origem
animal ou vegetal e combustiveis minerais e derivados.

Com base nas perspectivas para 2025, a balanca comercial cearense devera
refletir nos proéximos meses impactos da aplicagcdo da tarifa de até 50 % dos Estados
Unidos sobre o Brasil onde o Ceard sera um dos mais prejudicados. E provéavel a
ocorréncia de meses de déficit, especialmente se as importagdes subirem ou se ndo houver

como exportar para mercados alternativos.

De acordo com o Boletim de Arrecadagao SEFAZ, a arrecadagao total do estado
(receitas proprias mais transferéncias constitucionais), em julho de 2025, foi superior, em
termos nominais e reais, ao valor de junho de 2025. Quanto a arrecadacdo propria, que
sempre responde pela maior fatia do total das receitas, houve acréscimo, em julho de
2025, tanto em valores nominais, como em valores reais, atualizados (IPCA).

Na analise no ambiente da economia brasileira, com base na confianca de
empresarios ¢ consumidores, se percebe um cenario menos otimista no més de setembro

de 2025 com leve melhora apenas na confianga do consumidor.

Na temadtica sobre Politica Comercial Tarifaria dos EUA, observou-se que a falta
de previsibilidade da referida politica elevou substancialmente a incerteza no ambiente
do comércio internacional. Isso tem refletido no indice de incerteza da politica comercial
dos EUA e no indice de incerteza do comércio mundial, que atingiram valores maximos
historicos recentemente. O Brasil esta entre os paises mais atingidos pelos choques
tarifarios. Em reagdo, os governos Federal e do Estado do Ceara anunciaram medidas
amplas para mitigar os efeitos da majoracao de tarifas. No entanto, a imprevisibilidade na
politica comercial dos EUA, aliada ao ambiente de elevada incerteza do comércio
mundial, traz davidas sobre o potencial impacto total dos choques tarifarios sobre as
exportagdes brasileiras e cearenses.
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