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CONSIDERAGCOES INICIAIS

= O presente relatério apresenta a previsao de crescimento do PIB do Ceara para o ano de 2025.

= Tal previsdo foi produzida no més de junho de 2025 e divulgada na apresentacao dos resultados do PIB trimestral
do primeiro trimestre do ano de 2025.

= As projecOes sao atualizadas a cada trimestre, em conjunto com a divulgacao dos resultados do PIB trimestral.

= As previsOes apresentadas se baseiam nos resultados obtidos a partir da utilizacao de diferentes modelos
matematicos e econométricos aplicados a economia cearense.

= (Os modelos consideram um cenario de referéncia com projecoes relativas a 2025 para a economia nacional, os

grandes setores da economia e outras variaveis, como a taxa de juros, a taxa de cadmbio, a inflacdo e a taxa de
desemprego.
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Em junho de 2025, a previsao do IPECE para o crescimento da economia cearense no ano de 2025 esta em

2,78%. O crescimento esperado para o PIB estadual se posiciona acima do projetado para a economia
brasileira, cuja taxa é de 2,20%.

Previsoes para o Ano de 2025
Taxa de Crescimento Anual do PIB para 2025

Previsoes Ceara Brasil (*)

Revisao 2 (Junho de 2025) 2,78% 2,20%
Revisao 1 (Marco de 2025) 2,51% 1,99%

Previsao Inicial (Dezembro de 2024) 2,51%

Fonte: IPECE e BACEN. Elaboragao IPECE. (*) As previsdes do Boletim FOCUS/BACEN consideradas para o PIB do Brasil sao referentes as datas de 06/12/2024 (Previsao
Inicial); de 14/03/2025 (Revisao 1) e de 13/06/2025 (Reviséao 2).
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Evolucao Trimestral da Expectativa de Crescimento

para o PIB em 2025 - Ceara e Brasil
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(Dezembro de 2024) (Marco de 2025) (Junho de 2025)

Fonte: IPECE e BACEN. Elaboracao IPECE. (*) As previsdes do Boletim FOCUS/BACEN consideradas para o PIB do Brasil sdo referentes as datas de
06/12/2024 (Previsao Inicial) e de 14/03/2025 (Revisao 1).
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Para economia do Cear4, o cenario base ndo sofreu modificacdes relevantes em relacao a divulgacao anterior ocorrida no ultimo més de margo. As
principais mudancas foram o ritmo de crescimento da economia e o desempenho da Agropecuaria acima do esperado no primeiro trimestre.
Adicionalmente, tem-se a melhoria das expectativas para economia brasileira. Sem maiores alteracdes, os comentarios atuais reforgcam as analises
da ultima divulgacao. De fato, a despeito das mudancas citadas, a expectativa continua sendo de um arrefecimento no desempenho da economia
local em 2025, que deve apresentar um ritmo de crescimento menos acelerado ao longo dos trimestres, especialmente no segundo semestre, e
alcancar uma taxa de expansao menor do que a observada em 2024.

No ambito macroeconémico, o ano de 2025 apresenta um cenario nacional distinto do observado anteriormente, como ja delineado nas
divulgacdes anteriores, em dezembro e margo ultimos. Ao contrario de 2024, o ano atual deve ser caracterizado por uma inflacdo mais elevada
acompanhada de uma taxa de juros estabelecida em patamares igualmente mais elevados. Associado a tais restricoes, a pressao fiscal sobre o
governo federal deve continuar intensa, limitando novos estimulos, ao passo que os estimulos anteriores e fortemente influentes em 2024 devem
perder forca ao longo de 2025. Adicionalmente, o aquecimento do mercado de trabalho, incluindo o mercado local, que se mostrou um importante
vetor de dinamismo da economia, ndo deve se manter. Uma eventual acomodacao no ritmo de contratagcdes e na expansao da massa de
remuneracdes deve enfraquecer o circulo virtuoso experimentado em 2024.

Fica claro, neste cenario, que o ambiente altamente favoravel presente no ano anterior, ndo deve se repetir em 2025. A este ponto, soma-se o
proprio crescimento expressivo de 2024 como um elemento complicador para sustentacao de taxas elevadas de crescimento. De fato, embora o
desempenho do ano passado possa favorecer a dindmica da economia no inicio de 2025, como ocorreu neste primeiro trimestre, € pouco provavel
que se repitam as altas taxas de crescimento vistas até entao, seja pela dificuldade propria de se manter performances intensas por muito tempo e

em cenarios distintos, seja pelo efeito estatistico associado a altissima base de comparacéo.




I - 73 CEARA
IPeCe&e &9 Sotandy

EJAMENTO E GESTAQ

= Ainda localmente, a atuacdo da administracdo publica na oferta de servicos e na formacao da demanda agregada, resultado da robustez fiscal
gue o Estado alcangou nos ultimos anos, deve continuar como um estimulo importante no curto prazo, algo frequentemente destacado nas
analises anteriores. Entretanto, a influéncia marginal neste ano ndo deve ocasionar fortes modificagcdes no ritmo da economia.

= No ambito nacional, diante do cenario mais desafiador em 2025, a expectativa € de um crescimento menos intenso. De fato, uma conjuntura
econOmica diversa daquela predominante em 2024, aliada a um cenario de maiores instabilidades e incertezas internacionais, em especial
devido as decisdes de politica comercial por parte do governo americano, recomendam maior cautela quanto as expectativas para o
crescimento da economia brasileira. O desempenho no ano deve ocorrer em ritmo mais moderado do que o ano anterior e, neste cenario, 0s
estimulos ao Ceara que advém pelo canal da economia nacional nao devem ser elevados.

= Uma anélise complementar pode ser observada no Boletim Macro do IBRE/FGV'. De acordo com o documento, em sua edicdo de junho de 2025,
o cenario de referéncia é preservado, mantendo a expectativa quanto a um comec¢o de ano ainda robusto para economia nacional, refletindo o
forte dinamismo de 2024, seguido por uma desaceleragdo gradual ao longo do ano, mais acentuada no segundo semestre. De todo modo, com
os resultados de momento, todas as expectativas foram revisadas para cima, a exce¢cao do desempenho da Agropecuaria. Assim, o PIB nacional
deve crescer 2,0% ao ano, com os seguintes resultados do lado da oferta: Agropecuaria com alta de 5,6%, Industria com 2,1% e Servigos com
1,7%. Pelo lado demanda, se destacam: Consumo das familias com alta de 1,5%, Investimentos com 3,4% e Exportagdes com 3,9%.

"Instituto Brasileiro de Economia (IBRE) da Fundacao Getulio Vargas (FGV). Analises apresentadas no Boletim Macro (n°® 167) de junho de 2025.
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Cenario de Referéncia para o ano de 2025
(Taxas de Crescimento Anual e Niveis no Ano¥*)

Previsao Inicial Revisao 1 Revisao 2

Parametros (Dez/2024) (Mar/2025) (Jun/2025)

Crescimento PIB (Brasil) 2,00% 1,99% 2,20%

IPCA (Brasil)* 4,59% 5,66% 5,24%

Selic Real* 8,52% 8,84% 9,0%

Valor Adicionado Industria (Brasil) 1,95% 1,50% 1,80%

Valor Adicionado Servicos (Brasil) 1,80% 1,80% 1,91%

Valor Adicionado Agropecuaria (Brasil) 3,95% 5,80% 6,30%

Taxa de Desemprego (Ceara)* 4,57% 6,00% 7,95%

Taxa de Cambio* 5,77 5,98 5,77

Fonte: IPECE e BACEN. Elaboracgéao IPECE. (*) Variaveis em nivel; Taxa de Cambio definida como R$/US$; Taxa Selic definida como % a.a.
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PRODUTO INTERNO BRUTO DO CEARA
Estimativas, Projecdes e Informacdes Selecionadas

Taxa de Crescimento (%) Valor Corrente do Prodfmz Interno Bruto (PIB) !’opul.agéo Produto Interno Bruto per capita
(RS milhdo) (mil habitantes) (PI1Bpc) (RS)
Ceara Brasil Brasil I;IIBI;—_%I;/ Ceara Brasil PIBpc_CE PIBpc_BR PIBBr;cc__%I;/PI
2010 6,75 7,53 79.336,3 3.885.847,0 2,04 8.448,1 190.747,9 9.391 20.372 0,4610
2011 3,89 3,97 89.695,8 4.376.382,0 2,05 8.530,2 192.379,3 10.515 22.749 0,4622
2012 1,63 1,92 96.973,8 4.814.760,0 2,01 8.606,0 193.946,9 11.268 24.825 0,4539
2013 5,06 3,00 109.036,6 5.331.619,0 2,05 8.778,6 201.032,7 12.421 26.521 0,4683
2014 4,18 0,50 126.054,5 5.778.952,8 2,18 8.842,8 202.768,6 14.255 28.500 0,5002
2015 -3,42 -3,55 130.629,8 5.995.787,0 2,18 8.904,5 204.450,6 14.670 29.326 0,5002
2016 -4,08 -3,28 138.422,5 6.269.328,0 2,21 8.963,7 206.081,4 15.443 30.422 0,5076
2017 1,49 1,32 147.921,5 6.585.479,0 2,25 9.020,5 207.660,9 16.398 31.713 0,5171
2018 1,45 1,78 155.903,8 7.004.141,0 2,23 9.075,6 208.494,9 17.178 33.594 0,5114
2019 2,09 1,22 163.575,3 7.389.131,0 2,21 9.132,1 210.147,1 17.912 35.162 0,5094
2020 -5,72 -3,28 166.914,5 7.609.597,0 2,19 9.187,1 211.755,7 18.168 35.936 0,5056
2021 4,76 4,76 194.884,8 9.012.142,0 2,16 9.240,6 213.317,6 21.090 42.248 0,4992
2022* 3,06 3,02 213.600,7 10.079.676,4 2,12 9.293,1 214.828,5 22.985 46.920 0,4899
2023* 3,26 3,24 230.761,5 10.943.344,7 2,11 9.342,9 216.284,3 24.699 50.597 0,4882
2024* 6,49 3,40 257.603,6 11.744.710,0 2,19 9.390,6 217.684,5 27.432 53.953 0,5084
2025** 2,78 2,20 278.665,1 12.633.256,1 2,21 9.435,9 219.029,1 29.532 57.678 0,5120

Fonte: IPECE e IBGE. Elaboracao IPECE. Notas (*) Estimacdes, sujeitas a revisao; (**) Previsoes, sujeitas a revisdo. Dados de 2010 a 2021 s&o definitivos.
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Consideracoes Metodolégicas
= S3o utilizados trés modelos na producao das previsdes para economia cearense:

. O primeiro aplica uma metodologia classica adotada em séries de tempo, o Vetor Autoregressivo (VAR), composto por
variaveis endégenas, como a Taxa de Crescimento do PIB do Ceara, Taxa de Crescimento do PIB do Brasil, Taxa de
Desemprego no Ceara e a Taxa de Juros Selic;

. O segundo modelo adota uma abordagem hibrida, combinando o modelo VAR e um modelo de Minimos Quadrados
Ordinarios (MQO) que captura diferentes cenarios para variaveis econdmicas relevantes, como IPCA, Taxa de Juros
Selic, Taxa de Crescimento do Valor Adicionado dos Grandes Setores (Agropecuaria, Industria e Servicos), Taxa de
Crescimento do PIB do Brasil, entre outras.

. O terceiro trata-se de um modelo matematico derivado do sistema de calculo do PIB Trimestral desenvolvido e utilizado
pelo IPECE na producao das estimativas trimestrais para o PIB estadual. O modelo matematico permite a analise de
diversos cenarios para o crescimento dos setores da economia cearense.

* Os dados utilizados para obtengao das projegoes econometricas compreendem o periodo do primeiro trimestre de 2003 ao
primeiro trimestre de 2025.
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VARIAVEIS CONSIDERADAS NOS MODELOS ECONOMETRICOS

VARIAVEIS TRANSFORMAGAO

PIB Trimestral - Ceara Taxa de crescimento interanual

Valor Adicionado Agropecuaria - Ceara Taxa de crescimento interanual

Valor Adicionado Industria - Ceara Taxa de crescimento interanual

Valor Adicionado Servigcos - Ceara Taxa de crescimento interanual

Taxa de Desemprego - Ceara Nivel

PIB Trimestral - Brasil Taxa de crescimento interanual

Valor Adicionado Industria - Brasil Taxa de crescimento interanual

Valor Adicionado Agropecuaria - Brasil Taxa de crescimento interanual

Valor Adicionado Servigos - Brasil Taxa de crescimento interanual

IPCA Crescimento acumulado (12 meses)
Taxa de Juros SELIC % a.a.

Taxa de Cambio Nivel

Pesquisa Industrial Mensal - Brasil Taxa de crescimento interanual
Fonte: Elaboracdo IPECE.
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Equipe Técnica:
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Contato:
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Instituto de Pesquisa e Estratégia Econdmica do Ceara (IPECE)
Av. Gal. Afonso Albuquerque Lima, s/n | Edificio SEPLAG | Térreo Cambeba | Cep: 60.822-325 |
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www.ipece.ce.gov.br
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