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Nesta Edicao

A edicdo do Farol da Economia Cearense esta dividida em cinco
secO0es. A primeira apresenta uma breve visdo do cenario
econdmico mundial e expectativas para os proximos meses. A
segunda se¢do mostra o desempenho de importantes
indicadores da economia nacional como PIB, produgdo
Industrial, inflagdo, juros, cambio, balanga comercial e
investimento. Também traz perspectivas para o cenario
macroeconémico brasileiro. A terceira se¢do apresenta o
desempenho de indicadores da economia cearense. A quarta
traz analises de importantes instituicGes de pesquisa do Pais
guanto ao ambiente de incerteza da economia e a confianga de
consumidores e empresarios. E, por fim, a quinta e ultima segdo
traz uma sintese das andlises e perspectivas econdmicas
apresentadas.
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1 ECONOMIA MUNDIAL

O combate a inflacdo permanece no centro das preocupagdes das autoridades
monetarias e pauta de prioridade nas discussdes politicas. Em varios paises, bancos
centrais recorrem ao aumento da taxa basica de juros da economia como principal
ferramenta para conter a perda de valor de suas moedas e frear a escalada dos precos de

bens ¢ servigos.

Nos Estados Unidos, o Federal Reserve (banco central americano) anunciou
mais um aumento de 0,75 ponto percentual na ultima reunido do dia 2 de novembro,
elevando a Fed Funds Rate (taxa de juros americana), para o intervalo entre 3,75% e

4,0%'. O sexto aumento seguido este ano e maior nivel da taxa de juros desde 2008.

O Comité de politica monetéaria do Fed (FOMC) reforgou o compromisso de
trazer a taxa de inflacdo americana para a meta de 2,0% e continuar monitorando os
indicadores e as perspectivas econdmicas para incrementar novos ajustes, caso avalie

como necessario, para o alcance de sua meta.

Em setembro, a inflagdo americana subiu 0,4%, acumulando uma alta de 8,2%
nos ultimos 12 meses. Dentre as contribui¢des para a subida do indice, os aumentos de
precos sobre moradia (0,7%), alimentagdo (0,8%) e cuidados médicos (0,8%) foram os

que mais agregaram peso para o aumento da inflagio americana no més de setembro?.

Na Zona do Euro, a inflacdo atingiu um novo recorde no més de outubro,
chegando a 10,7%, maior valor do indicador desde o inicio de sua publicagdo, em 1997°.
O continuo aumento dos custos de energia e dos alimentos segue pressionando a alta
inflacionaria da regido, desferindo ao Banco Central Europeu (BCE) o grande desafio de

trazer o indice para a meta de 2%.

No final de setembro, o BCE anunciou mais um aumento de 0,75 ponto
percentual (pp) na taxa basica de juros da Zona do Euro, passando-a de 1,25% para 2,00%.
O anuncio feito pelo BCE deixou espago aberto para a realizagdo de novos aumentos nas

proximas reunides, para assegurar o regresso da inflagcdo para a meta de 2,0%. O Banco

! Disponivel em: https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/monetary20221102a.htm.
Acesso em: 03 de nov. 2022.

2 Disponivel em: https://www.bls.gov/news.release/cpi.nr0.htm. Acesso em: 14 de out. 2022.

3 Disponivel em: https://noticias.uol.com.br/ultimas-noticias/deutschewelle/2022/10/3 1 /inflacao-na-zona-
do-euro-atinge-novo-recorde.htm. Acesso em: 01 de nov. 2022.



Europeu afirmou que esta fazendo progressos substanciais na retirada da acomodagao da

politica monetéria*,

Na China, a crise do setor imobilidrio e as restricdes impostas pelos lockdowns,
como tentativa de contencdo da covid-19, corroboram com as expectativas de mercado
de uma desaceleragao do Pais. Varias cidades da China continuam mantendo rigida
postura com a politica de covid-zero, com quarentenas for¢adas, testes obrigatérios em

massa e bloqueios instantaneos.

No més de julho, a taxa de desemprego entre jovens de 16 a 24 anos registrou o
quarto més consecutivo de recorde historico, chegando a 19,9%. O equivalente a 21
milhdes de jovens desempregados em cidades e vilas, sem contar com as zonas rurais.’
Em agosto, a taxa caiu ligeiramente para 18,7%, mas ainda permanecendo entre as mais

altas de todos os tempos®.

O setor imobiliario da China, que responde por cerca de 30% do PIB do pais,
segue se deteriorando com aumento da inadimpléncia, queda na quantidade de vendas de
casas novas e queda no valor dos imoveis. As expectativas sdo de que, mesmo havendo
um relaxamento das regras de politica de covid-zero, a economia chinesa continue

enfrentando diversos gargalos para atingir crescimento.’

Os dados divulgados do PIB chinés para o terceiro trimestre deste ano
surpreenderam os mercados, mostrando um crescimento de 3,9%, na compara¢do anual.
O resultado, publicado com seis dias de atraso da data originalmente prevista, foi
divulgado um dia apo6s a reeleigdo para o terceiro mandato de Xi Jinping, como lider do
Partido Comunista da China®. A reeleicio do presidente ¢ vista com apreensdo por
especialistas em todo o mundo, ao se consolidar a maior concentragdo de poder desde o

governo de Mao-Tsé Tung.

A guerra entre Russia e Ucrania continua provocando estragos e tensdes. Na

manha de 21 de setembro, o presidente russo Viadimir Putin fez graves ameacas incitando

4 Disponivel em: https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.mp221027~df1d778b84.pt.html.
Acesso em: 27 de out. 2022.

3> Disponivel em: https://exame.com/economia/china-desemprego-na-faixa-entre-16-e-24-anos-atinge-
recorde-historico-em-julho/. Acesso em: 09 de set. 2022.

¢ Disponivel em: https://data.stats.gov.cn/english/easyquery. htm?cn=A01. Acesso em: 25 de out. 2022.

" Diponivel em: https://www.cnnbrasil.com.br/business/crise-economica-na-china-nao-deve-melhorar-
este-ano-dizem-especialistas/. Acesso em: 09 de set. 2022.

8 Disponivel em: https://noticias.uol.com.br/ultimas-noticias/afp/2022/10/24/economia-da-china-cresce-
39-em-ritmo-anual-no-3-trimestre.htm. Acesso em: 25 de out. 2022.



um possivel uso de armas nucleares contra a Ucrania e convocando mais 300 mil

reservistas para a guerra’.

No dia 30 de setembro, Viadimir Putin anunciou a anexagdo de quatro regides
ucranianas a Russia, Donetsk, Luhansk, Kherson e Zaporizhzhia, como consequéncia da
escalada da guerra!®. A anexagio ndo foi legitimada pelo ocidente, que ainda reconhece

0s territdrios como areas ucranianas.

Em 10 de outubro, a Russia langou misseis de cruzeiro em cidades ucranianas
matando civis e cortando energia e aquecimento da populagdo. Os misseis atingiram areas
movimentadas, parques e locais turisticos da cidade de Kiev. Outras explosdes também
foram relatadas em Lviv, Ternopil e Zhytomyr, no oeste da Ucrania, Dnipro e Kremenchuk
na regido central, Zaporizhzhia no sul, e Kharkiv no leste''. O ataque foi visto como uma
contraofensiva depois que uma explosao destruiu parcialmente a ponte Kerch que liga o

continente russo a Crimeia, que Moscou anexou ilegalmente em 2014.

Nesse ambiente de incertezas e riscos, as expectativas sdo de que a inflagdo
mundial permaneca elevada até o final de 2022, pressionando bancos centrais a elevarem
as taxas de juros de suas economias ou manté-las em patamares ja elevados, como no
caso do Brasil. Proje¢des de mercado apontam para um arrefecimento dos patamares
inflacionarios em 2023, a medida que a demanda global diminui, os precos da
commodities recuam e as restricdes de oferta possam atenuar (FOCUS ECONOMICS,
2022'2).

Ainda de acordo com as projecdes do Focus Economics, fatores importantes a
serem monitorados, que podem exercer significativos impactos sobre a intensidade
inflacionaria, sdo o desenrolar da guerra entre Russia e Ucrania, a politica monetaria
adotada nos paises, o cronograma da producao de petroleo da Organizagdao dos Paises
Exportadores de Petroleo — OPEP, a gravidade da desaceleracao econdmica € mudancgas

climaticas extremas.

® Disponivel em: https://valor.globo.com/mundo/noticia/2022/09/21/putin-ordena-mobilizacao-parcial-de-
reservistas-e-ameaca-usar-todos-os-meios-para-proteger-a-russia.ghtml. Acesso em 21 de set. 2022.

19 Disponivel em: https://noticias.uol.com.br/internacional/ultimas-noticias/2022/09/30/escalada-na-
guerra-o-que-esta-por-tras-da-anexacao-de-areas-por-putin.htm. Acesso em 11 de out. 2022.

' Disponivel em: https:/istoe.com.br/russia-lanca-maior-ataque-2/. Acesso em 11 de out. 2022.

12 Focus economics. Disponivel em: https://www.focus-economics.com/regions/major-economies. Acesso
em: 27 de out. 2022.



2 ECONOMIA NACIONAL

2.1 PIB

O PIB brasileiro cresceu 1,2% no segundo trimestre de 2022, em relagdo ao
trimestre imediatamente anterior (primeiro trimestre de 2022). Quando comparado ao
segundo trimestre de 2021, o crescimento calculado foi de 3,2%. E no acumulado dos
ultimos quatro trimestres (terminados em junho) cresceu 2,6%, em relagdo aos quatro
trimestres imediatamente anteriores. Os dados sdo Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica — IBGE'?, divulgados no inicio de setembro.

Pela otica da oferta, dentre os trés sctores analisados, o setor de servigos
apresentou o melhor desempenho do segundo trimestre deste ano, com um crescimento
de 4,5%, quando comparado ao mesmo periodo de 2021. Dentro do setor, o segmento
denominado de outras atividades de servigos se destacou com um aumento de 13,6%, em
seguida, o segmento de transportes, armazenagem e correio, com um aumento de 11,7%,

e o segmento de informacao e comunicacao, 4,6%.

O setor industrial também apresentou crescimento no trimestre, de 1,9%,
comparado ao mesmo trimestre de 2021. O crescimento do setor foi puxado pelo
segmento de eletricidade e gas, agua, esgoto, atividades de gestao de residuos, que cresceu
10,8%, e pelo setor de constru¢do, que cresceu 9,9%. O unico resultado negativo dentro
do setor foi o da industria extrativa que recuou 4,0%, quando comparada ao segundo

trimestre do ano passado

A agropecudria apresentou queda no desempenho do segundo trimestre, com um
recuo de 2,5%, em relacdo ao igual trimestre de 2021. De acordo com a apuragdo do
IBGE', alguns produtos de safras significativas para o segundo trimestre apresentaram
decréscimo na estimativa de producdo anual e perda de produtividade, tais como, soja (-
12,0%) e o arroz (-8,5%). Por outro lado, o milho e o café se destacaram com bom
desempenho de produtividade, crescendo 27,0% e 8,6% (respectivamente), em
comparagdo ao segundo trimestre de 2021. Também houve bom desempenho por parte

da pecuaria, em especial, dos bovinos.

13 Disponivel em: https://sidra.ibge.gov.br/home/cnt/brasil. Acesso em 08 de set. 2022.
14 Disponivel em: https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-sala-de-imprensa/2013-agencia-de-
noticias/releases/34748-pib-cresce-1-2-no-2-trimestre-de-2022. Acesso em 08 de set. 2022



A tabela 1 mostra os resultados do PIB brasileiro para o segundo trimestre de
2022, na comparagdo com o mesmo periodo do ano passado (segundo trimestre de 2021)

e com o trimestre imediatamente anterior (primeiro trimestre de 2021).

Tabela 1 - PIB — variagdo (%) do segundo trimestre em relagdo
ao mesmo periodo do ano anterior e trimestre contra trimestre
2T22 -2T21 2T22 - 1T22

PIB 3,2 1,2
OFERTA
Agropecuaria -2,5 0,5
Industria 1,9 2,2
Servicos 4,5 1,3
DEMANDA
Consumo das familias 53 2,6
Consumo do Governo 0,7 -0,9
Formacao bruta de capital fixo 1,5 4.8
Exportacdo de bens e servicos 4.8 2,5
Importacao de bens e servigos (-) -1,1 7,6

Fonte: IBGE. Elaboragéo: IPECE

De acordo com o Boletim Macro!® de setembro, produzido pelo Instituto
Brasileiro de Economia — IBRE / FGV, nos primeiros meses desse ano, a economia
brasileira estava com mais liquidez por conta dos estimulos fiscais e da retomada do
mercado de trabalho. Nesse periodo também se observou um aumento do grau de

endividamento das familias.

Diante da divulgacdo de dados mais positivos do que o esperado no més de
agosto, no Boletim Macro'® de outubro, o IBRE elevou as proje¢des de crescimento do
PIB do terceiro trimestre (em relagdo ao segundo), de 0,4% para 0,6%. No entanto,
sinalizou para uma contracao do PIB no quarto trimestre, com familias tendo que honrar
dividas adquiridas e condi¢des menos favoraveis para empréstimos. Fatores que

contribuem para a contracdo do consumo privado.

Para o crescimento anual, o IBRE elevou a proje¢ao do PIB de 2,5% para 2,7%

por conta do alivio na inflagdo de alguns precos administrados como combustivel e

15 Boletim Macro. O Custo da Desinflagdo. n. 135. Set. 2022. Disponivel em:
https://portalibre.fgv.br/publicacoes/economia-aplicada/boletim-macro/o-custo-da-desinflacao. Acesso
em 22 de set. 2022.

16 Boletim Macro. A espera do resultado das eleigdes. n. 136. Out. 2022. Disponivel em:
https://portalibre.fgv.br/publicacoes/economia-aplicada/boletim-macro/espera-do-resultado-das-
eleicoes. Acesso em 20 de out. 2022



eletricidade, que incentivou o setor de transportes. A tabela 2 mostra as proje¢des do
IBRE/FGV, divulgadas no Boletim Macro de outubro para o crescimento brasileiro, no

terceiro trimestre € no ano de 2022.

Tabela 2 - Proje¢oes do IBRE / FGV para o PIB do terceiro trimestre

e do ano de 2022

3T22-2T22 3T22-3T21 2022

PIB 0,6 3,8 2,7
DEMANDA
Consumo das familias 0,7 4.8 3,5
Consumo do Governo 1,1 0,9 2,0
Investimento 1,9 3,8 0,0
Exportacao 3,0 7,1 4.8
Importagao 5,5 10,4 -1,8
OFERTA

Agropecuaria 1,7 7,8 -1,5
Induastria 0,3 2,0 1,4
Extrativa -0,9 -3,7 -1,3
Transformagao 0,1 1,5 0,1
Eletricidade e outros -2,1 10,0 7,9
Construgao civil 0,2 6,0 6,1
Servicos 1,0 43 3,7

Fonte: Boletim Macro IBRE / FGV, outubro de 2022. Elaboracao: IPECE.

A projecdo da Secretaria de Politica Economica — SPE'’, do Ministério da
Economia, divulgada no Boletim MacroFiscal de setembro, ¢ de que o PIB brasileiro
cresca 2,7% em 2022. A revisdo da projecao do crescimento (ante os 2,0% projetado em
julho) foi explicada pelos resultados acima do esperado da atividade economica do
segundo trimestre e de indicadores positivos que comecaram a ser divulgados para o
segundo semestre do ano. Para os anos seguintes, 2023 e 2024, as proje¢des permanecem

em 2,5%.

As projegdes do Relatorio Focus'®, divulgadas até a data desta publicagio,
estimam um crescimento do PIB brasileiro de 2,76% para o ano de 2022. Para 2023 e
2024, as expectativas sdo de um crescimento de 0,70% e 1,80%, respectivamente. O
grafico 1 exibe a trajetdria das projecdes de crescimento para o PIB brasileiro anual, feitas
pelo Banco Central, para os anos de 2022, 2023 e 2024, que foram publicadas ao longo

deste ano.

17 Boletim MacroFiscal da SPE. Ministério da Economia. Brasilia. Setembro de 2022. Disponivel em:
https://www.gov.br/fazenda/pt-br/centrais-de-conteudos/publicacoes/conjuntura-economica/boletim-
macrofiscal/defeso-eleitoral-2022/boletim-macrofiscal-setembro-2022.pdf. Acesso em: 22 de set. 2022.

18 Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus. Acesso em 07 de nov. 2022.



Grafico 1 - Trajetoria das projecdes de crescimento (%) para o PIB brasileiro anual, feitas
pelo Banco Central, para os anos de 2022, 2023 e 2024
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Fonte: Focus / BCB. Elaboragdo: IPECE
Nas estimativas dos bancos privados, o PIB brasileiro deve crescer 2,72%, na
visdo do Bradesco!’, 2,81%, de acordo com o Santander? e 2,55%, na proje¢do do Itan?!.
Para 2023, Bradesco projeta um crescimento de 0,52%; Itat, de 0,53%; e, Santander

estima um crescimento de 0,74%.

O grafico 2 exibe o comparativo das proje¢des do PIB, para 2022 e 2023, de

acordo com cada instituigao.

Grafico 2 - Projecdes de crescimento (%) do PIB para 2022 e 2023, por instituicao
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Fonte: Elaborada pelo IPECE com base nas fontes citadas na secao.

19 Disponivel em: https://www.economiaemdia.com.br/SiteEconomiaEmDia/Projecoes/Longo-Prazo.
Acesso em 27 de out. 2022.

20 Disponivel em: https://www.santander.com.br/analise-economica. Acesso em 27 de out. 2022.

2l Disponivel em: https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/projecoes. Acesso em 27 de
out. 2022.



Sob perspectivas internas, em consonancia com as analises do IBRE (Boletim
Macro de outubro), os riscos para a atividade econdmica brasileira estdo associados aos
efeitos defasados da politica monetaria mais restritiva; ao controle da inflagdo, que segue
prejudicando o consumo; e, a politica fiscal que serd adotada pelo préximo governo, com
risco de expansao dos gastos primdrios em 2023, que trariam mais dificuldades para o

controle inflacionario.

Externamente, os riscos estdo associados ao ritmo da atividade global,
prejudicado pela politica monetaria mais restritivas adotada em varios paises, como forma
de enfrentamento da inflagdo; a escalada do conflito entre Russia e Ucrania; a escassez
de gas na Europa; o aumento das tensdes entre China e Estados Unidos; e, uma possivel
desaceleragdo da economia chinesa movida pelas restri¢des impostas pelo governo para

controle da pandemia e a crise do setor imobilidrio (FOCUS ECONOMICS)?.

2.2 Producao Industrial

A Producao Fisica Industrial do Brasil, referente ao més de setembro desse ano,
mostrou uma queda de 0,7% frente ao més de agosto. Na comparacdo com o més de
setembro do ano passado, a produg¢do brasileira cresceu 0,4%. Os dados sdo provenientes

da Pesquisa Industrial Mensal — PIM??, de setembro, realizada pelo IBGE.

De acordo com a PIM, a producdo fisica do Brasil acumula uma perda de 1,1%
de janeiro a setembro desse ano, em relagdo ao mesmo periodo de 2021. E uma perda de

2,3% no acumulado dos ultimos 12 meses.

Na analise por atividades, comparando os resultados de setembro desse ano com
o mesmo periodo do ano passado (setembro de 2021), as atividades que apresentaram os
melhores resultados foram as de fabricagdo de produtos de fumo (35,5%), fabricacdo de
outros equipamentos de transporte, exceto veiculos automotores (25,9%) e a fabricagdo

de produtos de veiculos automotores, reboques e carrocerias (20,3%).
Os piores resultados do més de setembro vieram das atividades de fabricacao de
produtos de madeira (-24,2%), Impressdo e reproducdo de gravagdes (-20,4%) e

fabricagao de moveis (-13,3%).

22 Disponivel em: https://www.focus-economics.com/regions/major-economies. Acesso em 27 de out.
2022.
2 Disponivel em: https://sidra.ibge.gov.br/home/pimpfbr/brasil. Acesso em 01 de nov. 2022.



Mesmo com a normalizagdo de alguns insumos industriais como, por exemplo,
os semicondutores, € uma menor pressdo sobre os pre¢os de produgdo, frente a meses
anteriores, a produgdo industrial ainda se mantém abaixo dos niveis de pré-pandemia.
Conforme consta no Boletim Macro de outubro (nota de rodapé 16), ¢ provavel que a
industria de transformacao termine o ano em patamar levemente negativo.

Medido pela Confederagio Nacional da Industria — CNI, o Indice de Confianga
do Empresario Industrial (ICEI)**, recuou 2,6 pontos em outubro, para 60,2 pontos. Em
setembro, o ICEI havia atingido 62,8 pontos. De acordo com a pesquisa, a menor
confianca registrada em outubro veio apds sucessivos avangos de otimismo do setor
industrial ao longo do ano e ¢ reflexo, sobretudo, de uma maior moderagdo das

expectativas relativas aos proximos seis meses.

Embora seja a maior queda de confianga registrada em 2022, a pesquisa do ICEI
destaca que a industria segue confiante, pois o indice permanece acima da linha diviséria
de 50 pontos, que separa um estado de confianga de um estado de falta de confianca do

empresario industrial

Em linha com a pesquisa do ICEL o Indice de Confianga da Industria (ICI)>,
medido pela Fundagdo Gettlio Vargas — FGV, também mostrou queda em outubro. O
indicador recuou 3,8 pontos, marcando 95,7 pontos, o pior resultado desde margo deste
ano (de 95,0 pontos). De acordo com a andlise da pesquisa da FGV, houve piora das
avaliagdes sobre a situacao atual movida por uma percepcao de diminui¢ao da demanda
interna e externa, aumento do nivel de estoques e dificuldades na obten¢do de insumos

por alguns segmentos da industria.

As incertezas que permeiam o ambiente industrial recaem sobre uma possivel
redugdo no nivel da demanda, que pode ser impactada por efeitos defasados da politica
monetaria mais restritiva e da alta inflagdo sobre o preco dos bens e servigos. Ha também
receios quanto a tendéncia dos negocios para os proximos meses, dada as projecdes para

uma desacelerag¢do do crescimento mundial com a piora do ambiente econdmico.

24 ICEI - Indice de Confianga do Empresério Industrial. FIEC/Observatério da Industria. Ano 24, n. 10.
Out. 2022. Disponivel em: https://www.portaldaindustria.com.br/estatisticas/icei-indice-de-confianca-
do-empresario-industrial/. Acesso em 13 de out. 2022.

%5 Sondagem da Industria. FGV / IBRE. Outubro de 2022. Disponivel em:
https://portalibre.fgv.br/noticias/confianca-da-industria-cai-38-pontos-em-outubro. Acesso em 28 de
out. 2022.



Sob as expectativas dos bancos privados, o banco Bradesco estima um recuo da
producdo industrial brasileira de 0,15 para esse ano. J& o Santander acredita num
crescimento da producdo de 2,50%. Para 2023, o Bradesco projeta um crescimento de
1,34% e o Santander estima um aumento de 2,00% na producao industrial. O banco Itau
nao divulga projecdes para essa varidvel em seus relatorios (ver notas de rodapé 19, 20 e

21).

2.3 Inflacao

A inflagdo brasileira, medida pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA), apresentou a terceira deflagao seguida no de més de setembro desse ano,
registrando uma reducdo de 0,29%, em relagdo ao més de agosto. Os dados divulgados
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE?®, mostraram a maior deflagio
acumulada da série historica da pesquisa (-1,32%, de julho a setembro), iniciada em

janeiro de 1980.

De janeiro a setembro desse ano, a inflagdo nacional acumula uma alta de 4,09%,
quando comparada ao mesmo periodo de 2021. No acumulado dos ultimos 12 meses, o

IPCA registrou uma alta de 7,17%.

Na analise por categorias, as maiores redugdes registradas no indice foram do
setor de comunicagao (-2,08%), transportes (-1,98) e do setor de alimentagdo e bebidas (-
0,51%). A reducao dos precos dos combustiveis foi, mais uma vez, o principal condutor
da desaceleracdo inflacionaria, registrando uma queda de 8,50%, em setembro. A

gasolina contribuiu com impacto negativo mais intenso no indice, de -0,42 pp?’.

Na outra ponta dos resultados, as maiores altas do indice foram observadas no
grupo de vestuario, que registrou aumento de 1,77%, em seguida o grupo de despesas
pessoais, com uma alta de 0,95%, e em terceiro lugar o grupo de habitacdo, registrando

uma variagado positiva de 0,60%, em relacdo ao més de agosto desse ano.

A variagdo mensal do IPCA de setembro, por categorias de produtos e servigos,

apurada pelo IBGE, esté exibida no grafico 3.

26 Disponivel em: https:/sidra.ibge.gov.br/home/ipca/brasil. Acesso em 11 de out. 2022.
7 Disponivel em: https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-sala-de-imprensa/2013-agencia-de-
noticias/releases/35163-ipca-foi-de-0-29-em-setembro. Acesso em 11 de out. 2022.



Grafico 3 - Variagcdo mensal (%), por grupos, do indice de inflacdo — [PCA de setembro
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Fonte: SIDRA/IBGE. Elaboragao IPECE.

A categoria de alimentacdo caiu pela primeira vez no ano, puxado pela
alimentagdo no domicilio (-0,86%), depois da alta de 0,24% registrada em agosto. E o
grupo de habitacdo saiu de uma alta de 0,10% em agosto para 0,60% em setembro,
especialmente por conta da energia elétrica residencial, que subiu 0,78%, apds a queda

de 1,27% observada no més anterior>®.

De acordo com analises do IBRE, contidas no Boletim Macro de outubro (ver
nota de rodapé 16), € provavel que o ciclo de taxas negativas do [IPCA tenha chegado ao
fim, dado que tal movimento tenha decorrido pela reducdo do ICMS de precos
administrados. As proje¢des da Instituicao sugerem que o IPCA suba 0,5% em novembro
e 0,7% em dezembro. Se confirmado esse movimento, o IBRE estima que o IPCA encerre

0 ano com uma alta de 5,9%.

As projecoes do Relatorio Focus, divulgadas até a data desta publicacao,
estimam uma inflacdo de 5,63% para o ano de 2022. Para 2023 e 2024, as expectativas
sdo de que a inflacdo chegue a 4,94% e 3,50%, respectivamente. O grafico 4 exibe a
trajetoria das projecoes do IPCA feitas pelo Banco Central, para os anos de 2022, 2023 ¢

2024, que foram publicadas no Focus ao longo deste ano.

28 Disponivel em: https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-sala-de-imprensa/2013-agencia-de-
noticias/releases/35163-ipca-foi-de-0-29-em-setembro. Acesso em: 11 de out. 2022.



Grafico 4 - Projegdes do Focus para a inflagdo brasileira, medida pelo IPCA (%) anual,
para 2022, 2023 e 2024
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Fonte: Focus / BCB. Elaboragao: IPECE

Nas proje¢des dos bancos privados, o Bradesco espera que a inflacdo para o ano
de 2022 situe-se em torno de 5,70%. Os bancos Santander e o Itat, estimam uma inflagao
de 5,50% neste ano. Para 2023, o Bradesco acredita que a inflacdo seja de 4,90%,

Santander estima 5,04% e Itata 5,03% (nota de rodapé¢ 19, 20 e 21).

2.4 Juros

A taxa basica de juros da economia brasileira (taxa Selic) foi mantida em 13,75%
na ultima reunido, do dia 26 de outubro. A escolha da manuten¢ao da taxa no mesmo
patamar foi avaliada pelo Comité de Politica Monetaria (Copom)?° como apropriada
diante das incertezas que permeiam o ambiente inflacionario e como estratégia para a

convergéncia da inflacdo para o redor da meta.

Nas andlises do Copom, o ambiente externo mantém-se adverso e volatil, com
revisdes negativas para o crescimento, ¢ a alta pressao inflaciondria segue induzindo a
politica monetaria dos paises avangados na direcao de taxas mais restritivas, tornando as

condi¢des financeiras mais apertadas.

O Comité avalia que a atividade econdmica brasileira sinaliza ritmo mais
moderado de crescimento e a inflacdo ao consumidor permanece elevada, mesmo com a
queda recente concentrada nos itens volateis e afetados por medidas tributarias. Dessa

maneira, entende que a manutencdo da taxa em 13,75% ndo causara prejuizos ao seu

¥ Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/detalhenoticia/17753/nota. Acesso em 27 de out. 2022.



objetivo de assegurar a estabilidade de precos e suavizara flutuagdes em torno do nivel

da atividade econdmica, fomentando o pleno emprego.

Entre os riscos avaliados pelo Copom para a alta da inflagdo, estdo uma maior
persisténcia da inflagdo global, a incerteza sobre o arcabougo fiscal do pais e dos
estimulos fiscais adicionais que impliquem sustentacdo da demanda agregada. Entre os
riscos para a baixa, estdo uma queda adicional dos precos das commodities internacionais
em moeda local, uma desaceleragcdo da atividade econémica global mais acentuada do
que a projetada e a manutencao dos cortes de impostos projetados para serem revertidos

em 2023.

Nas estimativas do Banco Central, divulgadas no Relatorio Focus (até a data
desta publica¢do), a taxa Selic encerrard 2022 a 13,75%. Para 2023 e 2024, as projecdes
sdo de que a Selic encerre 0 ano a 11,25% e 8,00%, respectivamente (nota de rodapé 18).
O grafico 5 mostra a trajetoria das proje¢des para a taxa Selic da pesquisa Focus, no

decorrer do ano.

Grafico 5 - Trajetoria das proje¢des do Focus para taxa selic (%), em 2022, 2023 e 2024
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Fonte: Focus/BCB. Elaboragdo: IPECE

Na perspectiva dos bancos privados, Bradesco acredita que a taxa Selic fechara
o ano de 2022 em 13,75%. Santander e Itai seguem a mesma projecdo. Para 2023,
Bradesco estima uma Selic de 11,75%, Santander 12,00% e Itat, 11,00% (ver notas de

rodapé 19, 20 e 21).



2.5 Cambio e Balan¢ca Comercial

O ddlar encerrou o més de outubro cotado a R$ 5,18. No primeiro dia de pregao,
pos-elei¢des (31 de outubro), a moeda americana mostrou bastante volatilidade chegando
a atingir maxima de RS 5,41 e minima de R$ 5,15°°. Expectativas com relagio aos rumos
da politica econdmica que sera adotada pelo novo governo sdao apontadas como principais
preocupagdes do mercado pds-eleigdes, em especial, para o aniincio do proximo ministro

da economia.

Na avaliagdo de especialistas, a revelacao do nome que comandara o ministério
da economia sinalizara para o mercado sobre a tendéncia quanto a responsabilidade fiscal
e ndo deterioragdo das contas publicas. O mercado também segue atento quanto as

nomeagdes do proximo presidente para os outros ministérios®'.

A oscilagdo do cambio (R$ / US$) também segue sensivel aos avangos do aperto
monetario do banco central americano (Fed). Juros mais altos nos EUA atraem
investimentos em renda fixa americana e favorecem o escoamento de capital de outras
economias, ampliando a valorizagdo do dolar. Um dia ap6és o anuncio de mais um
aumento de 0,75 ponto percentual na taxa americana, na reunido do dia 2 de novembro,
o dolar voltou a mostrar volatilidade e fechou o pregao, do dia 3 de novembro, com uma

alta de 0,13%, cotado a R$ 5,1232.

Nas projecdes do Banco Central, divulgadas no Relatorio Focus (até a data desta
publicagdo), a moeda americana encerrara o ano de 2022 cotada a R$ 5,20. Para 2023 e
2024, as projegdes sao de que o dolar feche a R$ 5,20 e R$ 5,10, respectivamente (nota
de rodapé 18). O grafico 6 mostra a trajetoria das projecdes do Focus para a taxa de

cambio, divulgadas neste ano.

39 Disponivel em: https://br.investing.com/currencies/usd-brl-historical-data. Acesso em 01 de nov. 2022,

3! Disponivel em: https://g1.globo.com/economia/noticia/2022/11/01/dolar.ghtml. Acesso em 01 de nov.
2022.

32 Disponivel em: https://g1.globo.com/economia/noticia/2022/11/04/dolar.ghtml. Acesso em 04 de nov.
2022.



Grafico 6 - Trajetoria das proje¢des do Focus para a taxa de cambio (R$/USS$), em 2022,
2023 ¢ 2024
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Fonte: Focus/BCB. Elaboragdo: IPECE

Os bancos Bradesco e Itat estimam que a taxa de cambio (R$/USS$) encerre o
ano de 2022 cotada a R$ 5,25. J4 o Santander estima a taxa de cdmbio fechando o ano em
RS 5,30. Para 2023, Bradesco projeta o dolar a R$ 5,25, Santander RS 5,40 e Itau RS 5,50
(nota de rodapé 19, 20 e 21).

Em se tratando de comércio exterior, a balanga comercial brasileira®® fechou o
més de setembro desse ano com um saldo de US$ 3,99 bilhdes. O resultado para o més
foi 9,30% inferior ao resultado visto em setembro do ano passado, de US$ 4,40 bilhoes.
No acumulado de 2022 até setembro, o saldo da balanga brasileira foi de US$ 47,72

bilhdes, apresentando uma queda de 15,90%, em relagdo ao mesmo periodo de 2021.

Na analise mensal, as exporta¢des de setembro desse ano, de US$ 28,95 bilhoes,
superaram 18,80% as exportacdes de setembro do ano passado. J& as importacdes,
superaram 25,00% as importa¢des de setembro de 2021, somando uma quantia de US$
24,96 bilhdes. De acordo com os dados do Indicador de Comércio Exterior —- ICOMEX>*,

produzido pelo IBRE / FGV, a redugdo do superavit da balanga comercial de setembro,

33 Dados disponiveis em:
https://balanca.economia.gov.br/balanca/publicacoes_dados_consolidados/pg.html. Acesso em 18 de
out. 2022.

3% Indicador de Comércio Exterior — ICOMEX. n.66, 18 de out. 2022. Disponivel em:
https://portalibre.fgv.br/noticias/maior-contribuicao-para-piora-no-superavit-de-2022-foi-da-industria-
extrativa. Acesso em 18 de out. 2022



quando comparada a setembro do ano passado, pode ser explicada pelo aumento das

importagdes, tanto em volume quanto em precos.

Grafico 7 - Trajetoria do valor das exportagdes e importagdes brasileiras, em US$
milhoes FOB, de setembro de 2021 a setembro de 2022
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Fonte: Comex Stat. Elaboragio: IPECE.

Segundo as analises do ICOMEX, o volume exportado em setembro desse ano,
aumentou 11,1%, em relacdo a setembro do ano passado. Os pregos subiram 6,4%, na
mesma comparagdo. No caso das importagdes, houve um aumento de 10,3% no volume
e de 13,0% nos pregos. Nos dados acumulados de janeiro a setembro, os precos das
exportagdes subiram 16,1% e o volume exportado aumentou 2,3%. Ja nas importagdes
acumuladas até setembro, o volume cresceu 3,8% e os precos aumentaram 26,4%, em

relacdo ao mesmo periodo de 2021.

Na andlise por setores feita pelo ICOMEX, no quesito exportagdes, o setor
agropecuario apresentou um aumento nos precos, de 37,5%, no periodo acumulado de
janeiro a setembro, em relacdo ao mesmo periodo de 2021. A industria de transformagao
apresentou aumento de 18,3%. E a industria extrativa apresentou um recuo de 1,8% nos
pregos do periodo. Ja com relagdo ao volume exportado, o setor agropecuario registrou
uma reducdo de 2,0%, no periodo acumulado de janeiro a setembro; a industria de
transformagao apresentou aumento de 8,8%; e, a industria extrativa mostrou uma redugao

6,7%, no acumulado de janeiro a setembro, em relagdo ao mesmo periodo do ano passado.

Nas importacdes por setores, o setor agropecudrio apresentou um aumento nos
precos, de 17,6%, no periodo acumulado de janeiro a setembro, em relagdo ao mesmo
periodo de 2021. A industria de transformacdo apresentou aumento de 21,5%. E a
industria extrativa apresentou um recuo de 107,8% nos precos do periodo. Ja com relagdo
ao volume importado, o setor agropecudrio registrou uma redu¢do de 3,7%, no periodo

acumulado de janeiro a setembro; a industria de transformacao apresentou aumento de



3,3%; e, a industria extrativa mostrou um aumento 7,7%, na comparagao com 0 mesmo

periodo do ano passado.

Os dados do ICOMEX mostram que a piora no superavit comercial brasileiro
esta associada, principalmente, a indastria extrativa que sofreu os efeitos da desaceleragao
do crescimento chinés, somado a queda dos precos do minério de ferro. Os maiores
superavits da balanca brasileira vieram de categorias intensivas em recursos naturais
como produtos alimenticios, metalurgia e fabricacdo de celulose, papel e produtos de
papel. Os maiores déficits foram dos setores de produtos quimicos, equipamentos de

informatica e fabricagdo de maquinas e equipamentos.

Segundo analises do IBRE, contidas no Boletim Macro de setembro e mantidas
na edig@o de outubro (ver nota de rodapé 15), o superavit da balanga comercial brasileira
sera menor este ano, em relacdo ao ano passado, e nao ¢ esperado grandes surpresas para
o periodo. As perspectivas para os resultados da balanga comercial em 2023 estdo
associadas ao contexto geopolitico e de respostas da politica comercial das principais

economias mundiais.

Além disso, as analises do IBRE destacam o cenario macroeconomico
desfavoravel com juros altos nos Estados Unidos e na Unido Europeia, a crise energética
da Europa, a perspectiva de desaceleragdo do crescimento da China e gargalos ainda
existentes nas cadeias de suprimentos que apontam para um menor crescimento do

comércio mundial.

Nas projecoes do Banco Central, divulgadas pela pesquisa Focus, o saldo
balanga comercial brasileira para este ano podera chegar a US$ 55,00 bilhdes. Para 2023,
valor estimado ¢ de US$ 56,00 bilhoes. E, para 2024, a projegao do saldo ¢ de US$ 50,00
bilhdes (nota de rodapé 18). O grafico 8 exibe a trajetéria das projecdes do Focus, ao

longo deste ano, para o saldo da balanga comercial brasileira em 2022, 2023 e 2024.



Grafico 8 — Trajetoria das projecdes do Focus para o saldo da balanca comercial brasileira
em 2022, 2023 ¢ 2024 (em US$ bilhdes)
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Fonte: Focus/BCB. Elaboragio: IPECE

Pela é6tica dos bancos privados, Bradesco estima um saldo da balanca comercial
de US$ 47,52 bilhdes, em 2022; Santander projeta um saldo de US$ 57,23 bilhoes; e Itati
projeta um saldo de USS$ 58,25 bilhdes. Para 2023, o Bradesco estima um saldo de US$
55,08 bilhoes, Santander estima saldo de US$ 54,70 bilhoes e Itatt de US$ 68,11 bilhdes
(nota de rodapé 19, 20 e 21).

2.6 Investimentos

De acordo com os dados do BCB?%, 0 més de setembro deste ano registrou uma
entrada de US$ 9,18 bilhdes em Investimentos Diretos no Pais (IDP). O valor mensal é
99,67% superior ao registrado em setembro de 2021, de US$ 4,60 bilhdes. No acumulado
de janeiro a setembro deste ano, a conta de IDP soma uma quantia de US$ 70,66 bilhoes,

registrando um aumento de 63,22%, em relacdo ao mesmo periodo de 2021.

O IDP ¢ tido como um investimento duradouro, no qual, o investidor que nao
reside no pais, possui interesse de longo prazo, exercendo controle ou grau significativo
de influéncia sobre a gestdo de uma empresa residente do pais (BANCO CENTRAL DO
BRASIL, 2017)%°.

3% Dados disponiveis em: https://dadosabertos.bcb.gov.br/dataset/22885-investimentos-diretos-no-pais---
idp---mensal---liquido. Acesso em 26 de out. 2022.

3¢ Banco Central do Brasil. O que ¢ Investimento Direto? Como se comporta no Brasil? Relatorio de
Inflagdo. Jun. 2017. Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/htms/relinf/port/2017/06/ri201706b4p.pdf.
Acesso em 26 de out. 2022.



Em 2021, os Investimentos Diretos no Pais somaram uma quantia de US$ 46,44
bilhdes. Nas projecdes divulgadas pelo Relatorio Focus, o BCB estima que a conta de
IDP para esse ano sera de US$ 75,00 bilhdes. Para 2023, a projecdo ¢ uma entrada de
US$ 73,80 bilhdes; e, para 2024, US$ 75,00 bilhdes em investimentos (nota de rodapé
18). A trajetoria das estimagdes de IDP divulgadas nos Relatorios do Focus, ao longo

deste ano, esta exibida no grafico 9.

Grafico 9 - Trajetoria das projecdes do Focus para o Investimento Direto no Pais, em
2022, 2023 ¢ 2024 (em US$ bilhdes)
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Fonte: Focus/BCB. Elaboragio: IPECE

Nas projec¢des dos bancos privados para esse ano, Bradesco estima uma entrada
de US$ 75,13 bilhdes, Santander estima uma entrada de US$ 72,00 bilhdes e Itat, de US$
54,73 bilhoes. Para 2023, Bradesco projeta uma entrada de investimentos de US$ 71,02
bilhodes, Santander, US$ 70,00 bilhoes e Itati, US$ 60,36 bilhdes (ver notas de rodapé 19,
20 e 21).



3 ECONOMIA CEARENSE
3.1 PIB do Ceara

O Produto Interno Bruto — PIB do Ceara cresceu 3,38% no segundo trimestre de
2022, em relagdo ao segundo trimestre de 2021. O resultado foi superior ao do Brasil, que
registrou um crescimento de 3,2%, na mesma base de compara¢do. Os dados do PIB
cearense foram divulgados no final do més de setembro, pelo Instituto de Pesquisa e

estratégia Econdmica do Ceara (IPECE)*’.

Na comparacdo trimestral, o resultado foi 2,39% superior ao primeiro trimestre
de 2022, enquanto o PIB do Brasil cresceu 1,2%. Os gréaficos 10 e 11 mostram as

variagdes de crescimento trimestral do PIB para o Ceard e para o Brasil.

Grafico 10 - Evolugdo do PIB do Ceara e do Brasil (%), do segundo trimestre de 2020 ao
segundo trimestre de 2022(*), em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior
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Fonte: IPECE e IBGE.
(*) Ceara e Brasil: Os dados sdo preliminares e podem softrer alteracdes quando forem divulgados os dados
definitivos.

37 Dados disponiveis em: https://www.ipece.ce.gov.br/wp-
content/uploads/sites/45/2022/09/APRESENTACAO_PIB 20 TRIM2022.pdf. Acesso em 30 de set,
2022.



Grafico 11 - Evolucgao do PIB do Ceara e do Brasil (%), do segundo trimestre de 2020 o
segundo trimestre de 2022(*), em relacdo ao periodo imediatamente anterior
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Fonte: IPECE e IBGE.
(*) Ceara e Brasil: Os dados sao preliminares e podem sofrer alteragdes quando forem divulgados os dados
definitivos.

Dentre os trés setores do PIB, o maior destaque do trimestre foi o setor
agropecuario, que registrou um crescimento de 6,08%, quando comparado ao segundo
trimestre de 2021. O setor de servigos também apresentou crescimento, de 3,75%. No
entanto, a industria apresentou um recuo de 1,61%, em relagdo ao mesmo periodo de
2021.

Os bons resultados da agricultura foram puxados pela produgdo de sequeiro —
milho (36%), mandioca (16%) e feijao (3%), e, também, pela producdo de banana (5%)
e coco-da-baia (26%). A producdo de leite, o rebanho bovino e o galindceo também

apresentaram desempenhos positivos (5%, 6% e 6%, respectivamente).

No setor de servicos, o bom desempenho ¢ apontado como em razdo da
manuten¢do do ritmo de alta nas vendas de veiculos (3,4%), pelo crescimento na geragdo
de empregos nos servicos de manutengdo e reparo de veiculos e motos (7,3%) e pelo

crescimento nas vendas do varejo ampliado cearense (3,9%).

Ainda dentro da categoria dos servigos, o setor de turismo também mostrou forte
recuperagdo com o crescimento nos empregos nas atividades de Alojamento (24,1%) e
Alimentac¢ao (24,4%). E, também, os setores artisticos que revelaram forte alta, de 26,9%,

acompanhado pelo bom desempenho dos servigos pessoais (7,6%).



O recuo da industria geral (segundo seguido do ano), em relagao a 2021, foi
explicado principalmente pela queda de desempenho do segmento de eletricidade, gas e
agua, que recuou 14,44%, em relagdo ao segundo trimestre de 2021. Outra contribui¢do
negativa relevante veio do recuou de 0,78% na industria de transformacao, na mesma
base de comparacdo. Na contramao dos resultados do setor, o seguimento da construcao
apresentou forte crescimento, entre os meses de abril e junho, alcangando uma alta de

4,84%, em relagdo ao igual periodo do ano passado.

A tabela 3 exibe o desempenho do PIB, mensurado por setores e atividades, do
segundo trimestre de 2021 ao segundo trimestre de 2022, em relagdo ao mesmo periodo

do ano anterior.

Tabela 3 - Taxas de crescimento do PIB (%), por setores e atividades, do segundo
trimestre de 2022, em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior™
2°T21 3°T21 4°T21 1°T22 2°T22 Acumulado 2022

Agropecuaria -6,66 -8,06 -0,55 -0,95 6,08 4,72
Industria 47,47 8,41 0,31 -8,64 -1,61 -5,21
Extrativa Mineral 8,87 -18,68 -18,29 -3,80 -2,92 -3,35
Transformagao 62,35 433  -10,69 -14,08 -0,78 -7,61
Construgado Civil 37,47 6,41 12,12 15,40 4,84 10,00
Eletricidade, Gas e Agua (SIUP) 37,32 49,33 12,01 -2232 -14,44 -18,74
Servicos 15,77 5,35 4,18 4,45 3,75 4,29
Comércio 38,32 1,09 2,05 9,58 3,50 6,39
Alojamento e Alimentacao -4,11 1,26 -2,64 12,56 24,36 18,28
Transportes 21,96 14,16 10,85 11,22 15,06 13,21
Intermediacao Financeira 18,49 4,74 3,32 1,54 3,15 2,58
Administrag¢do Publica 6,96 8,49 6,65 1,47 -0,71 0,71
Outros Servigos 0,36 3,13 2,29 8,90 13,40 11,13
Valor Adicionado (VA) 18,27 4,78 3,38 1,77 3,20 2,72
PIB 18,14 4,85 3,44 1,96 3,38 2,89

Fonte: IPECE e IBGE.
(*) Ceara e Brasil: Os dados sdo preliminares e podem sofrer alteracdes quando forem divulgados os
dados definitivos

Para 2022, as projecdes do IPECE sdo de que o PIB cearense cres¢a em torno de
2,94%. Estimativa superior a projetada para o pais de 2,65%. Essa ¢ a segunda revisdo
altista para o crescimento do PIB cearense de 2022 (ante 1,57%, em junho e 1,25%, em

marg¢o e dezembro), feita pelo IPECE.

A melhora das previsdes para este ano estd em consondncia com as revisdes

positivas do crescimento da economia nacional, diante dos bons resultados divulgados



para o primeiro semestre, o aquecimento do mercado de trabalho e expectativas de fim

do ciclo de alta dos juros.
3.2 Producao Industrial

A producao fisica industrial cearense do més de agosto mostrou queda de 0,8%
em relagao ao més de julho desse ano. No acumulado de janeiro a agosto desse ano, a
produgdo industrial do Ceara reduziu 4,6%, em relagdo ao mesmo periodo do ano de 2021.

Os dados fazem parte da Pesquisa Industrial Mensal — PIM?>®, por regides, do IBGE.

Os dados da PIM-RG mostram que no acumulado dos ultimos 12 meses, a
produgdo cearense recuou 8,0%. Comparando o desempenho de agosto desse ano com
agosto do ano passado, a produ¢do da indistria do Ceara apresentou uma queda de 4,7%,
o terceiro pior resultado entre os estados brasileiros mostrados na pesquisa, atras apenas

do Espirito Santo (-12,2%) e do Para (-8,7%).

Na anélise por atividades, quando comparadas a agosto do ano passado, os piores
resultados vieram dos setores de confecgdo de artigos do vestudrio e acessorios (-23,3%),
fabricacdo de maquinas, aparelhos e materiais elétricos (-22,3%) e fabricagdo de bebidas
(-12,6%). Os melhores desempenhos vieram dos setores de fabricacdo de coque, de
produtos derivados do petroleo e de biocombustiveis (31,0%), fabricagdao de produtos de

minerais nao metalicos (4,8%) e da metalurgia (3,7%).

De acordo com CNI, em levantamento feito pela Sondagem Industrial® de
setembro, a falta de matéria-prima ou o alto custo que vinha sendo apontado como o maior
problema enfrentado pelas industrias no Brasil caminha no sentido da normalizagdo. No
entanto, o problema continua como o mais sinalizado pelo setor, seguido da elevada carga
tributaria, e das taxas de juros elevadas. Ainda de acordo com a pesquisa da CNI, a
industria se mostrou menos otimista em outubro em relacdo ao futuro, com queda de
expectativa na demanda, nas exportagdes, na compra de insumos € na contratacdo de
empregados.

Na pesquisa feita pelo Observatorio da Industria, que mede o Indice de

Confianca do Empresario Industrial Cearense (ICEI-CE)*, o indicador mostrou recuo de

38 Disponivel em: https://sidra.ibge.gov.br/home/pimpfrg/ceara. Acesso em 13 de out. 2022.

3 Sondagem Industrial - Setembro. Confederagdo Nacional da Industria. Ano 25, n. 9. Setembro 2022.
Disponivel em: https://www.portaldaindustria.com.br/estatisticas/sondagem-industrial/. Acesso em 01
de nov. 2022.

40 ICEI - Indice de Confianga do Empresario Industrial. FIEC/Observatorio da Indéstria. Ano 6, n. 10.



2,7 pontos no meés de outubro. O ICEI-CE de outubro registrou 60,2 pontos, depois de
atingir 62,9 pontos em setembro. De acordo com a pesquisa, a menor confianga registrada
em outubro estd relacionada, principalmente, com o esfriamento das perspectivas em
relagdo aos proximos seis meses. Apesar da queda observada em outubro, ¢ salientado

que o indicador se mantém acima da média historica.

3.3 Setor de Servicos

De acordo com a Pesquisa Mensal de Servicos — PMS*!, produzida pelo IBGE
no més de agosto desse ano, o setor de servigos empresariais nao-financeiros do Ceara
cresceu 6,8%, em relacdo ao més de agosto de 2021. De janeiro a agosto de 2022, o
volume de servigos produzidos no Ceard acumula uma alta de 14,5%, em relacdo ao

mesmo periodo do ano passado.

Nos ultimos 12 meses, o volume de servigos cearense acumula um crescimento
de 15,5%, em relagdo ao periodo anterior. No que tange a receita, nos Ultimos 12 meses
o crescimento registrado do setor foi de 24,8%. A receita de agosto desse ano superou

19,2% a receita de agosto do ano passado.

Quase todos os seguimentos do setor de servigos registraram variagdes positivas
no volume de atividades em agosto, com exce¢ao da categoria de servigos de informacgao
e comunicacdo, que caiu 9,9%, em relacdo ao mesmo més de 2021. Dentre os resultados
positivos, o maior destaque veio dos servicos prestados as familias com um crescimento
de 34,5%; em seguida, a categoria denominada de servigos profissionais, administrativos

e complementares, com alta de 14,2%; e, outros servicos, com alta de 10,3%.

O grafico 12 exibe a variagdo mensal (%) do indice de volume e de receita dos

Servigos cearenses, por categorias, em agosto.

Out. 2022. Disponivel em: //www.observatorio.ind.br/inteligencia-competitiva/. Acesso em 28 de out.
2022.
4l Disponivel em: https:/sidra.ibge.gov.br/home/pms/ceara. Acesso em 18 de out. 2022.



Grafico 12 - Variagao mensal (%) do indice de volume e de receita dos servigos cearenses,
por categorias, em agosto de 2022 (base: igual més do ano anterior)
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Fonte: SIDRA/IBGE. Elaboragao: IPECE.

De acordo com as analises do IBRE, no Boletim Macro de outubro (nota de
rodapé 16), o setor de servigos no Brasil vem crescendo em ritmo muito elevado e muito
superior ao varejo e a industria de transformagao, fazendo com que as perdas ocorridas
na pandemia tenham sido praticamente repostas. Dessa maneira, as perspectivas do IBRE
sdo de que o setor de servigos continue contribuindo para a melhora dos resultados do

PIB, mas que haja perda no ritmo de crescimento do setor nos préximos meses.

Segundo o IBRE, a contracdo dos servicos ¢ projetada mesmo com o aumento
do valor dos auxilios (transferéncias de renda) e a melhora no mercado de trabalho, como
consequéncia da alta inflagdo que ainda ndo cedeu no setor. Dessa maneira, a expectativa
¢ que haja contragdo do setor de servigcos no Pais, na margem, no quarto trimestre deste
ano. A analise para nivel nacional pode embasar as proje¢des do crescimento do setor no

Ceara.

3.4 Inflacao

A inflacao da Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF) registrou, em setembro
deste ano, um recuo de 0,65% no Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), em relacdo a agosto, de acordo com os dados divulgados pelo SIDRA/IBGE*.

A queda registrada para o Indice da RMF, em setembro, foi maior do que a observada

42 Dados disponiveis em: https://sidra.ibge.gov.br/home/ipca/fortaleza. Acesso em 14 de jun. 2022.



para o IPCA nacional, de 0,29%. O grafico 13 exibe as variagdes mensais do periodo de

setembro de 2021 a setembro de 2022, da RMF ¢ do Brasil.

Grafico 13 - Variagdao mensal (%) do IPCA da RMF e do Brasil, de setembro de 2021 a
setembro de 2022 (base: igual més do ano anterior)
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Fonte: SIDRA/IBGE. Elaboragdo: IPECE.

O recuo observado na variagao mensal do IPCA de setembro para Fortaleza foi
0 maior entre as capitais e regides metropolitanas de todo o Brasil. No acumulado dos
ultimos 12 meses, o indice mostrou uma alta de 6,88%, valor abaixo do registrado para a
variacao do indice nacional, de 7,17%. Na variacao acumulada para este ano, o [IPCA da

RMF mostrou uma alta de 4,19%.

Dos grupos que compdem a formagao do indice, os maiores recuos nos pregos
foram observados na categoria de transportes, com reducao de 3,25%; em segundo lugar,
o grupo de comunicagdo, com queda de 2,85%; e, em terceiro, o grupo ligado a
alimentacdo e bebidas, que mostrou reducao de 0,42% no IPCA de setembro, em relagao
ao meés de agosto. O grafico 14 exibe as variagdes mensais do IPCA de acordo com cada

categoria analisada na sua composigao.



Grafico 14 - Variagdo mensal (%) do IPCA da RMF, de setembro, por grupos de produtos
e servigos (base: igual més do ano anterior)
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Fonte: SIDRA/IBGE. Elaboragdo: IPECE.
A queda no prego da gasolina de 11,05%, estd entre as maiores contribui¢des
para a deflacdo do més de setembro na RMF. Também houve destaque na reducao dos
precos de acesso a internet (-10,95), pertencente ao grupo de comunicagdo, e reducdo no

preco da manga (-16,25%) e do tomate (-12,95%), do grupo de alimentagao.

Os riscos de agravamento inflacionario estdo associados a desequilibrios na
oferta e demanda de bens do comércio global, que podem afetar os pregos da produgao
nacional e estadual; a piora do cenario econdmico externo com agravamento da guerra e
mais restricdes na economia chinesa pela politica de covid-zero; e, de como o novo

governo eleito direcionara o rumo das politicas fiscais € monetaria do pais.

3.5 Mercado de Trabalho

O estado do Ceard registrou um saldo positivo na geragdo de empregos em
setembro desse ano, de 12.078 vagas de trabalho, de acordo com os dados do Novo
Cadastro Geral de Empregados e Desempregados — CAGED*. O resultado foi obtido
pela diferenca entre o nimero de admissoes, 50.455, e o nimero de demissdes, 38.377,

que ocorreram no més de setembro.

O resultado do més de setembro para o estado do Ceard, foi o quarto melhor
entre os estados da regido Nordeste, atrds dos estados de Pernambuco (saldo de 20.528),

Bahia (15.645) e de Alagoas (saldo de 15.625). O més de setembro marca o maior saldo

43 Dados disponiveis em: http://pdet.mte.gov.br/novo-caged?view=default. Acesso em 08 de jun. 2022.



positivo do ano para o Ceara que, at¢ o momento, sé registrou saldo negativo no més de

janeiro (perda de 2.286 vagas).

No acumulado de janeiro a setembro desse ano, os dados do Novo Caged
mostraram um saldo positivo de 61.790 vagas de empregos geradas no Ceard. O grafico
15 mostra os resultados do mercado de trabalho cearense de setembro de 2021 a setembro

de 2022.

Grafico 15 - Evolucao dos dados de emprego do Novo CAGED, no Ceara, de setembro
de 2021 a setembro de 2022
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Fonte: Novo Caged. Elaboracao: IPECE.

Em setembro, todos os grandes setores registraram saldos positivos na geragao
de empregos no Ceara. O setor de servigos foi o que apresentou o melhor desempenho,
com um saldo positivo de 5.015 vagas de emprego geradas em setembro. As atividades
que mais se sobressairam dentro dos servigos foi a drea de informagdo, comunicagao e
atividades financeiras, imobilidrias, profissionais e administrativas, que teve saldo
positivo de 4.149 admissdes; seguida pela area de administracdo publica, defesa e
seguridade social, educacgdo, saude humana e servigos sociais, saldo de 663 vagas; e pela

area de alojamento e alimentagdo, com saldo de 495 vagas.

Depois dos servigos, a industria geral foi o setor que mais gerou empregos no
Ceara em setembro, com 2.878 novas vagas, sendo 2.633 novos empregos apenas na
industria de transformac¢do. Em seguida, o setor do comércio, que apresentou saldo
positivo de 1.770 novas vagas; a agricultura, pecudria e pesca, com 1.222 empregos

gerados; e, o setor de construcdo, que registrou saldo positivo de 1.193 novas vagas.



Dos municipios cearenses que mais geraram empregos em setembro, Fortaleza
foi o de maior destaque no estado, com saldo positivo de 5.824 contratagdes. Em seguida,
os municipios de Eusébio, 842 admissdes, e Granja, 420 vagas. Por outro lado, Sdo
Gongalo do Amarante foi a cidade que mais demitiu, gerando um saldo negativo de 153
postos de trabalho, seguida de Pereiro, com saldo negativo de 77 vagas, e, Quixeramobim,
com 64 vagas perdidas.

Os dados divulgados para o més de setembro reforcam as perspectivas de
continuidade da recuperacdo do mercado de trabalho cearense. O setor de servigos
permanece desempenhando importante protagonismo na retomada dos empregos do

Estado, sendo responsavel por 41,52% do total das vagas criadas em setembro.

3.6 Balan¢a Comercial

Segundo dados do Comex Stat**, as exportagdes cearenses atingiram um valor
de US$ 150,63 milhdes em setembro de 2022. No acumulado de janeiro a setembro deste
ano, o valor exportado pelo estado do Ceara soma uma quantia de US$ 1,87 bilhdo. O
valor representa uma queda de 9,29% nas exportagdes, em relacdo ao periodo de janeiro

a setembro de 2021 (de US$ 2,06 bilhdes).

Nas importagdes, o Ceara registrou em setembro deste ano um total de USS$
303,36 milhdes em compras. De janeiro a setembro, o total acumulado de importacdes
resulta numa quantia de US$ 3,95 bilhdes. O valor foi 61,94% superior ao acumulado das

importagdes do mesmo periodo de 2021 (de US$ 2,44 bilhdes).

De acordo com os dados do Comex Stat, Sio Gongalo do Amarante, foi o
municipio cearense que mais exportou em 2022, respondendo por 56,23% das vendas do
Estado. De janeiro a setembro desse ano, as exportagdes de Sdo Gongalo somaram um
total de US$ 1,05 bilhdo, apresentando uma redugdo de 15,78% em relagdo ao valor
exportado no mesmo periodo de 2021. Nas analises do Ceard em Comex* do més de
setembro, o resultado negativo ¢ fruto, principalmente, da redu¢ao nas vendas de produtos

a base de ferro e ago para os Estados Unidos.

Fortaleza foi o segundo municipio que mais exportou no Ceara em 2022,

atingindo um total de US$ 140,00 milhdes em vendas. O valor acumulado das exportagdes

# Dados disponiveis em: http://comexstat.mdic.gov.br/pt/municipio. Acesso em 19 de out. 2022.
45 Ceara em Comex. Bd. Setembro / 2022. Centro Internacional de Negdcios — CNI. Disponivel em:
https://www.cin-ce.org.br/exibir/096166/ceara-em-comex. Acesso em 25 de out. 2022.



¢ 41,11% inferior as vendas realizadas no mesmo periodo do ano passado, e responde por
7,50% do total das exportacdes do estado em 2022. Segundo andlises do Ceard em
Comex, a reducao das exportagdes de cocos e castanhas, bem como, de produtos do setor

de combustiveis minerais, explica grande parte do desempenho negativo da capital.

Maracanaq, ficou em terceiro lugar no ranking anual, ao registrar um total de
USS$ 133,42 milhdes em vendas. O municipio apresentou um aumento de 44,11% em
relacdo as vendas do mesmo periodo do ano passado, respondendo por 7,15% das
exportacdes do Estado. Conforme consta nas analises do Ceard em Comex, o aumento
nas vendas dos setores de ferro e ago para o Peru e de aluminio e suas obras para os

Estados Unidos, sdo responsaveis pelo aumento das exportacdes do municipio.

Em relagdo as importagdes, os dados do Comex Stat mostram que Fortaleza foi
0 municipio que mais importou nos meses de janeiro a setembro no Ceara, registrando
um montante de US$ 1,44 bilhdo em compras no exterior. O valor acumulado do periodo
foi 79,29% maior que o valor do mesmo periodo do ano passado, respondendo por
36,54% das importacdes de todo o Estado. Conforme o Comex Stat, produtos minerais e

produtos do reino vegetal sdo os mais importados pela capital.

Sao Gongalo do Amarante aparece em segundo lugar nas compras do Estado,
atingindo um total de US$ 1,08 bilhao, valor 129,13% superior ao do mesmo periodo do
ano passado. Conforme consta nos dados apresentados pelo Comex Stat, produtos

minerais € metais comuns estdo entre os mais comprados pelo municipio.

O municipio de Maracanat apareceu em terceiro lugar, registrando um total de
USS$ 484,72 milhdes em produtos adquiridos do exterior, 104,14% superior ao periodo de
janeiro a setembro de 2021. Segundo dados do Comex Stat, dentre os bens mais
procurados estdo os produtos das induastrias quimicas ou industrias conexas e matérias

téxteis e suas obras.

A tabela 4 exibe o ranking dos 10 municipios que mais exportaram e importaram

no estado do Ceard, no acumulado de janeiro a setembro deste ano.



Tabela 4 - Os dez municipios que mais exportaram e importaram de janeiro a setembro
de 2022, no Ceara

10 MAIORES IMPORTADORES DO CEARA
EM JAN-SET/22

10 MAIORES EXPORTADORES DO CEARA
EM JAN-SET/22

Municipio Va:%rsg)() B 2\(7];;1;;%5‘201 Municipio Valor FOB (US$) 2\(]];;1/;%3201
Sao Goncalodo 46 608 305,00 -15,78% Fortaleza  1.445.175.933,00  79,29%
Amarante
Fortaleza 140.001.991,00 41,11% 32‘:&?;‘;1; 1.082.724.366,00 129,13%
Maracanau 133.423.454,00 44.11% Maracanau 484.718.627,00 104,14%
Sobral 98.824.165,00 2321% Caucaia 426.394.007,00 6,89%
Caucaia 47.006.837,00 -70,00% Aquiraz 300.746.242,00 36,20%
Ttapipoca 35.901.537,00 7,83% Eusébio 52.390.917,00 -5,99%
Icapui 34.729.369,00 -6,70% Sobral 23.345.715,00 17,67%
Aquiraz 31.674.230,00 -17,11% Maranguape 19.111.055,00 8,24%
Itaitinga 29.950.000,00 100,00% Horizonte 18.454.997,00 -57,70%
Uruburetama 26.310.515,00 10,83% Chorozinho 17.125.541,00 -27,37%

Fonte: Comex Stat. Elaboragao: IPECE.

Quanto ao destino das exportacdes, os Estados Unidos aparecem como principal
parceiro comercial do estado do Ceard. De acordo com o Comex Stat, o Ceard exportou
de janeiro a setembro de 2022 um total de US$ 540,07 milhdes para os EUA, exibindo
uma reducao de 56,82% em relacdo as vendas feitas no mesmo periodo do ano passado.
O pais recebeu 28,90% do que foi vendido no Ceara para o exterior, no periodo analisado.
De acordo com as analises do Ceard em Comex, a redu¢do da venda de produtos do setor

sidertirgico foi o principal responsavel pela redug¢do do valor exportado para o pais.

Em segundo lugar aparece o México, que comprou o equivalente a US$ 479,91
milhdes em produtos cearenses no periodo de janeiro a setembro desse ano,
correspondendo a 25,68% do que foi exportado no estado em 2022. O valor foi 111,09%
maior do que o exportado de janeiro a setembro de 2021. O principal interesse dos

mexicanos esta nos produtos metalurgicos.

A Itélia ¢ o terceiro pais que mais comprou produtos do Ceara, somando um total
de US$ 84,48 milhdes entre janeiro e setembro desse ano. O pais respondeu por 4,52%
das exportacdes cearenses € tem como principal interesse os produtos do setor

siderurgico.

O quadro 1 resume informagdes sobre os principais destinos das vendas

cearenses ao exterior entre janeiro e setembro de 2022.



Quadro 1 - Principais destinos das exportacdes cearenses de janeiro a setembro de 2022

Participacao Projecao da
(%) no total Participacio taxa de
Destino das Principais produtos exportados (%) dos crescimento
exportacoes paisp P produtos (%) para
do Ceara exportados | 2022 do pais
jan-set22 (Out/FMI)
Produtos Metaltrgicos 53,16
Calgados e suas partes 11,53
Estados Unidos 28,90 Alimentos e bebidas 7,25 1,6
Avides e outros veiculos aéreos 5,55
Peixes frescos, resfriados e congelados 4,88
Produtos Metalurgicos 97,90
Meéxi 2568 Castanha de caju 0,69 21
exico ’ Produtos Téxteis 0,37 ’
Lagosta 0,25
Produtos Metalurgicos 65,11
Quartzitos, granitos e outra pedras 20,29
Italia 4,52 3,2
Couros e peles 5,00
Calgados e suas partes 4,54
Hulha betuminosa 42,39
Produtos Metalurgicos 38,57
Espanha 4,44 - - 4,3
Maéquinas e equipamentos 6,25
Calgados ¢ suas partes 3,75
Calgados e parte 71,55
i Produtos Téxteis 13,57
Argentina 4,01 4,0
Castanha de caju 491
Magnésia calcinada a fundo e outros 2,14

Fonte: Comex Stat. Elaboragao: IPECE.

Em relagdo aos principais vendedores para o estado, os Estados Unidos
aparecem como a principal fornecedor de produtos. O Ceara importou um total de US$
1,25 bilhdo dos americanos entre janeiro e setembro de 2022, o equivalente a 31,60% das
importagdes cearenses. Segundo dados do Comex Stat, os principais produtos enviados
ao estado sdo produtos de origem mineral, produtos do reino vegetal e produtos das

industrias quimicas.

A China aparece em segundo lugar na lista dos principais vendedores entre
janeiro e setembro desse ano, respondendo a 24,61% da origem do que foi comprado pelo
Ceara no exterior. Durante o periodo, foram US$ 973,29 milhdes importado dos chineses.
Entre os principais produtos estdo maquinas e aparelhos, material elétrico e produtos das

industrias quimicas.

Em terceiro lugar, aparece os Emirados Arabes Unidos, correspondendo a 6,66%

da origem das importagdes do estado entre janeiro e setembro deste ano. O equivalente a



USS 263,55 milhdes em vendas para o Ceara. O gasoleo (6leo diesel), se mostra como o

principal item importado do pais pelo estado.

Sobre as perspectivas para os proximos meses, permanece no radar dos analistas
de mercado o desenrolar da guerra no leste europeu. O conflito entre Russia e Ucrania,
prejudica o comércio internacional pela perturbacdo na logistica do transporte de
mercadorias de varios paises. Além de ambos serem importantes fornecedores de bens no

mercado global.

Também preocupa as restri¢des estabelecidas pelo governo chinés para controle
da pandemia no pais, que prejudica a atividade econdmica da China e tem potencial para
afetar a oferta de suprimentos no comércio global. Além da desaceleragao do crescimento
mundial prevista na conjuntura de alta inflagcdo e continuos aumentos das taxas de juros

de grandes economias.
3.7 Financas Publicas

De acordo o Boletim de Arrecadagio* produzido pela Secretaria da Fazenda do
estado do Ceard, a arrecadagdo total do estado (receitas proprias + transferéncias
constitucionais), em setembro de 2022, foi de R$ 2,30 bilhdes. O valor foi 5,53% superior,

em termos nominais, ao valor de setembro de 2021, de R$ 2,18 bilhdes.

Os dados da secretaria mostram que a arrecadagdo propria, que respondeu por
68% do total das receitas, atingiu o montante de R$ 1,55 bilhdo, em setembro deste ano.
Em valores nominais, a quantia foi 0,84% inferior a arrecadagao de setembro do ano
passado. Em valores reais, atualizados pelo IPCA, houve um decréscimo de 7,47%. As
transferéncias constitucionais tiveram acréscimo nominal de 21,84% e, em valores reais,

de 13,69%.

A tabela 5 exibe os valores da arrecadacao propria do Ceard, por seguimentos,

referente ao més de setembro de 2022.

46 Boletim da Arrecadagio - Setembro/2022. Secretaria da Fazenda do Estado do Ceara. Disponivel em:
https://www.sefaz.ce.gov.br/boletim-de-arrecadacao/. Acesso em 20 de out. 2022.



Tabela 5 - Arrecadacdo Propria do estado do Ceard em setembro de 2022

Tributo Setembro de Setembro de  Var. nominal Var.IrI(:gl A: Part
2022 (em reais) 2021 (em reais) (abr22/abr21) (set22/set21)

ICMS 1.491.754.677,51 1.504.640.407,52 -0,86% -7,49% 95,91%

IPVA 38.227.615,86 32.192.068,92 18,75% 10,80% 2,46%

ITCD 7.042.090,44 10.154.473,91 -30,65% -35,29% 0,45%

Ta"aDsifdm' 1.484.126,72 1.610.689,61 -7,86% -14,02%  0,10%

I\{ultas 2.610.015,97 1.755.211,54 48,70% 38,75% 0,17%

Autonomas

FEEF - 4.351.815,64 0,00%
Outras

. 14.274.922,71 13.801.644,41 3,43% -3,49% 0,92%
Receitas

Total 1.555.393.449,21 1.568.506.311,55 -0,84% -7,47% 100%

Fonte: Secretaria da Fazenda do Estado do Ceara. Elaboracdo: IPECE.

A arrecadagdo via ICMS, no valor de RS 1,49 bilhao, respondeu por 95,91% do
montante equivalente a receita propria de setembro. Em conformidade com a Lei
complementar n® 37/03, parte desse valor foi repassado ao Fundo Estadual de Combate a

Pobreza — FECOP, o correspondente a R$ 55,75 milhdes.

Na analise por dados acumulados, o montante da arrecadacao total de janeiro a
setembro de 2022 foi de R$ 22,67 bilhdes, no Ceara. O valor variou nominalmente
16,26% acima do valor correspondente ao mesmo periodo de 2021. Em valores reais,

atualizado pelo IPCA, o montante foi 5,31% superior ao igual periodo de comparagao.

A arrecadagdo propria, em valores reais, aumentou 2,22%, em relagdo aos meses
de janeiro a setembro do ano passado, enquanto as transferéncias constitucionais
aumentaram 11,28%. As tabelas 6 e 7 mostram o desempenho das duas categorias de
arrecadagdo, por seguimentos, no acumulado de janeiro a setembro de 2022.

Tabela 6 - Arrecadagdo Prépria do estado do Ceard de janeiro a setembro de 2022

Var. nominal Var. real -
. Jan-Set 2022 (em  Jan-Set 2021 (em (jan- IPCA (jan-
Tributo reais) reais) set22/jan- set22/jan- Part.
set21) set21)
ICMS  12.882.025.381,16  11.565.946.473,18 11,38% 0,96%  88,95%
IPVA 1.385.469.474,84  1.093.960.592,51 26,65% 1427%  9.57%
ITCD 92.013.428,40 64.131.694,33 43,48% 30,28%  0,64%
Taxas 12.234.465,62 13.193.120,49 7.27% -16,08%  0,08%
Adm. Dir.
il 36.153.836,78 18.205.928,90 98,58% 8139%  0.25%
Autonomas
FEEF 9.639.298,23 18.061.124,85 -46,63% 20,4945  0,07%
Qtizzs 64.724.177,63 67.003.887.,65 -3,40% 212.23%  0,45%
Receitas
Total  14.482.260.062,66  12.840.502.821,91 12,79% 222%  100%

Fonte: Secretaria da Fazenda do Estado do Ceara. Elaboragdo: IPECE.



Tabela 7 - Transferéncias Constitucionais do estado do Ceara de janeiro a setembro de
2022

. Var. real
Var. nominal -IPCA
A Jan-Set 2022 (em Jan-Set 2021 (em (jan- .
Transferéncias . . s (jan- Part.
reais) reais) set22/jan- .
set21) set22/jan
-set21)
FPE 8.059.528.471,54  6.539.712.151,75 23,24% 11,52% 98,46%
CIDE 18.362.678,53 7.738.751,68 137,28%  114,22% 0,22%
Royalties 46.616.378,32 30.465.138,01 53,02% 38,82% 0,57%
IPI 37.791.514,50 49.865.774,48 -2421%  -31,26% 0,46%
Lei Kandir 23.625.225,54 28.975.052,16 -18,46%  -26,10% 0,29%
Total 8.185.924.268,43  6.656.756.868,08 22,97% 11,28% 100%

Fonte: Secretaria da Fazenda do Estado do Ceara. Elaboragio: IPECE.

No acumulado de janeiro a setembro, a arrecadagdo via ICMS foi de R$ 12,88
bilhdes. A receita advinda desse seguimento apresentou aumento nominal de 11,38%, e
real, de 0,96%, em relacdo ao mesmo periodo de 2021. O montante transferido para o
FECOP no periodo acumulado, de R$ 528,68 milhdes, apresentou variagdo nominal de

6,77%, e real, de -3,18%.
4 INCERTEZA E CONFIANCA

4.1 Incerteza da Economia

O Indicador de Incerteza da Economia (IIE-Br)*’, calculado pelo IBRE / FGV,
subiu 0,3 ponto no més de outubro deste ano, registrando 112,0 pontos. Em setembro, o

indicador tinha atingido 111,7 pontos. O grafico 16 exibe a trajetéria do IIE-Br de outubro

de 2021 a outubro de 2022.

47 Indicador de Incerteza da Economia - Brasil. IBRE / FGV. Outubro de 2022. Disponivel em:
https://portalibre.fgv.br/noticias/incerteza-da-economia-subiu-03-ponto-em-outubro. Acesso em 01 de
nov. de 2022.



Grafico 16 - Trajetoria do Indicador de Incerteza da Economia — IIE-Br (IBRE/FGV), de
maio de 2021 a maio de 2022
g 1271

126
124

122 121.3 120,6 1208
120 N8,7

118 - 1164 17} 116,9 116,6
116 - N 4,9

125,2

114
112
110

11,7 112,0

out ‘ nov ‘ dez ‘ jan ‘ fev ‘ mar ‘ abr ‘ mai ‘ jun ‘ jul ‘ ago ‘ set ‘ out ‘

\ 2022 \

Fonte: IBRE / FGV. Elaboracao: IPECE.

De acordo com as andlises apresentadas na pesquisa, a elevagdo do nivel de
incerteza foi influenciada pelo componente de Midia, que subiu na segunda quinzena de
outubro, elevando em 1,5 ponto o indice agregado. O movimento do indicador refletiu o

acirramento do segundo turno das elei¢des presidenciais.

J& o componente de Expectativa, que mede a dispersdo nas previsoes de
especialistas para varidveis macroeconomicas, recuou em outubro, contribuindo
negativamente em 1,2 ponto sobre o indice agregado. O movimento foi influenciado pela

menor dispersao das previsoes dos especialistas para a inflagao.

4.2 Confian¢ca Empresarial

O Indice de Confianga Empresarial (ICE)*, estimado pelo IBRE / FGV, caiu 3,3
pontos em outubro, em relagdo a setembro de 2022. O valor calculado para o més de
outubro desse ano, foi de 98,2 pontos, o menor nivel desde maio deste ano (de 97,4

pontos). O grafico 17 exibe a trajetéria do ICE, com ajuste sazonal, de outubro de 2021 a

outubro de 2022.

48 Indice de Confianga Empresarial (ICE). IBRE / FGV. Outubro de 2022. Disponivel em:
https://portalibre.fgv.br/noticias/confianca-empresarial-cai-33-pontos-em-outubro-para-menor-nivel-
desde-maio-deste-ano. Acesso em 03 de nov. de 2022.



Grafico 17 - Trajetéria do Indice de Confianca Empresarial — ICE (IBRE/FGV), de
outubro de 2021 a outubro de 2022
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Fonte: IBRE / FGV. Elaboracdo: IPECE.

O Indice de Confianga Empresarial abrange os quatro setores empresariais:

industria, servigos, comeércio € construcao.

A pesquisa de outubro mostrou piora das expectativas nos quatro setores
pesquisados. De acordo com as andlises, esse resultado sinaliza que o setor produtivo
espera uma desaceleracao do nivel de atividade nos proximos meses. As quedas mais

expressivas vieram da Industria, do Comércio e dos Servicos.

A queda da confianga empresarial de outubro foi movida pela piora das
percepcdes sobre a situagdo presente e das expectativas para os proximos meses. A
avaliagio dos empresarios sobre a situagdo atual medida pelo Indice de Situacio Atual
Empresarial (ISA-E) recuou 2,7 pontos, para 99,3 pontos. Ja o Indice de Expectativas (IE-
E), que capta as expectativas em relagdo aos meses seguintes recuou 4,2 pontos, para 95,9

pontos.

4.3 Confian¢ca do Consumidor

O Indice de Confian¢a do Consumidor (ICC)*, calculado pelo IBRE / FGV,
recuou 0,4 ponto em outubro, registrando 88,6 pontos. De acordo com a coordenadora
das pesquisas de sondagens da FGV, Viviane Bittencourt, o resultado da pesquisa de

outubro apresentou uma mudan¢a de comportamento, com melhora das avaliagdes sobre

4 Sondagem do Consumidor. IBRE / FGV. Outubro de 2022. Disponivel em:
https://portalibre.fgv.br/noticias/confianca-dos-consumidores-recua-04-ponto-em-outubro. Acesso em
26 de out. de 2022.



o momento atual, influenciada pelos consumidores de menor poder aquisitivo, € uma

revisdo das expectativas para os proximos meses dos consumidores de renda mais alta.

Como explicado na andlise da pesquisa do ICC, o resultado observado em
outubro pode ter sido influenciado pelo efeito das transferéncias de renda, reducao da
inflacao pelo terceiro més consecutivo e aumento dos postos de trabalho. No entanto, ¢
ressaltado que o endividamento das familias e as taxas de juros mais elevadas limitam

uma recuperagao mais robusta.

A pesquisa mostra que o leve recuo do ICC de outubro, em relagao a setembro
(89,0 pontos), foi movido pela piora das expectativas em relagdo aos proximos meses. O
indice de Expectativas (IE) caiu 1,5 ponto em relagio ao més passado, atingindo 98,7
pontos. Enquanto o Indice da Situacdo Atual (ISA) subiu, 1,2 ponto, atingindo 74,5
pontos em outubro. O maior nivel para o ISA desde margo de 2020 (76,1 pontos), embora
ainda continue baixo em termos historicos. O grafico 18 exibe a trajetoria do ICC, com

ajuste sazonal, de outubro de 2021 a outubro desse ano.

Gréfico 18 - Trajetéria do indice de Confianga do Consumidor — ICC (IBRE/FGV), de
outubro de 2021 a outubro de 2022
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Fonte: IBRE / FGV. Elaboracao: IPECE.

Na andlise por faixa de renda, a pesquisa mostrou queda na confianga dos
consumidores para as familias com renda entre R$ 4.800,01 ¢ R$ 9.600,00 e acima de R$
9.600,01. Para os consumidores com renda até R$ 2.100,00 e entre R$ 2.100,01 ¢ R$
4.800,00 a confianga avangou. A tabela 8 mostra o resultado da pesquisa, por faixa de

renda, no més de outubro.



Tabela 8 - indice de Confianca do consumidor (ICC), por faixa de renda

Faixa de renda set/22 out/22 Variacdo em pontos out-set
Até R$ 2.100,00 76,3 84,6 8,3
Entre R$ 2.100,01 e R$ 4.800,00 81,7 86,4 4,7
Entre R$ 4.800,01 RS 9.600,00 98,3 91,5 -6,8
Acima de R$ 9.600,00 94,6 91,5 -3,1

Fonte: IBRE / FGV. Elabora¢do: IPECE.

4.4 Intenciao de Consumo das Familias

A pesquisa de Inten¢io de Consumo das Familias (ICF)*, elaborada pela
Confederacdo Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC), mostrou que
o indice atingiu 87,0 pontos no més de outubro. De acordo com os dados da CNC, trata-

se do nono avango consecutivo do indice no ano. A figura 1 mostra a evolucao do ICF de

outubro de 2021 a outubro de 2022.

Figura 1 - Evolugdo do indice de Intengdo de Consumo das Familias (ICF),
outubro de 2021 a outubro de 2022
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Fonte: Confederacao Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC)

Todos os subindicadores do ICF mostraram crescimento, tanto na comparagao
mensal quanto na anual. O maior destaque veio do Emprego Atual, que atingiu 114,3
pontos, sinalizando uma seguranca maior das familias com seus empregos. Conforme
consta na andlise, o avan¢o do ICF no més de outubro ¢ reflexo da combinagdo de

deflagdo com o crescimento do emprego formal, das transferéncias de renda e da

contratagao de crédito

50 Pesquisa Nacional CNC. Intengdo de Consumo das familias. Disponivel em:

https://www.portaldocomercio.org.br/publicacoes/pesquisa-de-intencao-de-consumo-das-familias-icf-
outubro-de-2022/444941. Acesso em 25 de out. de 2022.



A percepgao sobre o nivel de consumo atual teve a maior alta entre todos os
subindicadores do ICF em outubro (+4,1%) e, mesmo diante da alta dos juros, as familias
consideraram o acesso ao crédito melhor (+1,9%). A tabela 9 exibe os resultados da

pesquisa de outubro para os componentes do ICF.

Tabela 9 - Inten¢do de Consumo das Familias (ICF), por segmentos
indice Out/22 Variacdo Variacdo

Mensal Anual
Emprego Atual 114,3 1,5% 25,1%
Renda Atual 102,0 2,1% 28,2%
Nivel de Consumo Atual 70,9 4,1% 22,3%
Perspectiva profissional 105,4 1,2% 25,3%
Perspectiva de Consumo 84,5 2,5% 12,2%
Acesso ao crédito 87,7 1,9% 8,1%
Momento para duraveis 442 2,1% 3,0%
ICF 87,0 2,1% 18,9%

Fonte: CNC. Elaboragéo: IPECE.

A avaliacdo da pesquisa por faixa de renda mostrou que as familias com ganhos
acima de 10 salarios minimos exibiram uma maior inten¢ao de consumir, com o ICF dessa
categoria atingindo 104,0 pontos. Para as familias com renda abaixo de 10 saldrios
minimos, o indicador também avangou, atingindo 83,5 pontos. Apesar da alta, tanto
mensal (2,2%) quanto anual (20,4%), o indicador para essa faixa de renda ainda se
encontra abaixo do nivel de satisfacao (100 pontos) e 12,6 pontos abaixo do nivel anterior

a pandemia.

Na avaliacdo sobre a perspectiva de consumo para os proéximos meses, que
avangou 2,5% no més de outubro, as familias consideradas mais ricas demonstraram
maior impeto para o consumo nos proximos meses (99,7 pontos) do que as de menor
renda (81,2 pontos). Embora o indicador tenha avancado nos dois grupos (+3,5% e
+2,2%, respectivamente), ambos os indices ainda estdo na zona de insatisfacdo. Segundo

a pesquisa, a inflagdo, mesmo em queda, ainda se mostra um dificultador para o consumo.



5 SINTESE E PERSPECTIVAS ECONOMICAS

O combate a inflacdo permanece no centro das preocupagdes das autoridades
monetarias e pauta de prioridade nas discussdes politicas. Em varios paises, bancos
centrais tém elevado as taxas de juros de suas economias como tentativa de conter a perda

de valor de suas moedas e frear a escalada dos precos de bens e servigos.

Nos Estados Unidos, a inflagdo anual registrada em setembro chegou a 8,2%,
reforcando perspectivas de mais aperto monetario por parte do banco central americano,
que tem como meta, trazer a taxa de inflagdo americana para o patamar de 2%. Na Zona
do Euro, o indice de inflagdo anual acumula sucessivos recordes de alta, chegando a
10,7% em outubro, em um ambiente de crise atormentado pela guerra (sem desfecho)

entre Russia e Ucrinia

Na China, a crise do setor imobiliario e as restri¢des impostas pelos lockdowns,
corroboram com as expectativas de mercado para uma desaceleracdo no Pais. Mesmo
com a divulgagdo de resultados de crescimento acima das previsoes, a manutenc¢do das
politicas restritivas e expectativas de mais controle econdmico com a renovagao do

mandato de Xi Jinping, reforcam previsdes mais pessimistas para o Pais.

No Brasil, o crescimento do PIB do segundo trimestre surpreendeu, registrando
uma alta de 3,2%, quando comparado ao mesmo periodo do ano passado. Os estimulos
fiscais e a melhoria do mercado de trabalho sdo apontados por especialistas como
principais propulsores do crescimento observado. A divulgacdo de dados mais positivos
elevou as projegoes de crescimento da economia brasileira para 2022. De acordo com o

Focus, ¢ esperado um crescimento em torno de 2,76% para este ano.

A producdo industrial brasileira de setembro recuou 0,7%, em relacdo ao més de
agosto. No entanto, cresceu 0,4%, em relacdo a setembro de 2021. A industria brasileira
ainda se mantém em niveis abaixo do periodo de pré-pandemia e, de acordo com as
projecoes de especialistas do setor, € provavel que encerre o ano em patamar levemente

negativo.

Em setembro, a inflagdo brasileira apresentou o terceiro recuo seguido,
registrando uma queda de 0,29% no indice mensal, em relacdo ao més de agosto. A
redug¢do do ICMS sobre o preco dos combustiveis tem contribuido fortemente para a

deflacdo observada nos ultimos meses. O destaque da apuragao de setembro ficou para a



categoria de alimentagao, que caiu, pela primeira vez no ano. Proje¢des do Focus apontam

que a inflacdo, para este ano, se encerrard em torno de 5,63%.

A taxa basica de juros da economia brasileira (taxa Selic) foi mantida em
13,75%. O Comité de Politica Monetaria destacou as incertezas do ambiente inflacionario
mundial como principal motivador para a manutencdo da taxa nesse patamar. Nas
projecdes do Focus, as expectativas seguem para a preservacao da taxa Selic em 13,75%,

neste ano.

E o saldo da balanga comercial brasileira, acumulado até setembro deste ano,
apresentou queda de 15,90%, em relacdo ao mesmo periodo do ano passado. O aumento
das importacdes tanto em preco (+26,4%) quanto em volume (+3,8%), frente as
exportagdes (alta de 16,1%, nos precos e 2,3%, no volume), explica a queda na
comparacao anual do saldo do periodo. A expectativa do Focus ¢ de que a balanga

brasileira encerre 2022 com um saldo de US$ 55,00 bilhoes.

No Cear4, o PIB cresceu 3,38% no segundo trimestre deste ano, em relacao ao
mesmo periodo de 2021. Resultado superior ao do Brasil, de 3,2%, na mesma base de
comparacdo. Dos trés setores do PIB, apenas a industria apresentou recuo (-1,61%). Para
2022, as projecoes do IPECE sdo de que o PIB cearense cres¢a em torno de 2,94%,

estimativa superior a projetada para o pais de 2,65%.

Os dados da producao industrial do Ceara, do més de agosto, mostraram um
recuo de 4,7%, em relagdo a agosto do ano passado. Mesmo com a melhora do cenério de
alto custo e escassez de matéria-prima, o setor industrial se mostrou menos confiante no

més de outubro, em relagdo aos meses seguintes, prevendo uma redugdo na demanda.

O setor de servigos continua trazendo bons resultados para a atividade
econdmica do Ceara. No acumulado de janeiro a agosto deste ano, o setor registrou um
crescimento no volume de 14,5%, frente ao mesmo periodo do ano passado. De acordo
com as projecdes do IBRE, é provavel que o setor continue contribuindo para a melhora
dos resultados do PIB, mas que haja perda no ritmo de crescimento nos proximos meses,

como consequéncia da alta inflagdo.

Na Regiao Metropolitana de Fortaleza (RMF), a inflagdo do més de setembro
recuou 0,65%, em relacdo a agosto. O recuo observado na variagdo mensal do IPCA para
Fortaleza foi o maior registrado entre as capitais e regides metropolitanas de todo o Brasil.

A queda no preco da gasolina de 11,05%, estd entre as maiores contribuigdes para a



deflagdo observada em setembro. Entre os riscos para o agravamento inflacionario, estao
a piora do cendrio externo com desequilibrios na oferta e na demanda do comércio
internacional e os rumos da politica econdmica que serd adotada pelo novo governo

brasileiro.

O mercado de trabalho cearense registrou saldo positivo de 12.078 novas vagas
de emprego em setembro. No acumulado de janeiro a setembro desse ano, os dados do
Novo Caged mostraram um saldo positivo de 61.790 novos empregos no Ceard. O setor
de servigos vem desempenhando importante protagonismo na retomada dos empregos do

Estado, sendo responsavel por 41,52% do total das vagas criadas no més de setembro.

No acumulado de janeiro a setembro deste ano, o montante exportado pelo
estado do Ceara resultou numa quantia de US$ 1,87 bilhdo, valor 9,29% inferior ao
registrado no mesmo periodo de 2021. Nas importagdes, o montante registrado para o
periodo foi de US$ 3,95 bilhdes, valor 61,94% superior ao registrado entre janeiro e
setembro do ano passado. Sobre as perspectivas para o comércio internacional do Ceara
para os proximos meses, permanece no radar dos analistas de mercado o desenrolar da
guerra entre Russia e Ucrania, as restricoes estabelecidas pelo governo chinés para

controle da pandemia no pais e a desaceleragdao do crescimento mundial.

Com o resultado das elei¢des do dia 30 de outubro de 2022, o Brasil passara a
ser comandado por Luis Inacio Lula da Silva a partir do ano que vem. A elei¢dao do novo
presidente trouxe incertezas quanto aos rumos das politicas fiscal e monetaria que serdo
adotadas nos proximos anos. O mercado aguarda com atengao a revelagdo do nome que
comandara o ministério da economia, que podera trazer sinais sobre a tendéncia do novo
governo quanto a responsabilidade fiscal e ndo deterioracdo das contas publicas. Fatores

importantes para a bem-estar economico e controle inflacionario do Pais.
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