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Sobre o Termémetro da Inflacio

E uma publicacido mensal da inflacéo obtida através do Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) e Indice
Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) para a Regido
Metropolitana de Fortaleza (RMF) e outras nove regides
metropolitanas do Brasil além de seis municipios.
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Nesta Edicédo

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) na
Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF) apresentou forte
aceleragdo em setembro de 2020 ao registrar alta de 1,22%
com relagdo a agosto.

O IPCA nacional, por sua vez, apresentou alta de 0,64%. De
acordo com o IBGE, esse é o maior resultado para um més de
setembro desde 2003, quando o IPCA foi de 0,78%.

Nesse més de setembro os grupos de maior peso que compdem
o IPCA, alimentacdo, transportes e habitacdo, foram os que
tiveram maior alta, o que explica a forte acelerac¢éo do indice.
O grande destaque é o grupo de alimentacdo com a forte alta
de 3,22% na RMF e 2,28% no IPCA nacional.

Por fim, com a forte alta de setembro, o acumulado dos
altimos 12 meses do INPC da RMF atingiu 4,60%.
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Série Histérica IPCA Mensal - Brasil e Regifio Metropolitana de Fortaleza (RMF)
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Fonte: IBGE. Elaboracao: IPECE.

IPCA Mensal

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) na Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF) apresentou forte
aceleracdo ao registrar alta de 1,22% setembro de 2020 com relacdo a agosto.

O IPCA nacional, por sua vez, apresentou alta de 0,64%. De acordo com o IBGE, esse é o maior resultado para um més de
setembro desde 2003, quando o IPCA foi de 0,78%.

Variagdo Acumulada no Ano IPCA - Brasil e Regifio Metropolitana de Fortaleza (RMF)
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Fonte: IBGE. Elaboragéo: IPECE.

IPCA Acumulado no Ano

No acumulado do ano, o IPCA da RMF acumula alta de 2,55%, enquanto que o nacional o acumualdo é de 1,34%.
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Variacio Mensal e Acumulado de 12 Meses

Cidades/Rg gides Var. Mensal (%) Varia¢do Acumulada 12 meses (%)

Metropolitana agosto setembro
Aracaju -0,30 0,73 3,18
Belém -0,04 0,95 4,37
Belo Horizonte 0,21 0,76 3,04
Brasilia 0,58 0,37 2,81
Campo Grande 1,04 1,26 5,78
Curitiba 0,20 0,71 2,47
Fortaleza -0,23 1,22 4,13
Goiania 0,66 1,03 2,98
Porto Alegre 0,33 0,68 2,52
Recife 0,46 0,78 3,84
Rio Branco 0,54 1,19 3,36
Rio de Janeiro -0,13 0,62 2,79
Salvador 0,13 0,23 3,31
S&o Luis 0,38 1,00 3,50
Sao Paulo 0,31 0,44 3,12
Vitéria -0,03 0,83 3,33
Brasil 0,24 0,64 3,14

Fonte: IBGE. Elaborac¢io: IPECE.

Variacdo Acumulada nos Ultimos 12 Meses IPCA - Brasil e Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF)
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Fonte: IBGE. Elaboracio: IPECE.

Sistema Nacional de fndice de Pregos ao Consumidor (SNIPC)

A Tabela acima apresenta os resultados da inflagdo para todas as areas abrangidas pelo Sistema Nacional de Indices de
Precos ao Consumidor (SNIPC). O Gréafico acima também apresenta a evolucdo do IPCA para o acumulado nos tltimos doze
meses para a RMF e Brasil.

Com a forte alta neste més de setembro, o acumulado dos Ultimos 12 meses da RMF acelerou fortemente tendo atingindo
4,13%.

No Brasil, desde a minina atinginda em maio, o acumulado dos tltimos 12 meses vem acelerando tendo atingindo 3,14% até
setembro, valor ainda abaixo da meta de 4% para 2020 estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN).
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Comunicado do Comité de Politica Monetaria (Copom)

Em sua 233% reunifo, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu, por unanimidade, manter a taxa Selic em 2,00% a.a. A
atualizacio do cendrio basico do Copom pode ser descrita com as seguintes observacoes:

No cenario externo, a retomada da atividade nas principais economias, ainda que desigual entre setores, em conjunc¢do com a
moderacdo na volatilidade dos ativos financeiros, tem resultado em um ambiente relativamente mais favoravel para
economias emergentes. Contudo, ha bastante incerteza sobre a evolugdo desse cendrio, frente a uma possivel reducdo dos
estimulos governamentais e a prépria evolu¢io da pandemia da Covid-19; em relacdo a atividade econdmica brasileira,
indicadores recentes sugerem uma recuperagdo parcial, similar a que ocorre em outras economias. Os setores mais
diretamente afetados pelo distanciamento social permanecem deprimidos, apesar da recomposi¢do da renda gerada pelos
programas de governo. Prospectivamente, a incerteza sobre o ritmo de crescimento da economia permanece acima da usual,
sobretudo para o periodo a partir do final deste ano, concomitantemente ao esperado arrefecimento dos efeitos dos auxilios
emergenciais; o Comité avalia que a inflacdo deve se elevar no curto prazo. Contribuem para esse movimento a alta
temporaria nos pregos dos alimentos e a normalizagdo parcial do prego de alguns servigos em um contexto de recuperagio dos
indices de mobilidade e do nivel de atividade; as diversas medidas de inflacdo subjacente permanecem abaixo dos niveis
compativeis com o cumprimento da meta para a infla¢ido no horizonte relevante para a politica monetaria.

O Comité ressalta que, em seu cenario basico para a infla¢do, permanecem fatores de risco em ambas as diregoes.

Por um lado, o nivel de ociosidade pode produzir trajetéria de inflacdo abaixo do esperado, notadamente quando essa
ociosidade estda concentrada no setor de servigos. Esse risco se intensifica caso uma reversio mais lenta dos efeitos da
pandemia prolongue o ambiente de elevada incerteza e de aumento da poupanga precaucional.

Por outro lado, politicas fiscais de resposta a pandemia que piorem a trajetéria fiscal do pais de forma prolongada, ou
frustracoes em relacdo a continuidade das reformas, podem elevar os prémios de risco. Adicionalmente, os diversos
programas de estimulo crediticio e de recomposic¢io de renda, implementados no combate a pandemia, podem fazer com que a
redug¢do da demanda agregada seja menor do que a estimada, adicionando uma assimetria ao balanco de riscos. Esse
conjunto de fatores implica, potencialmente, uma trajetéria para a inflagido acima do projetado no horizonte relevante para a
politica monetaria.

O Copom avalia que perseverar no processo de reformas e ajustes necessarios na economia brasileira é essencial para
permitir a recuperagdo sustentavel da economia. O Comité ressalta, ainda, que questionamentos sobre a continuidade das
reformas e alteragdes de carater permanente no processo de ajuste das contas publicas podem elevar a taxa de juros
estrutural da economia.

Considerando o cenario basico, o balanco de riscos e o amplo conjunto de informacgées disponiveis, o Copom decidiu, por
unanimidade, manter a taxa basica de juros em 2,00% a.a. O Comité entende que essa decisao reflete seu cenario basico e um
balanco de riscos de variancia maior do que a usual para a inflagdo prospectiva e é compativel com a convergéncia da inflag¢io
para a meta no horizonte relevante, que inclui o ano-calendario de 2021 e, em grau menor, o de 2022.

O Copom entende que a conjuntura econémica continua a prescrever estimulo monetario extraordinariamente elevado, mas
reconhece que, devido a questdes prudenciais e de estabilidade financeira, o espaco remanescente para utilizacio da politica
monetaria, se houver, deve ser pequeno. Consequentemente, eventuais ajustes futuros no atual grau de estimulo ocorreriam
com gradualismo adicional e dependerao da percepc¢io sobre a trajetéria fiscal, assim como de novas informacdes que alterem
a atual avaliacdo do Copom sobre a inflacdo prospectiva.

De forma a prover o estimulo monetério considerado adequado para o cumprimento da meta para a inflacdo, mas mantendo a
cautela necesséria por razdes prudenciais, o Copom considera apropriado utilizar uma “prescricio futura” (isto é, um
“forward guidance”) como um instrumento de politica monetaria adicional. Nesse sentido, e apesar de uma assimetria em seu
balanco de riscos, o Copom néo pretende reduzir o grau de estimulo monetario, a menos que as expectativas de inflagio,
assim como as projecdes de inflacdo de seu cendrio bésico, estejam suficientemente proximas da meta de infla¢io para o
horizonte relevante de politica monetaria, que atualmente inclui o ano-calendario de 2021 e, em grau menor, o de 2022. Essa
intencéo é condicional a manutenc¢io do atual regime fiscal e &4 ancoragem das expectativas de inflacdo de longo prazo.
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Variac¢éo Mensal IPCA por Grupos - Brasil e Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF)
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Fonte: IBGE. Elaboracao: IPECE.

Variacdo Acumulada por Grupos nos Ultimos 12 Meses - IPCA - Brasil e Regido Metropolitana de Fortaleza
(RMF)
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Fonte: IBGE. Elaboracio: IPECE.
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Grandes Grupos do IPCA e Principais Itens

Nesse més de setembro os grupos de maior peso que compéem o IPCA, alimentagdo, transportes e habitagio, foram os que
tiveram maior alta, o que explica a forte aceleragido do indice.

O grande destaque é o grupo de alimentacdo com a forte alta de 3,22% na RMF e 2,28% no IPCA nacional. Transportes
também tiveram forte aceleracdo com alta de 1,39% e 0,70%, respectivamente. O terceiro grupo de maior peso, Habitacao,
também apresentou alta de 1,82% na RMF e 0,76% no Brasil.

Distribuigdo dos Pesos por Grupo IPCA - Brasil

CSa}(;dze Despesas
Pm 4008 ' possoais
essoais
10,6%
13,4% Educacao
Transportes 6,0%
992.0%
Comunicacio 5,6% . . .
’ Distribuigédo dos Pesos por Grupo IPCA - RMF
\ Alimentagao
Vestuério e Bebidas
4,8% Habitacio 19,0%
Artigos\ 15,1% Saude e
Residéncia Cuidados D esas
4,0% : o
U7 Pessoais Pessoaif@idacio
].3y 1% 6,1%
Transportes Comunicagao
18,6% 4,7%
Alimentacio
Vestuario e Bebidas

4,8% 22,1%

Artigos \ Habitagao

Residéncia 16,2%

4,3%

Fonte: IBGE. Elaboragédo IPECE.
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Fonte: IBGE. Elaboracio: IPECE.

INPC Mensal

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) se refere as familias com rendimento monetério de um a cinco salarios
minimos. E calculado também para dez regibes metropolitanas, além de seis municipios, que sio as mesmas areas

geogréaficas que abrange o IPCA.

Apés a deflagdo em agosto, o INPC da RMF apresentou forte alta neste més de setembro de 2020 registrando 1,36%.

Variac¢édo Acumulada nos Ultimos 12 Meses INPC - Brasil e Regido Metropolitana de Fortaleza (RMF)
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Fonte: IBGE. Elaboracio: IPECE.

INPC Acumulado nos Ultimos 12 Meses

Com a forte alta de setembro, o acumulado dos tltimos 12 meses do INPC da RMF atingiu 4,60%.




