ENFOQUE ECONOMICO irece:

Enfoque Econémico é uma publicagdo do IPECE que tem por objetivo fornecer informagdes de forma imediata sobre politicas
econdmicas, estudos e pesquisas de interesse da populagao cearense. Por esse instrumento informativo o IPECE espera contribuir
para a disseminagdo, de forma objetiva, do conhecimento sobre temas relevantes para o desenvolvimento econémico do Estado
do Ceara.

As expectativas para o ano de 2020 s&o positivas e apontam para uma aceleracdo no ritmo de crescimento da
economia cearense, seguindo e superando o desempenho esperado para o Brasil. O cenério é favoravel
também quando se considera todos os grandes setores da economia, com crescimento na producéo da
agropecudria, da indastria e dos servicos

1. Introducéo e Contexto: O final de 2019 e o inicio de 2020

O presente enfoque apresenta a expectativa de crescimento para economia cearense no ano de 2020.
Além dos nimeros para evolucao do Produto Interno Bruto (PIB) do estado, o documento traz algumas reflexdes
que fundamentam as projecdes realizadas neste inicio de ano.

Em linhas gerais, as expectativas para 0 ano nascente sdo positivas e apontam para uma aceleragcdo no
ritmo de crescimento da economia local, seguindo e superando o desempenho esperado para o Brasil. O cenario
é favoravel também quando se considera todos os grandes setores da economia cearense, com Agropecudria,
Industria e Servicos apresentando expectativas de expansao para suas producdes ao longo de ano.

O crescimento projetado para 2020 deve superar a expansao a ser observada em 2019. De acordo com a
ultima reviséo divulgada pelo IPECE?, a economia estadual deve fechar o ano passado com um crescimento de
1,59%. Tal percentual é inferior ao inicialmente projetado para 0 ano, mas mostra uma recuperacdo em relacdo
as revisdes que aconteceram ao longo de 2019. O grafico a seguir apresenta 0 comportamento das projecdes
realizadas.

Grafico 1: Evolucdo Trimestral da Expectativa de Crescimento para o PIB em 2019 - Ceara e Brasil
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Fonte: IPECE e BACEN. Elaboragdo propria.

! Previsédo para o PIB Cearense — Dezembro/2019, disponivel em https://www.ipece.ce.gov.br/previsao-para-o-pib-cearense/.
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A previsdo inicial, realizada ainda em dezembro de 2018, sinalizava para uma expansdo da economia
estadual em torno de 2,55%, pouco superior a projecao nacional (2,50%) e muito influenciada por esta. Naquele
momento, em um ambiente pos eleicdo presidencial e sob certa euforia, as expectativas para o crescimento da
economia nacional estavam, certa forma, sobrevalorizada. Ao longo do ano, como em um processo de corregéo,
e com um melhor conjunto de informacdes sobre 0 novo governo e suas diretrizes politicas e econdmicas, as
projecOes recuaram, alcangando os niveis mais baixos em setembro, na terceira revisdo.

No ultimo trimestre, as expectativas quanto ao desempenho da economia voltaram a melhorar. A
manutencdo da taxa basica de juros e da inflacdo em niveis historicamente baixos e o avanco em reformas
estruturais importantes, como a da previdéncia e a tributaria, além de alguns ajustes microeconémicos, como a
lei da liberdade econémica, alimentaram a retomada de um ambiente mais positivo para formacdo das
expectativas por parte dos agentes. A tais elementos, somou-se, ainda, o efeito pontual dos saques das contas do
FGTS (saque imediato). Neste ambiente, revigorado, as projecdes tanto para o Ceara, quanto para o Brasil
voltaram a subir.

Ao contrario do periodo entre o final de 2018 e inicio de 2019, o ambiente para formacdo das
expectativas parece melhor agora, indicando que as projecfes devem estar melhor ancoradas neste comeco de
2020. De fato, tem-se agora 0 segundo ano de governo, com rumos e diretrizes mais claramente expostos, a
despeito da ocorréncia de ruidos, em especial 0s associados ao cendrio politico. O ano se inicia com algumas
decisdes importantes ja tomadas, como a reforma da previdéncia, e outras ja iniciadas, como a reforma tributéria.
O compromisso com a recuperacdo do quadro fiscal, tanto da unido como dos estados, é elemento central na
agenda econdmica. Todos esses elementos, ja conhecidos, ampliam o conjunto de informacdo disponivel,
reduzindo a nebulosidade quanto o futuro e favorecendo a construcdo de expectativas mais realistas.

Ao quadro acima, soma-se, ainda, um ambiente macroecondmico mais favoravel aos negocios, com
destaque para a manutencdo da taxa basica de juros em um nivel que favorece o crédito e para inflagdo, cujos
niveis baixos ampliam o poder de compra dos agentes. Para 0 ano de 2020, a expectativa é de manutencao deste
ambiente, com retomada da confianca e, com ela, maior disposicdo em para 0 consumo e para o investimento.

Esse macroambiente, determinado pela conjuntura econémica e politica nacional, exerce grande
influéncia na dindmica da economia cearense e de suas principais atividades. Entretanto, ndo € o unico fator a
explicar as projegdes para o desempenho da economia estadual. Fatores tipicamente internos ao estado, como a
continuidade da solidez do ambiente econdmico local, ancorado nas acGes do governo e na robustez do controle
fiscal estadual, as perspectivas para quadra invernosa, a expansdao do CIPP, e o HUB aéreo, entre outros
elementos, contribuem para formacéo das expectativas. As proximas se¢des aprofundam a discussdo voltando a
atencdo para dindmica interna.
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2. Economia Cearense

Nesta secdo, aborda-se 0s numeros para o PIB estadual, além de apresentar comentarios sobre o quadro
fiscal e o cenério para o cenario internacional e 0 comercio exterior cearense.

Produto Interno Bruto

Ap0s o inicio da crise macroeconémica que iniciou no segundo trimestre de 2014 e no qual comegou a
repercutir no Ceara a partir do segundo trimestre de 2015, o processo de retomada do crescimento econémico se
deu a partir de 2017, com um ritmo de crescimento positivo, mantendo-se em 2018 e 2019. Segundo o Banco
Central? a previsdo para o PIB do Brasil em 2019 é um crescimento de 1,12% (Tabela 13). Para o PIB do Ceara,
a perspectiva € que, para o ano de 2019, ocorra um crescimento de 1,59%, levando a um PIB de R$ 163.531
milhdes, representando 2,26% do PIB nacional, atingindo a maior participacdo da série historica 2002-2019.

Para 0 ano de 2020, a projecao de crescimento do PIB do Ceara é de uma taxa positiva de 2,38%, sendo
acima da taxa projetada para o Brasil de 2,25% (Tabela 13). Ja para o valor corrente do PIB, em 2020, o valor
esperado é de R$ 7.664.357 milhdes para o Brasil e de R$ 173.450 milhGes para o Ceara, representando 2,26%
do PIB brasileiro. Em relacdo ao PIB per capita, em 2019, a projecdo para o Brasil é de R$ 34.429 e do Ceara é
de R$ 18.878, representando 53,63% em relacdo ao PIB per capita do Brasil.

Tabela 1: Projecdo do PIB e PIB per capita — Ceara e Brasil — 2019 - 2020

2019 2020
Indicadores Selecionados

Cearé Brasil Ceara Brasil
Crescimento do PIB (%) 1,59 1,12 2,38 2,25
PIB (R$ milhGes correntes) 163.531 7.235.235 173.450 7.664.357
Participacdo do PIB do Ceara sobre o do Brasil 2.26% i 2.26% i
(%)
PIB per capita (R$ corrente) 17.907 34.429 18.878 36.194
Participacdo do PIB per capita do Ceara sobre o 52.01% i 52.16% i

do Brasil (%)
Fonte: IPECE, IBGE e Relatério FOCUS/BACEN (de 13/12/2019).

Espera-se que o ritmo de crescimento para as economias do Brasil e Ceara em 2020, seja fruto do
aumento da confianca na economia por parte das familias e empresas, bem como da convergéncia do indice de
inflacdo IPCA para valores abaixo da meta de 4,25%, e de uma trajetoria de queda da taxa de juros SELIC iniciada
no final de 2016, e com projecao de 4,5% para o final de 2020. Esse comportamento macroecondmico tendera a
tornar o credito mais barato favorecendo o aumento do consumo das familias, bem como o crescimento do
investimento das empresas, impactando de forma positiva no PIB.

Quadro Fiscal

No a&mbito das finangas publicas para o Brasil, espera-se para 0 ano de 2020 a continuidade do
desequilibrio fiscal das contas publicas do Governo Federal, sendo provavel que se registre o sétimo ano seguido
de déficit priméario, mas com uma expectativa mais positiva para a reversdo do déficit em superavit para os anos
seguintes, em decorréncia da diminuigdo do déficit previdenciario futuro, ap6s a aprovacdo da reforma

2 Estimativa apresentada no relatério FOCUS do Banco Central do Brasil em 13/12/2019.
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previdenciaria do Governo Federal em 2019, e da expectativa de aumento das Receitas, em decorréncia da
previsdo de um crescimento do PIB de 2020, maior do que 2019, bem como uma conten¢do maior de gastos de
custeio para 0s anos seguintes.

O Governo do Ceard manteve em 2019 um consideravel esforco da administracéo estadual no controle
das despesas, no qual sera potencializada nos anos seguintes em decorréncia de uma trajetdria de diminuicéo do
déficit previdenciario estadual apos a reforma da previdéncia estadual aprovada no final de 2019.

Em relacdo as receitas, a tendéncia é de crescimento, dada a previsao de crescimento do PIB do Ceara,
em 2020, ser maior do que o crescimento do PIB registrado em 2019. Esses fatores reforcam o objetivo do
Governo cearense de manter o equilibrio fiscal e a alta capacidade de investimento publico verificado nos Gltimos
anos, sendo estes uns dos pilares para 0 aumento do crescimento econémico estadual em 2020.

Cenario Internacional e Comércio Exterior

As perspectivas do cenario internacional para 2020 indicam crescimento da economia mundial de 3,4%
e crescimento de 3,2% do comeércio global, segundo projecdo do Fundo Monetério Internacional (FMI). Destaque
para a economia americana, com expectativa de crescimento econémico para 2020 de 2,1% e a Europa, com
projecdo de crescimento econdmico de 1,4%. Com relacdo a economia dos paises emergentes continua em
destaque india e China, com expectativa de crescimento econdmico de 7,0% e 5,8%, respectivamente. A
economia da América do Sul também indica crescimento em 2020 (1,8%), destacando Coldmbia e Peru, ambos
com crescimento de 3,6%, enquanto que Argentina e Venezuela apresentam estimativa de retragcdo econdmica de
-1,3% e -10,0%, respectivamente. México e Turquia, que também estdo entre os principais destinos das
exportacOes cearenses, apresentam crescimento econdmico de 1,3% e 3,0%, respectivamente. Vale ressaltar que
as estimativas do FMI foram realizadas antes dos conflitos entre Estados Unidos e Ird, podendo haver uma revisdo
mais brusca dos valores até aqui divulgados.

O Relatério de Mercado Focus, do Banco Central, prevé uma taxa de cdmbio para o ano de 2019 de R$
4,10, valor considerado ainda benéfico para as transa¢des comerciais, segundo alguns especialistas de mercado.
Porém, com o ddélar nesse valor as importacdes ficardo mais caras. Embora haja expectativa do crescimento
econdmico mundial e do mercado mundial e com o délar em alta, os fatos isolados ndo parecem muito favoraveis
para que as exportacGes cearenses continuem crescendo em 2020, a destacar 0 andncio de tarifas dos Estados
Unidos sobre as exportacfes de aco e aluminio do Brasil, feito pelo governo americano no final do ano de 2019;
e a crise econdmica da Argentina. O fator favoravel é que o Ceara pode ampliar o mercado internacional vendendo
mais para outros paises, como México, Coreia do Sul e Turquia, amenizando assim os fatores negativos
mencionados anteriormente.

Com relacédo as importacdes cearenses para 2020, a expectativa é que apresente um pequeno crescimento
e volte para o patamar de 2018, visto que em 2019 houve queda. As compras externas do Ceara devem se manter
em insumos industriais, bens de capital e combustiveis minerais. Dessa forma, o saldo da balanca comercial
cearense para 2020 deve continuar negativa, enquanto a corrente de comércio, deve indicar crescimento,
influenciado pelo aumento, principalmente, das importagoes.
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3. Grandes Setores da Economia Cearense

A secdo traz uma discussdo mais dedicada a cada um dos grandes setores da economia estadual. Os
comentérios sintetizam reflexdes quanto aos fatores que podem influenciar o comportamento de cada uma das
atividades ao longo de 2020.

Agropecuéria

A agropecuaria do Ceara vem apresentando uma retomada na economia, porém, como € de
conhecimento, o setor possui grande dependéncia das chuvas, principalmente as culturas de sequeiro, o que torna
0 setor mais vulneravel. Embora as chuvas ocorridas nos ultimos dois anos tenham ficado levemente acima da
média, ainda ndo foram suficientes para gerar uma recarga favoravel dos reservatorios do estado, comprometendo
a continuidade do desempenho positivo da agropecuéria.

Para 2020, a expectativa para o setor agropecuario do Ceard é de crescimento para um cenario com
chuvas em torno da média, porém podendo apresentar um ritmo menos acelerado. As principais culturas de
sequeiro (milho, feijdo, mandioca) devem apresentar aumento moderado da produgdo. Vale ressaltar que a
Fundacdo Cearense de Meteorologia e Recursos Hidricos (Funceme) até o momento ainda ndo divulgou o
progndstico das chuvas para 2020.

A producdo de frutas em 2020 deve manter um nivel semelhante ao obtido em 2019, visto que o cultivo
de muitas culturas frutiferas ocorre em areas irrigadas e a disponibilidade de &gua para os polos irrigados devem
continuar limitado, pois a liberalizacdo de agua depende da quantidade disponivel dos reservatorios do estado.

Quanto a pecuaria, a perspectiva € que os produtos de origem animal continuem crescendo no estado.
Porém, visto que as atividades de leite e aves vém crescendo bastante nos Ultimos anos, € possivel que haja uma
desaceleracdo no ritmo de crescimento dessas atividades. Com relacdo aos rebanhos de aves e suinos, espera-se
um crescimento em 2020, comparado com 2019, diante do aumento da demanda de carne suina e de aves e de
novas técnica utilizadas para a criagdo desses animais. Para a criacdo de bovino, a expectativa é que rebanho
apresente leve crescimento.

O governo do Estado continua buscando melhorias para o setor agropecuério, tendo sido assinado no
final do ano de 2019 o empréstimo com o Banco Mundial para o Projeto S&o José IV, que tem como um dos
principais objetivos investimentos em projetos produtivos nos setores, com intuito de fortalecer o setor
agropecuario e garantir a ocupacao e renda de pessoas que trabalham no campo.

IndUstria

No tocante a industria de transformacdo, assim como ocorreu nos anos anteriores, a atividade no Ceara
deve encerrar 0 periodo de 2019 com crescimento na producdo, alcancando o terceiro ano consecutivo de
expansao e acelerando o ritmo em relacdo a 2018. O desempenho positivo é em boa parte explicado pela melhora
no cenario macroeconémico nacional e pela manutencdo de um ambiente local relativamente mais favoravel ao
desenvolvimento dos negdcios. A performance também é explicada pelo crescimento da producdo em setores
especificos, como no caso da atividade de fabricacdo de produtos de metal.

Para 0 ano de 2020, as perspectivas sdo novamente positivas e indicam mais um ano de crescimento para
manufatura cearense em um ritmo superior ao registrado no altimo ano. Tal desempenho deve ser influenciado,
principalmente, pela manutencéo e consolidacéo das condicdes ja presentes em 2019.

De fato, os bons numeros serdo dependentes da preservacdo e do fortalecimento do ambiente
macroeconémico nacional favoravel ao desenvolvimento das atividades produtivas e caracterizado pela

5



ENFOQUE ECONOMICO irece:

consolidacdo das reformas estruturantes, pelo controle da inflacdo, pelos juros baixos e pela recuperacdo do
mercado de trabalho, repercutindo na ampliacdo da demanda agregada. Importante ressaltar que neste cenario, a
atividade da Construcdo Civil também deve ser beneficiada, fortalecendo a industria geral cearense.

Na realidade local, a manutencdo e consolidacdo de um ambiente de negdcios propicio ao setor
produtivo, baseado especialmente na solidez fiscal, na seguranca juridica e nos investimentos conduzidos pelo
estado sdo elementos necessarios ao crescimento da manufatura cearense. Neste sentido, o programa Ceara Veloz
é uma acao relevante do estado no estimulo a producéo na economia local.

Ainda no tocante ao ambiente estadual, alguns elementos adicionais e igualmente importantes sustentam
a expectativa positiva para 2020. Neste contexto, a continuidade do desenvolvimento da “Trinca de Hubs”,
formada pelo Hub Aéreo, o Portuério e o de Tecnologia, é um vetor de relevo, com destaque para ampliagdo do
Aeroporto Internacional de Fortaleza e da conectividade aérea a partir do Ceara. Destaque também para parceria
entre o Porto do Pecém e Porto de Rotterdam, com rebatimentos positivos em todo o complexo do CIPP e na
manufatura cearense.

Servigos

A economia cearense, seguindo a trajetéria da economia nacional, apresentou um comportamento de
aceleracdo de sua atividade econémica a partir do terceiro trimestre do ano de 2019. A melhora no cenério
macroeconémico, combinado com melhoria das expectativas empresariais e da consolidacdo das reformas ja
aprovadas resultaram num movimento mais intenso de geracdo de empregos impactando diretamente a massa
salarial disponivel gerando assim um circulo sustentavel de crescimento no setor de servi¢os. Outro fator que
deve ser levado em conta é um ano de elei¢des municipais que tende a aquecer a economia do estado em funcéo
de um maior ritmo de intervencdes publicas acelerando ainda mais o ritmo de investimentos e de novas
contrata¢des resultando em mais vendas do comércio via expansdo do consumo das familias cearenses.

Essa expectativa esta em pauta com o cenario nacional que vislumbra a reducdo das incertezas que
permitird um avango maior dos investimentos e abrira espago para uma queda maior do desemprego no ano que
vem, favorecendo uma dinamica mais positiva do consumo. Tais fatores, aliados a uma agenda de medidas de
carater microeconémico como a oferta de concessfes via parceiras publico-privadas, melhoras nos marcos
regulatérios e medidas de racionalizacdo no mercado de crédito, potencializardo os beneficios via aumentos de
produtividade e criardo um ciclo virtuoso que propiciard um crescimento maior em 2020.

4. Consideracdes Finais

A expectativa de crescimento da economia cearense em 2020, projetada em 2,38%, se apoia ha melhoria
do ambiente econdmico nacional que colaborou para a recuperacao das expectativas nos meses finais de 2019, e
que deve se aprofundar ao longo de 2020.

O contexto nacional, apesar de bastante influente na dindmica da economia cearense, ndo é a Unica
variavel a explicar a projecéo realizada. Elementos locais sdo também decisivos. No front interno, a robustez do
ambiente econdmico domestico, ancorado na solidez fiscal do governo, na seguranca juridica proporcionada aos
investimentos privados e no volume dos investimentos publicos, cria uma ambiéncia relativamente mais
favoravel ao desenvolvimento dos negdcios. A tais elementos, aliam-se outros que devem fomentar o
desempenho da economia estadual em 2020, com destaque para a expectativa de uma quadra chuvosa em torno
da média, o desenvolvimento da trinca de hubs (aéreo, portuario e tecnologico), a recuperacdo do mercado de
trabalho e da demanda agregada.
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Por outro lado, alguns fatores de risco, mesmo que baixo, podem modificar a evolucéo esperada. Para
além de choque exdgenos ndo corretamente antecipados, destaque para o risco de reversdo do ambiente favoravel
para formacao de expectativas e retomada da confianca motivada por qualquer instabilidade politica de maior
intensidade, ou por revés na conducgdo da politica econémica ou na evolucédo das reformas estruturais importantes.

Por fim, vale destacar que as projecOes serdo atualizadas a cada trimestre, considerando o conjunto de

informacdes disponivel em cada momento.
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