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Sobre o0FAROL DA ECONOMIA CEAR ENSE

A Série FAROL DA ECONOMIA CEARENSE ,
disponibilizada pelo |Instituto de Pesquisa e Estraté
Econdmica do Ceara (IPECEWrgiu concomitante com a nov
Diretoria de Estudos de Gestdo Publica (DIGEP) a partir
apresentagOes feitas ao Conselho de &epbr Resultados ¢
Gestdo Fiscal (COGERF) sobre indicadores econémicc
sociais do Cear4, bem como acerca do cenério macroecont
nacional e internacional. O objetivo do documento &, portant
de disponibilizar dados, informacdes e andlises suqiata@sque
os tomadores de decisdo e demais partes interessadas ti
elementos para avali prospectivamente os rumos da econol
brasileira e do Ceara.

Nesta Edicao

A nova edicdo do Farol da Economia Cearense estadhvaim

sete partes. A primeirapresenta 0 cerio internacional,
enquanto aegunda mostra o cenario macroeconémico brasil
e cearense de forma geral, observando alguns asp
econbmicos, como PIB, inflagdo, consumo das famil
confian@ e endividamento do consumidoconfianga dos
empresarios, investimentos, taxa de cambio, balanga comer
taxa de juros. Ja na terceira é feita uma analise setorial
informag®es sobre inddstria, comércio e servigos. A quarta |
aborda o mercado de trabalho e na quinta trata da situaca
financas publicas do Ceara. Na sexta parte sdo apresentac
fatores de incerteza que mais afetam a economia do Brasil
Cearé, como indice de Incerteza da Econoraidigida publica.

Na sétima e Ultima parte é feita uma sintese das anals&s
ddineadasasperspectivas da econontaarense.
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1 CENARIO EXTERNO

No primeiro semestre de 2019, percebewma escalada nas tensdes entrestzl&s Unidog

a China, como destacado na edi¢do anfedorFarol da Economia Cearense (IPECE). O anlncio de
gue os presidentes da China e dos E€Aeziniriam no Jap&o onde aconteceria a reunido do G20 deu
uma animada nos mercados no final do semestre, de acordo com o Boletim Macro (IBREEGV)
junho. Na reunido bilatefabcorrida em 29 de junho, os presidentes decidiram retomar as negociagoe
gue haviam sido encerradas em maio, e apesar de Trump ter afirmado que néo pretende suspend:
tarifas j& impostas, concordou em evitar impor cobrancas novas, desistindo das tarifas sobre
importacdo que afetariam US$ 500 bilh6es em produtos chineses.

OsEstados Unidos ainda sustentam um conflito n&o resolvido com o Méximoparecia haver
se arrefecido com a proposta de acordo entre Canada, EUA e México para suspenséo das tarifas so
aco e o aluminio, mas voltou a se acirrar em junho, quando Tpubifgou em sua conta no Twitter
gue a entrada de mexicanos em solo estadunidense continuava acontecendo e pela falta de atituc
governo mexicano decidiu estabelecer um aumento de 5% nas tarifas sobre as compras de proc

originarios do México.

Tambén houve aumento das tarifas no comércio com a india e asgrawdisputa com relacéo
aos carros europeus e japoneses, além da escalada de atritos Gpnontieiquem o presidente Trump
ameacou, em julho, estabelecer novas sancdes por procedereiguecemento de uranio a 4,5%. O

governo Iraniano ameacou ampliar a 20% o enriquecimento de uranio caso as sancdes continuem.

Os dados de atividade econdmica nas principais economias desenvolvidas, ndo s6 nos Est:
Unidos, continuaram apontando desace@rano segundo trimestre de 2019. As incertezas quanto ao
Brexit e o acirramento dos conflitos comerciais podem levar a uma desaceleragdo mais acentuad:
crescimento econdémico global, o que preocupou as autoridades monetarias das principais econor
murdiais. A sinalizacdo dada por elas é de que, caso a desaceleracdo se acentue, irdo baixar as ta
juros para ampliar a liquidez, mesmo que para isso tenham que lidar com inflacdo acima da meta por
tempo, conforme Draghi, presidente do Banco Cemtmmbpeu (BCE), afirmou em seu discurso no
Férum do BCE em Sintfaocorrido em junho. Da mesma forma, o comité de mercado aberto do Feder:
Reserve, banco central americano, sinalizou que considendan juros nos EUA assim fizeram em

31 de julhd, o primeiro corte desde 2008, de 0,25 ponto percenfusxacque estavaa faixa 2,26

! Farol da Economia Cearense (IPECE) n° 02/2019.

2 https://portalibre.fgv.br/publicacoes/econorajalicada/btetim-macro/umanovarodadadeincertezasexternassmum-ambientedomestice
fragilizado.htm

3 hitp://agenciabrasil.ebc.com.br/internacional/noticia/208&hinae-euaanunciardreguaao-final-de-reuniasdo-g20-no-japao

“ https://epoca.globo.comfatossdore-guerracomercialentremexicoestadosinidos23714243

5 https://jovempan.uol.com.br/programas/jordalmanha/eu@meacanira-com-novassancoesposconfirmacaede-enriquecimentale-uranio.html
8 hitps://www.dn.pt/pais/interior/forurdo-bce de-despedid-de-draghicomecahoje-em-sintra11016445.html

7 hitps://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/monetary20190731a.htm
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2,5% foi reduzida parai22,25% em linha com as expectativas de mercado. O Comité avalia que &
atividade econdmica segue sustentada com o mercado de trabalho fortagda prfoximo da meta,
permanecendo, por outro lado, incertezas em relagdo ao seu cenario base atual. A desaceleragé
crescimento global, influenciada pela guerra comercial Bl@fsusChina e incertezas no cenario
internacional conforme citado anteriorente criou espaco para a inflexdo da politica monetaria no
mundo desenvolvido.

De acordo com Armando Castelar Pinheiro e Silvia Matos (IBRE/FGV), por enquanto, a nov
postura de politica monetaria nos paises desenvolvidos ajuda na valorizacdo dobrasilasos,
contribuindo para o controle da inflacdo e para a reducédo das taxas de juros, estimulando a dems
privada doméstica. No entanto, de acordo com sua analise de longo prazo, as dificuldades para suy
os desafios conjunturais do pais e meggtar o arcabouco fiscal nacional deixa a economia brasileira

vulneravel a choques externos.

2 CENARIO INTERNO

2.1 PIBBRASIL

De acordo com o Monitor do PIBGV® de maig publicado em jino de 2019,a série
encadeadaom ajuste sazonal apomaracrescimentale +0,5% da atividade econémiam maio de
2019 em comparacaocadril, apéshaver apresentadeés quedasonsecuties (Gréafico 1).Tal resultado
€ explicadopelo desempenh@ositivo da agropecuérial(3%) e da industria (6%), que tiveram
crescimento entodos 0s seus component®da comparacaale maio de 2019com maio de 2018,0
crescimento foi expressivo, da ordem de 4,3%, no entanto, este resultado tem influéncia pela baixa t

de comparacéo, dado que o més de maio de 2018 coincide com o perical@dbgrcaminhoneiros.

Gréafico 1. Taxa de variacdo mensal do PIB (comparado aos mesmess dos anos anteriores e com
0S meses imediatamente anteriores, %)
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Fontee ElaboracddBRE/FGV

8 https://portalibre.fgv.br/data/files/2E/66/39/72/68FFB6102E747DB68904CBA8/Monitor%20do%EiRAB620%20Julh0%20de%202019%20
%20Ref.%20de%20maio.pdf
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Para o acumulado de 2019néorme o Grafio 2 do Focus (BCB)aexpectativa para o Pl&o
Brasil tem apresentadquedaacentuadalesde fevereiro de 201uando comparadas @revisbesdo
final de 2018& inicio de 2019, cravando @% no ultimo relatérid-ocusde juho, ainda mais baixa que
a ultima expectativa exibida em junho, que havia sido de Q,85f6evisdo do Banco Central para a
atividade econdémica nacional apresentada nod@Tunho, como ja apresentada na edicao anterior do

Farol, foi revistgpara baixo, caindo de 2,0% em marco paraapé,8% em junho de 2019

Grafico 2. Expectativa para Crescimen(®) do PIB - Brasil - Janeirca Juha/2019
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A previsdode crescimento do PIB feita pdhretoriade Estudos e Politicas Macroecondémicas
(Dimac/IPEA em 2019 tem passado por revisdes significativaada edicdoadCarta de Conjuntura,
tendo sido revistae 2% para 0,8% entre marco e junho de 2019. Entre o boletim de expectativas ¢
maio e o de julh) a previsdo média do Focus para o crescimento do PIB de 2019 caiu de 1,4% pa
0,9% e do PIB de 2020 caiu de 2,5% para 2,3%.

O gréfico 3 traz trés cenarios para as expectativas de crescimento do PIB trimestral nacional
0 segundo trimestre de 2020, atmrdo com o boletim de expectativas de julho da Carta de Conjuntura
do IPEA.De acordo com Sistema de Expectativas de Mercado do Banco Central, o cenario médio ¢
expectativas aponta crescimento trimes{sbre o0 mesmo trimestre do ano anterig) 08% no
segundo trimestre de 2019 e chega a 2,2% do segundo trimestre de 2020. No cenario otimista (mais
desvio padrdo) o crescimento chega a 2,7% no segundo trimestre de 2020; no pessimista, fica em t

de 1,7% no mesmo periodo.

9 http://www.ipea.gov.br/portal/images/stories/PDFs/conjuntura/190709_cc_44_boletim_de_expectativas.pdf



FAROL DA ECONOMIA CEARENSE - N°0 3/2019

Grafico 3. Expectativa para Crescimento BB trimestral- Brasil
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Fonte: Banco Central. Elaboracéo: Dimac/IPEA.

Em seu artigidinda é tempo de impulsionar o P8Pa Conjuntura Econdmica (IBRE/FGV)
de julho, Solange Monteiro destaca que as expeatapara o primeiro ano do novo governo federal
foram frustradas: em 2019 Brasil podera crescer menos que em 2018 devido ao alto nivel de
ociosidade e desemprego que tem segurado o investimento, e pela falta de margem fiscal para q

setor publico possreagir.

Mesmo com a aprovagdo da Reforma da Previdéncia, a abertura do mercado do gés
aprovacao do acordo entre Mercosul e Unido Europeia, a expectativa do mercado e do Banco Cer
(BCB) para o PIB de 2019 tem sido revisada para baixo perioddoa@echegando a 0,8% em junho.

Ja a previsao do IBRE é mais otimista, de acordo com Silvia Matos (coordenadora do Boletim Macr
com crescimento de 1,2%. A coordenadora acha improvavel o patamar de 0,8% supracitado, [

exigiria crescimento quase nulo segundo trimestre.

Quanto aoindice de Atividade Econémica do Banco Central (BG' de maio de 2019
observouseum avanco mensal d&54% entreabril e maiode 2019 para a série dessazonalizatamo
pode ser observado no GrafidoEntre trimestresno entanto, houveecuode -0,99%em relacd@o
trimestre findo enfevereirq de acordo com dados do Banco CenRafla o Ceard indice apresentou
crescimento mensal de 0,12% etre trimestres, o Cearavancou 058%, com base na série

dessazonalizada

10 https://portalibre.fgv.br/navegacaoiperior/noticias/ainde-tempede-impulsionaro-pib-1.htm
1 https:/iwww3.bcbh.gov.br/sgspub/localizarseries/localizarSeries.do?method=prepararTelaLocalizarSeries


https://www3.bcb.gov.br/sgspub/localizarseries/localizarSeries.do?method=prepararTelaLocalizarSeries
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Gréfico 4: indice de Atividade Econdmica do Banco CeritrBrasile Ceard Jan./2017 #ai./2019
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Fonte: Banco Central. Elaboracdo: IPECE

2.2  CONSUMO DAS FAMILIAS

De acordo com o Monitor do PIB do IBRE/FGNiblicado em julhpo consumo das familias
cresceu 1,5% notrimestre mével findo ermaiode 2019 em comparacdo ao mesmo trimeskveano
anterior conforme demonstra o Grafi& sendo a maior contribuicdo para esse incremeatia pelo

consumo de servicos, seguido pelo cons de produtos durdveisomo ja vinha sendo observado
desdemarca

Grafico 5: Taxa de variacdo do Consumo das Familias e contribuicdo por componentes (taxa trimestr
moével com relagdo ao mesmo periodo dos anos anteriores,p?% e p
4
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A pesquisa da Confederacdo Nacional do Comércio de Bens, Servigos e Turismé? (CNC)
apurou que o indice de intencdo de consumo das far(il&)vem caindo desde fevereiro deste ano; a
gueda acumulada entre fevereiraing foi de-8,7 pont@. Ainda de acordo com a pesquisa, conforme
apresenta a Figurag & ICF atingiu89,8pontos enjulho. A variacdo mensal do indice foi negativa pelo
guinto més consecutivo, com queda -de7% emjulho; jA a variacdo anual foi positivda ordem de
+5,5% Nenhuma regido brasileigpresentou variacao positiva entre 0s meses na intencao de consurr
das familias. No entanto, quando se obsarvariacdo entre anos que se percebe é uma melhora na
intencdo de consumo das familias entre mes@m julho, com excecdo das familias observadas na
regido NorteO ICF adentrou a zona de insatisfac&b00 pontosno primeiro semestre 015 e ha
guatro anoso indice ndo consegue retornar a zona de satisfacdo das faepitesentada pela intemmca

deconsumir.

Figura 1: Intenc® de Consumo das Familiagul./2018aJul./2019

Composicéo do Indicador Evolucédo do Indicador
. Variagdao Variacdo
indicador Mensal Anual
Emprego Atual 115,3 -0.6% +2 1% 913 898
Perspectiva Profissional 1021 0.3% +1,0% 1008571 .
Renda Atual 1067 0,6% +7.8%
Compra a Prazo 848 -2.0% +7 9%
Nivel de Consumo Atual 70,8 -2.6% +10,8%
Perspectiva de Consumo 876 -3.2% +65,8%
Momento para Duraveis 611 -3,8% +4 6% jul/18 set/18  nov/18  jan/19  mar/19  maif1s  jul/19
ICF 89,8 -1,7% +5,5%
Ranking Regional Faixas de Renda
Reqii VELET=T WETETET]
=080 Mensal | Anual |__Indicador | _ Total _|Até 10 SM] Mais de 10 SM
sul 959  -0,4% +5,7% indiice 89,8 87,5 101,0
Centro-Oeste 93,4 -0,1%  +0,9% Varnacao Mensal -1,7% -1,3% -2,9%
Norte 93,3 -0,5% -0,8% Variacao Anual +5,5% +5,7% +4,6%
Nordeste 91,6 -2,4%  +4,7%
Sudeste 86,3 -2,2% +8,3%
Brasil 89,8 -1,7% +5,5%
Fonte: CNC

2.3 CONFIANCA DO CONSUMI DOR

O resultado doindice de Confianca do ConsumiddGCC-BR, continua desfavorave
conformedados apresentadow Grafico6, tendo apresentado queda de fevereiro a maio de, 2019
porém com ligeira melhora em junho, com aumento de +1,9ptspouco acima da média do periodo

exibido no gréfico

12 http://cnc.org.br/editorias/economia/pesquisas/pesaigsatenca-de-consumedasfamilias-icf-julho-de-2019
13(*) Acima de 100 pontos, o resultado sera considerado como favoravel (satisfagéo ou otimismo); abaixo, como desfaatiséagidins pessimismo).
(**) Abaixo de 100 (baixo), de 100 a 150 (moderado) e aciena50 (alto).
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O ICC-CE mantevese relativamente estavel em ma@m relacdo @ més inediatamerd
anterior, chegando a 113,3pts, mas caiu em junho a 10Optwlor para série continua em nivel
moderado, com cenario favoravel, ou seja, representartisatisfacdo e oti,mmo dos consumidores

cearenses, porém encors@em seu hivel maimixo desde out./2018.

Grafico 6: indice de Confianca do Consumidor (IC@rasil e Ceard Ago./2017 alun/2019
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Fonte: IBRE/FGV e FecomérciBE. Elaboragéo: IPECE.

2.4 ENDIVIDAMENTO DO CON SUMIDOR

Conforme a Pesquisa de Endividamo e Inadimpléncia do Consumid®EIC) de junhoda
CNC", o percentual de familias com dividas no Bragim aumentando desde dez./201&hdo
apresentado aumenéon junho de 2019 ante o més anterior de 6fdp. Ao comparar com 0 mesmo
periodo doano pasado caumentdfoi de +5,4p.p., ©nforme apresentado r@rafico 7. Este percentual
de familiascom dividas entreheque pré&latado, cartdo de crédito, cheque especial, carné de loja,
empréstimo pessoal, prestagd® carro e seguro alcangou 64% pmho de 2019. O percentual de
familias com contas ou dividas em atream entre maio e junho, de 24,1% para 23 j@%mrelacéoa

junho do ano anteriohouve reducaem -0,1p.p Ja o percentual de familias que relatou néo ter

14 http://cnc.org.br/editorias/economia/pesquisas/pesaigsmdividamentee-inadimplenciado-consumidoipeicjunho-de
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condicdedle pagar suas contas etraaopermaneceu estaveh comparacaenensal 9,5%,e aumento
na comparacao anu@o,1p.p.)

Grafico 7: Endividam&to do Consumidoair Brasil - Jun/2018 atélun/2019
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Fonte: CNC

De acordo com dados fornecidos pela Fecomé@&®, quanto ao cenario de Fortaleza,
apresentado no Gréafi® o percentual de consumidores endividaciosgou em abril a 60,3%, caiu em
maio em-5,6p.p, mas voltou a crescer em junho e julho, chegando a 68@%omparaise o
endividamento de julho de 29 com o de julho de 2018, houve aumento de +3,9p.p

O comprometimento da renda familiar tambépresentou crescimento mensal de janeiro a
abril, caiu em maio e junho, e voltou a se elevar em julho, voltando a niveis de abrila3@mparado
ajul./2018 o comprometimento da rendkevouseem #4,1p.p.

Gréfico 8: Endividamento do Consumidefortaleza Jan/2017 até Jul./2019
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== Consumidores Endividados Consumidores com Dividas em Atraso

mmmm Consumidores Inadimplentes == Comprometimento da Renda Familiar dos Consumidores

Fonte: Fecomérci€E/Pesquisa do Endividamento do Consumidor. Elaboracéo: IPECE.

15 hitps://www.fecomerciae.com.br/wpcontent/uploads/2016/03/07_2019_Fortaleza_PegffEndividamentedo-Consumidor.pdf
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2.5 CONFIANCA DOS EMPRESARIOS

O indice de Confianca Empresarial (IGE)calculado pelo Instituto Brasileiro de Economia da
Fundacdo Getulio VargadBRE/FGV), agrega os dados das sondagens da Induastria, Servicos.
Comeércio e Construcdo. Os segmentos cobertos pelas pesquisasnigg mais de 50% da economia

nacional.

Tal indice na série dessazonalizada, Tabela apresentou aumento de +0pdntos na
compargado entranaio e junhpaposter apresentada queda entre abril e nmfaichandgjun./2019 em

92,6 pontos Na métrica de ®diss moveis trimestrais, o indice recumais umavez, em0,5 pontos

Ainda segundo o IBRE/FGV, a confianca empresai@louse em junho, com crescimento
tantono Indice de Expectativas@,3ptd quanto no indice de Situacdo Atuall(Ipts.), acompantmalo
o leve recuo dancerteza econdmica no perio@dde topico 6.1)

Tabela 1: indice de ®nfianca Erpresarial (ICE)y Jan/2018Jun/2019

Indice de ) In dj_CE da Indice de Indice de ) md‘fe da Indice de
Periodo Confianga S'F:;Tfnf;jm Expectativas Confianga S'T{g;g:;f;jm Expectativas
Dessazonalizados — Padronizados™ Originais — Padronizados*®

jan/18 93,3 884 94,6 83,5 91,0 96,2
fev/18 93,7 89,0 97,4 94,9 91,6 98,4
mar/18 94,8 90,2 101,1 96,1 91,7 100,7
abr/12 93,5 90,0 98,9 94,6 90,8 93,7
mai/18 93,2 90,1 99,5 92,7 89,4 96,4
jun/18 91,1 88,9 96,5 29,0 85,5 93,1
jul/18 91,9 89,9 94,4 90,7 871 94,7
ago/18 91,9 89,5 93,5 91,9 87,2 97,1
set/18 90,2 88,6 92,2 81,5 88,0 95,5
out/18 91,1 884 93,5 91,7 87,5 96,1
nov/18 94,9 89,8 97,0 95,0 91,9 98,1
dez/18 95,8 90,9 97,7 94,8 94,9 94,8
jan/19 97,7 90,7 100,5 88,1 93,5 102,6
fev/19 96,8 914 100,5 97,9 94,0 1016
mar/19 94,0 89,9 100,6 95,6 91,8 99,6
abr/19 94,0 90,3 100,1 85,1 91,2 99,2
mai/19 92,0 89,6 98,2 91,2 88,5 94,2
jun/19 92,6 89,9 99,3 90,8 86,9 95,1

*Meédia de 100 pontos e desvio padrdo de 10 pontos, tendo como referéncia o periodo entre junho de 2010 e junho de 2015.

Fonte: IBRE/FGV

Conforme dados apresentados na Tabela sdbindices que compdeniQE, com excecdo da
IndUstria, todos 0s setores apresentararescimento nosiiveis de confiancagom destaque para
Construcéo e Servigos que tiveram melhoras de 2,2 e 2,1pts, respectivamemis,dgunho, e tendo

sido o crescimento da confianga non@cio de 1,8pts o primeiro resultado positivo no setor este ano

https://iportalibre.fgv.br/data/files/D1/D3/E2/38/62DAB61078ADFDA68904CBA8/_ndice%20de%20Confian_a%20Empresarial%20FGVOeiess62
e_Junl19.pdf
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Na métrica de média moveis trimestrais, todos os setecesramcom excecdo da Construcao, que
apresentou ligeiro crescimento de 0,1ptesde janeiro, aonfianca empresarial recuel, Ipts., o que
anulouboa parte d melhora das expectativas entre outubro de 2018 e janeiro deste &pts()}t6,

Tabela 2: indices de Confianga Setoriais e do Consunmiiddivel eEvolugdo RcentgJun/2019)

Variacdo no Variactio Diferenca
més MM3 IC IS5A IE entre IE e I5A
{em ponto) fem pontos) fem pontos)
Inddstria hd -1,5 A -0,5 95,7 96,6 94,8 -1,8
Servigos -9 2,2 h -0,6 91,2 87,5 95,0 7.5
Comeércio Y 1,8 v -1,2 93,2 26,8 99,9 131
Construgdo F 21 Fs 0,1 82,8 73,6 92,5 18,9
Empresarial FY 0,6 v -0,5 92,6 89,9 99,3 9,4
Consumidor A 1,9 v -0,8 88,5 73,4 99,7 26,3

Fonte: IBRE/FGV

2.6 INVESTIMENTO
2.6.1 Formacéo Bruta de Capital Fixo (FBCF)

O Indicador IPEA de Formac&o Bruta de Capital Fixo (FBCHRga série sem ajuste sazonal,
apontaampla elevacédo d€l3,9% emmaiode 2019 em relacdoraaiode 20B, de acordo com dados
disponibilizados pela Cartde Conjuntura em julho, o que em boa medida se deu pela base comparati\
baixa de maio de 2018, quando houve a greve dos caminho@ardsrmedemonstrado no Grafica
para a série com ajuste sazoma comparacdo com 0 més antermiinvestmentotambémregistrou
expansapde+1,3%, e o trimestre mével encerrado enaio tambénmegistrouexpansao del,3%.

Na comparacdo conajuste sazonal, o consumo aparente de maquinas e eguoipam
apresentou aumento de3,% em maig encerrando drimestre mével @m avanco de 8,4%. O
indicador de construcéo ciyiho entanto, recuou em maio e)8% em relacéo abril; a retracdo do
trimestre terminado em maio foadrdem de1,3%. Por fim o componente deutros &vos fixos

apresentoaumento de +68% emmaio, encerrando trimestre comaumentade +0,5%.

17 http://www.ipea.gov.br/cartadeconjuntura/index.php/2019/07/04/indidpeamensalde-focf-maio-de-2019/
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Gréfico 9: Formacao Bruta de Capitieixo (FBCF)i Jan./2017 at&ai./2019

Fonte: IPEA. Elaboracéo IPECE.

De acordo com o Monitor do PIB IBRE/FGV publicado em julho(Gréafico 10, com o
crescimento de 3;1% no trimestre movel findo em maio @19 em relacdo ao mesmo periodo de
2018, o crescimento da FBQjuebrou atrajetériadescendentgue vinha seguindo desde agosto de
2018, quando atingiti8,5%de crescimentoAs maquinas e equipantossaoos componenteguemais
contribuiram para esse resultado, mas desta¢ambém a construcéo civil, com crescimento de +1%, o
maior desde o trimestre mével findo em abril de 20al comparacdo com o més anterialor{l), na
série sem efeitos ganais, a variacdo na FBOBi positiva, da ordem delt5%, conforme dados da
FGV, com crescimento apenas do componente de maquinas e equipamentos.

Ainda de acordo com o Monitor do PIB, observando o pico anterior ao inicio da recessé
brasileira, os inveshentos hoje estdo num patamar 28,5% menor, e 0 ritmo de crescimento dc
investimentos deve continuar restrito nos proximos meses, devido aos niveis de incerteza da econdr
brasileira. No entanto, as expectativas pasegundo semestre sdo positivesn a implementacéo e
continuidade nas reformas propostas pelo govemmam cenario de liquidez internacionalquedeve

estimular as decisdes por novos projetos.
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