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Sobre 0 FAROL DA ECONOMIA CEARENSE

A Série FAROL DA ECONOMIA CEARENSE,
disponibilizada pelo Instituto de Pesquisa e Estratégia
Econdmica do Ceara (IPECE), surgiu concomitante com a nova
Diretoria de Estudos de Gestdo Publica (DIGEP) a partir das
apresentagdes feitas ao Conselho de Gestdo por Resultados e
Gestdo Fiscal (COGERF) sobre indicadores econdmicos e
sociais do Ceara, bem como acerca do cenario macroecondémico
nacional e internacional. O objetivo do documento é, portanto, o
de disponibilizar dados, informaces e analises sucintas para que
os tomadores de decisdo e demais partes interessadas tenham
elementos para avaliar prospectivamente o0s rumos das
economias brasileira e do Ceara.

Nesta Edicao

Esta versdo do Farol da Economia Cearense foca nas previsdes
para o0 ano de 2019. Este documento esta dividido em quatro
partes. A primeira parte apresenta o cenario internacional e suas
perspectivas. Na segunda parte mostram-se as expectativas de
mercado para o Brasil em 2018 e 2019, conforme o Boletim
Focus do Banco Central. J& na terceira parte sdo discutidos
alguns resultados econémicos de 2018 (até o 3° trimestre) e
delineadas as expectativas para a economia cearense no préoximo
ano. Encerrando, na quarta parte, é feita uma sintese das
andlises.
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1 Cenaério Internacional
1.1 Economia Mundial

% A OCDE estima que o PIB mundial termine o ano de 2018 com crescimento de +3,7%.
Todavia, a organizacdo alerta que em 2019 a economia mundial experimentard um
crescimento um pouco inferior em relacdo a 2018. A previsdo € de +3,5%. No entanto, o FMI
aponta um crescimento de +3,7% em 20109.

++ Para economias emergentes as expectativas para o proximo ano também séo de crescimento,
com destaque para India e China. Para as economias avancgadas as expectativas de crescimento
se repetem. O destaque fica para os EUA, que terdo um avanco no PIB de cerca de +2,7%.

% Apesar das boas expectativas, ha uma preocupacdo recorrente sobre as tensdes comerciais

entre EUA e China, que poderdo inflar a incerteza, interferir na confianca empresarial e dos

mercados financeiros, levar a uma maior volatilidade financeira e, por fim, frear o
investimento e o comércio internacional.

Gréfico 1: Taxa de Cresciemento Real do PIB (%) — Paises Selecionados
8.0

7

7,0 -
6,0 -
5,0 -
4.0 1 ——2018

2019
—A—2020

3,0 -

2,0

Taxa de Crescimento Real (%)

1.0 -

0.0

SiPSORRC R S x5 & &S S
103 P & TS T T

Fonte: OCDE. Elaboracéo: IPECE.
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Brasil Politica Finangas Empresas Agronegocios Intemacional
Ameérica Latina EUA e Canada Eurocpa Asia e Oceania Africa Oriente Médio
Em novas projecoes, OCDE alerta sobre

cenario de desaceleracao mundial
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Dinheiro

ECONOMIA

Piora da guerra comercial pode reduzir o
PIB do Brasil em 2019, alerta Itau
Unibanco

Se a guerra comercial se intensificar, o PIB brasileiro poderia ser impactado por uma
reducao de até 1 ponto percentual em 2019

ECONOMIA

FMI reduz previsao de crescimento
mundial para 3,7% em 2018 e 2019

2 Expectativas de Mercado para o Brasil
2.1 Brasil — Expectativas de Mercado (Resumo — Boletim FOCUS)

Tabela 1: Realizado 2017 e 2018 e Expectativas de Mercado 2019 — Brasil

Mediana - agregado 2017 2018 2019
IPCA (%) 2,95 3,89 4,03
Taxa de cambio - fim do periodo (R$/US$) 3,31 3,75 3,80
Meta Taxa Selic - fim do periodo (% a.a.) 7,00 6,50 7,25
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 51,59 54,00 | 56,40
PI1B (% do crescimento) 1,00 1,32 2,53
Producdao Industrial (% do crescimento) 2,50 2,16 3,30
Conta Corrente (US$ Bilhdes) -10,00 -15,05 |-26,75
Balanca Comercial (US$ BilhGes) 66,99 58,00 | 53,40
Invest. Direto no Pais (US$ Bilhdes) 80,00 70,00 | 78,40
Precos Administrados (%) 7,99 7,10 4,80

Fonte: Relatério FOCUS (BACEN) de 21/12/2018. Elaboracéo: IPECE.

2.2 Acompanhamento Semanal: PIB e Producéo Industrial

% A expectativa do mercado para o PIB, em 2018 é de +1,32% na ultima avaliagdo. Para 2019 a
expectativa é de +2,53% de crescimento. Caso a expectativa para 2019 se concretize, o Brasil
experimentara um crescimento superior aos anos de 2017 e 2018.

% Espera-se que a Producdo Industrial em 2018 feche com crescimento de +2,16%. A projecado
para 2019 deu um forte repique em dez./2018, apresentando um crescimento esperado de
+3,30%. O resultado é bem superior ao realizado em 2017 e 2018 (projetado).
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Gréfico 1: PIB e Producéo Industrial (Projecdes 2019) — Brasil — Jan./2018 a Dez./2018
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Fonte: Relatério FOCUS (BACEN) de 21/12/2018. Elaboracéao: IPECE.

ECONOMIA

Mercado aumenta previsao de
crescimento da economia em 2019
e mantém a deste ano, informa BC

Dados estao no Boletim Focus, divulgado semanalmente pelo Banco Central. Para 2018, a
previsao de crescimento da economia € de 1,3%. Em 2019, previsdo € de crescimento de 2,55%.

BC mantem previsao para
crescimento da economia
em 2,47 em 2019

[ADAO

Economia & Negocios

crococo- SCRE

OCDE corta projecao de crescimento do PIB do
Brasil em 2019 de 2,5% para 2,1%

Brasil é apontado pela Organizacio para Cooperacio e Desenvolvimento Econémico (OCDE) como uma das fontes de instabilidade
da economia global no ano que vem
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Comercio esta mais
confilante na ecomomia em
2019, diz CNC

CRESC

e
MENTC

CNI aposta no crescimento
da industria acima do PIB
em 2019

CNI preve crescimento de
2,77 da economia em 2019

Para economistas, PIB pode passar de 3% em 2019
Se governo fizer reformas

Economia brasileira devera crescer de 2,5% a 3% em
2019, diz Acrefi
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Reformas podem elevar PIB em dois pontos
porcentuais em 2019

Segundo projecdo do Ministério da Fazenda, Pais deve crescer 2,6% em cenario com reformas fiscais e microeconémicas, ou apenas
0,7%, se medidas nao forem aprovadas

Eduardo Rodrigues, O Estado de S.Paulo SIGA O ESTADAO
11 Dezembro 2018 | 18h11

"'2019 sera bem mais complicado', afirma analista da XP
sobre economia brasileira

Os analistas Gustavo Cruz, Roberto Indech e Thiago Salomao discutiram os préximos acontecimentos econémicos e politicos e os
impactos esperados nos investimentos

Expectativas de crescimento em 2019

Economistas projetam lenda recuperagac
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2.3 Acompanhamento Semanal: Inflagdo e Taxa Selic

Dados em %

®,

A expectativa para a inflagdo em 2018 ¢é que esta termine 0 ano bem abaixo do centro da meta
(4,50%) e em forte queda, chegando a 3,89% a.a. Para 2019, o cenério é similar, com analistas
apontando o IPCA de 4,03% a.a. e abaixo do centro da meta de 4,25% a.a.

» O COPOM decidiu na ultima reunido que a SELIC se mantém em 6,5% a.a. Para 2019, a
expectativa para 0 aumento da taxa basica de juros vem caindo vertiginosamente, chegando a
7,25% a.a. (menor valor esperado da série de projecdes ao longo de 2018). Esse resultado &
conjecturado pelo mercado, dada inflagdo controlada, a fraca recuperacdo da atividade
econdmica e o desemprego ainda em alta.

L)
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Gréfico 2: Inflagdo e Taxa Selic (Projecbes 2019) — Brasil — Jan/2018 a Dez./2018
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Fonte: Relatério FOCUS (BACEN) de 21/12/2018. Elaboracédo: IPECE
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Top-5 do Focus reduz
exXpectativa para Selic em 2019
a 7%

Mudanga nas projecdes ocorreu apos BC afastar possibilidade de aperto a frente

ECONOMIA

Bradesco reduz previsao de inflacao a 4% e da Selic
a /,25% em 2019

ECONOMIA

Ata: projecdo para IPCA 2019 no
cenario de mercado é de 3,9%, como
no comunicado

@ Estaddo Contelddo
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2.4 Acompanhamento Semanal: Taxa de Cambio e Balanca Comercial

% O mercado espera que a taxa de cambio devera terminar 2018 em torno de 3,75 R$/US$. Para
2019, o cenario apontado é de leve aumento da taxa de cambio para 3,80 R$/US$ (segundo
maior valor da série de projecOes efetudas neste ano), em virtude da reducdo do diferencial de
juros interno vs. externo.

% O Saldo da Balanga Comercial deve fechar com superavit de US$ 58,00 bilhdes em 2018. Para
2019, também ¢é esperado um superavit, mas um pouco menor, na casa dos US$ 53,40 bilhdes,
configurando-se como a maior valor projetado da série.

Grafico 3: Taxa de Cambio e Balanca Comercial (Projecdes 2019) — Brasil — Jan./2018 a Dez./2018
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Fonte: Relatério FOCUS (BACEN) de 21/12/2018. Elaboracéo: IPECE

ECONOMIA

AEB vé queda nos precos de
produtos exportados pelo Brasil
em 2019; soja lidera embarques

Queda no ritmo de crescimento global, aumento dos juros nos EUA e questdes ligadas a guerra
comercial devem influenciar cotagdes, segundo a AEB.

I ror Reuters - e o~ cem

FEconomia

Superavit da balanca
comercial em 2019 deve ser
38% maior que em 2018

131272018 - 19:59 Alana Gandra - Repditer da Agéncia Brasil @ Rio de Janeiro
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2.5 Acompanhamento Semanal: Divida Liquida e Investimento Direto

¢+ A previsao da Divida Liquida do Setor Publico foi para 54,00% do PIB em 2018. Para 2019,
espera-se que a razdo chegue a 56,4%. Esse resultado ainda ndo é muito favoravel para o
equilibrio das contas publicas do pais, apesar das quedas sucessivas na expectativa do
indicador pds eleigdes.

% O Investimento Direto deverd fechar 2018 em US$ 70 bilhdes. Para 2019, espera-se um
crescimento no resultado do Investimento Direto com ingresso de US$ 78,4 bilhGes. Isso
evidencia uma melhor perspectiva dos investidores em relagdo ao proximo governo.

Grafico 4: Divida Liquida e Investimento Direto (Projeces 2019) — Brasil — Jan./2018 a Dez./2018

Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) Investimento Direto no Pais! (US$ Bilhdes)
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L Até 21/4/15, as expectativas de investimento estrangeiro direto (IED) e saldo em conta corrente seguiam a metodologia da
52 edicdo do Manual de Balango de Pagamentos do FMI. Em 22/4/15, as institui¢Bes participantes foram orientadas a seguir a
metodologia da 6? edi¢do, que considera investimento direto no pais (IDP) no lugar de IED e altera o célculo do saldo em
conta corrente. Para mais informaces, acesse http://www.bcb.gov.br/?6MANBALPGTO

Brasil pode crescer até 3% em 2019
se 0 novo governo fizer o ajuste fiscal,
alerta CNI

Noticias Divirta-se Vida & Arte Videos

FALE COM A GENTE -

'Brasil pode atrair até USS 180 bilhdes em 2019',
diz presidente do Citi

OPOVO online

Esportes
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Retrospectiva 2018: a economia
brasileira em 6 graficos

Veja a evolucao do dolar, Ibovespa, preco dos combustiveis e a variacao dos indicadores de PIB,

desemprego e risco-pais.
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Desemprego
Numero de desocupados no trimestre moével

Em milhdes
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. .
Gasolina e diesel
Preco médio do litro nos postos ao longo do ano

Prego médio do litro nos postos em 2018
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3 Economia Cearense
3.1 Produto Interno Bruto — PIB

¢+ O Produto Interno Bruto (PIB) do Ceara, no terceiro trimestre de 2018, fechou em +1,48% em
relagdo a igual periodo de 2017. No acumulado dos quatro ultimos trimestres a alta atinge
+1,97%. Os numeros cearenses sao superiores aos registrados no Brasil, na mesma relacdo, de
+1,3% e +1,4%, respectivamente.

Ja no acumulado de 2018, o Ceara apresenta crescimento de +1,07% e o Brasil de +1,1%.

O desempenho cearense obtido no terceiro trimestre de 2018, quando comparado com o
trimestre imediatamente anterior, atinge +2,17%, bem superior ao nacional, de +0,8%.

¢ A Expectativa é que o PIB Cearense feche 2018 com avanco de +1,35%. Para 2019, estima-se
que o Estado cresca de forma similar a economia brasileira, com uma taxa em torno de 2,5%.

X3

S

X3

S

Tabela 2: Principais Resultados do PIB Cearense 3° trim./2018 — Ceara X Brasil

Periodo Ceara (%) Brasil (%)
3° Trimestre/2018 - 3° Trimestre/2017 1,48 1,3
Acumulado no ano 1,07 1,1
Acumulado nos quatro tltimos trimestres 1,97 1.4
3° Trimestre/2018 - 2° Trimestre/2018 2,17 0,8

Fonte: IPECE e IBGE. Elaboragdo: IPECE.
13
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PIB Cearense por Setor Econémico
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A Agropecudria apresentou crescimento de +12,48 no 3° trim./2018 em relacdo a igual periodo
do ano anterior. No ano, o setor agropecudrio apresenta crescimento de +6,57%. Ja se forem
considerados os Ultimos quatro trimestres, a taxa de variacao chega a +14,55%.

O setor de Servicos apresentou, no 3° trim./2018, o segundo melhor resultado no periodo, com
+1,48%, enquanto que em igual periodo de 2017 o indice foi de +2,48%. No segmento, 0
destaque foi 0 Comércio, com +4,79% de crescimento. No ano, 0s Servicos ja cresceu +1,17%,
e +1,53% nos ultimos quatro trimestres (em comparagdo aos quatro trimestres imediatamente
anteriores).

A Industria, no 3° trim./2018, apresentou variacao negativa, de -0,05%, no ano de -0,87%, mas
no acumulado nos dltimos quatro trimestres o indice fechou em +0,41%. Dos segmentos que
compdem a Industria, apenas a Ind. Transformacgdo apresentou evolucdo, com avanco de
+1,14%.

Tabela 3: Taxas de crescimento (%) do Valor Adicionado por setores e atividades selecionadas — Ceara

— 3°trim./2018 (Rela¢&o a igual periodo do ano anterior).

Acumulado
JTrim. 1°Trim. 2°Trim. 3°Trim. Acumulado no nos 4 altimos
Setores e Atividades 2017 (**) 2018 (**) 2018 (**) 2018 (**) ano (*¥) Trim (**%)
Agropecuiria 27,20 28,57 -10,07 12,48 6,57 14,55
Indistria 2,38 0,82 -3.46 -0,05 -0.87 0,41
Extrativa Mineral -20,89 -11,45 -0,38 8,14 -1,55 -5.46
Transformacio 245 3,29 -3.55 0,76 0,15 1,14
Construgio Civil -1,03 -4 85 -0,58 0,42 -1,66 -0,38
Eletricidade, Gas e Agua (SIUP) 9,84 6,65 -8,72 -2.66 -1,69 -0,12
Servicos 2,48 0,75 1,27 1,48 1,17 1,53
Comércio 6,69 3,25 7,20 4,79 5,08 5,26
Alojamento e Alimentacdo -0,15 0,74 1,20 1,08 1,01 0,95
Transportes 033 -3,05 -1.16 -2.27 -2.17 -0.74
Intermediacfio Financeira 3,31 1,38 0,96 1,57 1,31 2,05
Administragdo Publica 0,44 -0,61 -1.23 0,05 -0,60 -0.56
Outros Servigos -1,52 0,37 0,08 0,53 033 0,15
Valor Adicionado (VA) 4,03 2,17 -0.45 1,52 1,07 2,03
Produto Interno Bruto (PIB) 3,86 2,02 -0,25 1,48 1,07 1,97

Fonte: IPECE e IBGE. Elaboragdo: IPECE.

(*) Séo dados preliminares e podem sofrer alterac6es, quando forem divulgados os dados definitivos;
(**) Em comparacdo a igual periodo do ano anterior;

(***) Em comparacdo aos quatro trimestres imediatamente anteriores.

oPOVO O POVO ONLINE  POPULARES  EMPREGOS E
VERSAO IMPRESSA

Previsao do PIB cearense é revisada pela terceira
vez seguida

| 2018 | No terceiro trimestre, avanco foi de 1,559, patamar que deve se manter até o fim do ano, segundo o Ipece

-

14



FAROL DA ECONOMIA CEARENSE - N° 07 / 2018

I | [ |
Dlarlo HOME METRO POLITICA VERSO REGI
doMNordeste

Puxado pela agropecuaria, PIB do Ceara avanca 1,48% no 32
trimestre. diz Ipece

15:34 / 20 de Dezembra de 2018  ATUALIZADO A5 15:35

Recursos para as areas economicas diminuem em 2019

Por Samuel Quintela, samuel.quintela@diariodonordeste.com.br 22:24 /20 de Dezembro de 2018 ATUALIZADO AS 05:37 /21 DE DEZEMBRO DE 2018

Enquanto os repasses caem e os projetos sdo concluidos, secretarias da area econémica e de outros
setores estratégicos tiveram despesas reduzidas para o préximo ano
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4  Sintese das Analises

™ O FMI e a OCDE apontam que a economia mundial crescera em 2019 +3,7% e +3,5%,
respectivamente. Para economias emergentes as expectativas para o proximo ano também sao
crescimento, com destaque para India (+7,3%) e China (+6,3%), de acordo com a OCDE.
Para as economias avancadas as expectativas de crescimento se repetem, com destaque para
os EUA que deverdo ter um avango no PIB de +2,7%. Apesar das boas expectativas, o
cenario externo continua desafiador diante da preocupacdo recorrente com as tensdes
comerciais entre EUA e China, com possibilidade de mudancas na politica econémica de
economias avangadas e maior fragilidade apresentada pelas economias emergentes a crises
financeiras globais. Além disso, as incertezas econémicas e politicas da América Latina
(Crise Argentina e Crise Migratdria da Venezuela) podem prejudicar a politica comercial
brasileira.

™» Mesmo com proje¢des para a economia brasileira terem se arrefecido ao longo do ano, visto
uma recuperagdo econdmica mais lenta que a esperada, o relatorio Focus aponta que o PIB
crescerd +1,32% em 2018. Para 2019, o crescimento esperado ¢ de +2,53%. O relatorio
também mostra uma possivel, mas pequena, apreciagdo da taxa de cambio, inflacdo abaixo
da meta e taxa bdasica de juros em torno de 7,25% a.a. para o ano que vem. Com a formagao
do novo Governo, o mercado aponta para um crescimento da producdo industrial, do
investimento direto externo e um crescimento mais lento da Divida Liquida do Setor Publico
(%) do PIB. Apesar da melhora recente na perspectiva para os riscos domésticos, eventuais
frustagdes e falhas no processo de planejamento e execugdo das reformas estruturais, em
especial a reforma da previdéncia, a serem realizadas pelo proximo Governo em 2019 podem
exercer ao longo do proéximo ano, pressdes sobre a taxa de juros e a taxa de cambio,
interferindo sobre as expectativas da trajetoria esperada da inflagcdo e do crescimento futuro
do produto da economia.

™ O Produto Interno Bruto (PIB) do Ceara, 3° trim./2018, fechou em +1,48% em relacdo a
igual periodo de 2017. No acumulado dos quatro ultimos trimestres a alta atinge +1,97%. No
acumulado de 2018, o Ceara apresenta crescimento de +1,07% com destaque para 0S
resultados positivos da Agricultura e dos Servicos. Espera-se que a economia cearense
encerre 0 ano com avanco de +1,35% no PIB e estimativas apontam para um crescimento em
torno de 2,5% do produto em 2019, muito similar a0 que Se espera para a economia
brasileira. Com esse resultado, a expectativa é que o Ceara continue absorvendo
consideraveis volumes de investimentos publicos e privados, mas sendo preponderante para
um crescimento sustentdvel, uma andlise constante das contas publicas estaduais em um
cenario de crescimento econdmico relativamente lento (que afeta principalmente o

crescimento potencial das receitas e das transferéncias via Fundo de Participagdo dos Estados
—FPE).
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