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O Instituto de Pesquisa e Estratégia Econdémica do
Ceara (IPECE)é uma autarquia vinculada a Secretaria do
Planejamento e Gestdo do Estado do Ceara. Fundado em
14 de abril de 2003, o IPECE é o 6rgdo do Governo
responsavel pela geracdo de estudos, pesquisas e
informacdes socioecondmicas e geogréficas que
permitem a avaliacdo de programas e a elaboracdo de
estratégias e politicas publicas para o desenvolvimento
do Estado do Ceara.

Missao: Propor politicas publicas para o0
desenvolvimento sustentdvel do Ceard por meio da
geracao de conhecimento, informacdes
geossocioecondmicas e da assessoria ao Governo do
Estado em suas decisfes estratégicas.

Valores: FEtica e transparéncia; Rigor cientifico;
Competéncia profissional; Cooperacéo interinstitucional e
Compromisso com a sociedade.

Visdo: Ser uma Instituicho de pesquisa capaz @
influenciar de modo mais efetivo, até 2025, a formulacdo
de politicas publicas estruturadoras do desenvolvimento
sustentavel do estado do Ceara.

Instituto de Pesquisa e Estratégia Econdmica do Ceara (IPECE)

Sobre o FAROL DA ECONOMIA CEARENSE

Este produto do Ipece surge concomitante com a nova

Diretoria de Estudos de Gestao Publica (DIGEP) a partir
das apresentacbes feitas ao Conselho de Gestdo por
Resultados e Gestédo Fiscal (COGERF) sobre indicadore
econOmicos e sociais do Ceara, bem como acerca do
cenéario macroecondmico nacional e internacional.

O objetivo do documento €, portanto, o de disponibilizar
dados, informacBes e andlises sucintas para que os
tomadores de decisdo e demais partes interessadas
tenham elementos para avaliar prospectivamente o0s
rumos das economias brasileira e do Ceara.

Nesta Edicao

Este documento esta dividido em cinco partes. A primeira

parte apresenta o Cenario Internacional. Na segunda

parte € o Cenario Macroecondmico Cearense e Brasileiro
de forma geral observando alguns aspectos econémicos

como Produto Interno Bruto, indice de Atividade

Econbmica, Formagéo Bruta de CapitaFixo, Investimento,

Consumo das Familias,Inflagdo, Taxa de Juros, Balanga
Comercial, Mercado de Trabalho, Expectativas de
Mercado 2017 e 2018 Indice de Confianca dos

Consumidores e Fatores de Incerteza. Naterceira parte é

realizado uma andlise dos principais setores da
economia: Industria, Comércio e Servigos. Naquarta

parte é apresentada a situagdo das Finangas Publicas ¢
encerra com uma sintese das Andlises e Perspectivas
Futuras da Economia
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1 Cenério Internacional

1.1 PIB das Principais Economias Mundiais

O POV Noticias i Vida & Arte Videos

Noticias Espe

Economia Economia

PIB do México avanga 1,5% no 3° trimestre  China deve croscer 6.8% neste ano
na comparagdo anual; previsdo +1,6% 8100 am 2015, Uiz hanco

desalavancagem da China, ao dizer que é improvavel que isso seja um freio

0 Produto Interno Bruto (PIB) do México teve crescimento de 1,5% no terceiro R % % 2
significativo no crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) do pais. O ANZ

trimestre, na comparagao com igual periodo do ano passado, informou nesta projeta que a economia chinesa crescers 6,8% neste ano e 6,5% no seguinte.
sexta-feira o Instituto Nacional de Estatistica e Geografia (Inegi). Analistas O banco de investimentos acrescenta que a desalavancagem pode gerar alguns
ouvidos pelo Wall Street Journal previam avango um pouco maior, de 1,6%. impactos positivos nas condi¢coes operacionais das empresas, ja que muitas das
Na comparagao com o segundo trimestre, o PIB mexicano recuou 0,3% no empresas menos rentaveis tém estado muito alavancadas, o que acaba puxando

para baixo o retorno geral sobre os ativos. "E exatamente ai que ha ganhos
potenciais da melhora na eficiéncia do crédito e na redugao do excesso de
capacidade na economia’, diz o banco. Fonte: Dow Jones Newswires.

terceiro trimestre, apés ajustes sazonais.

Agéncia Estado

0 POVO &l Noticias  Esportes Divirta-se Vida & Arte Videos 0 POVO I Noticias  Esportes  Divitase  Vida&Arte  Videos

Economia

: PIB aleméo cresce 0,8% no 3° trimestre
& 0 ’ ’
PIB do Reino Unido cresce 0,4% 0 confirma revisio

39 trimestre ante o anterior

Economia

12311

O Produto Interno Bruto (PIB) da Alemanha cresceu 0,8% no terceiro trimestre

07:00]23/11/2017 ante o segundo e mostrou expansao de 2,8% ante igual periodo do ano passado,
segundo revisao publicada hoje pela agéncia de estatisticas do pais, a Destatis.
O Produto Interno Bruto (PIB) do Reino Unido registrou crescimento de 0,4% no As variagoes vieram em linha com as expectativas de analistas consultados pelo
terceiro trimestre ante o anterior e avangou 1,5% na comparagao anual, The Wall Street Journal e confirmaram ntimeros preliminares divulgados no

informou nesta quinta-feira o Escritério Nacional de Estatisticas (ONS, na sigla ltimo dia 14.

em inglés), na segunda estimativa do dado. Os niimeros coincidem com a
primeira leitura e também vieram em linha com o esperado pelos analistas

Em relatério detalhado sobre o PIB alemao, a Destatis informou que os
investimentos em fabricas e maquindrio avangaram 1,5% no terceiro trimestre
ante o segundo, enquanto as exportagoes e importagées subiram 1,7% e 0,9%,

ouvidos DEIO Wall Street Journal. respectivamente. Por outro lado, o consumo do governo alemao ficou estavel
O resultado do segundo trimestre foi de um crescimento de 0,3% ante o na mesma comparagao, enquanto o consumo de familias diminuiu 0,1%. Fonte:
primeiro trimestre e de 1,7% na comparagao com igual perfodo de 2016. Dow Jones Newswires.

1.2 Politica Fiscal Americana

O POVO Noticias Esportes Divirta-se Vida & Arte Videos

Economia

"Fed pode subir juro com corte de impostos;,
diz Barry Eichengreen

12:10121/11/2017

O Federal Reserve (Fed, o banco central americano) pode adotar um ciclo de
alta de juros maior do que trés ou quatro elevagoes previstas pelo mercados
financeiros para 2018, caso seja aprovado pelo Congresso dos Estados Unidos
um programa de corte de impostos, que ocorreria no pior momento, quando a
economia do pafs se aproxima do pleno emprego, comentou o professor Barry
Eichengreen, da Universidade da Califérnia, em Berkeley.

Em entrevista exclusiva ao Broadcast (servi¢o de noticias em tempo real do
Grupo Estado), ele apontou que tal fato o deixa "preocupado’, porque o nivel de
atividade hoje da economia americana nao tem folgas e isso pode provocar alta
de saldrios, aumento da inflagao e do ritmo dos Fed Funds. "E uma politica fiscal
expansionista serd acompanhada por uma politica monetaria mais
contracionista, que podera criar uma bolha nos mercados financeiros nos EUA e
causar problemas para paises emergentes.” A seguir, os principais trechos da
entrevista.
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2 Cenario Macroecondmico

2.1 Produto Interno Bruto

x O grafico 1 com a taxa de variacdo trimestral do PIB (comparando aos trimestres
imediatamente anteriores), demonstra uma tendéncia de rompimento com o ciclo de
sucessivas taxas negativas.

x A taxa do PIB trimestral passou de -0,9% em dez-fev./2016 para +0,6% em jun.-
ago./2017

x O pico ocorreu em mar.-mai./2016 em que a taxa do PIB trimestral chegou a+1%,
contudo caiu no periodo seguinte, mas ainda apresenta valor positivo.

Gréfico 1 6 Taxa de Varia@o Trimestral do PIB

Taxa de variacao trimestral do PIB
( comparando aos trimestres imediatamente anteriores %)

fev/2016 mai/2016 ago/2016 nov/2016 fev/2017 maif2017 ago/2017

Fonte: Monitor do PIB-FGV Indicador mensal de agosto de 2017. Elaboracéo: IPECE
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Tabelal dParticipacdo percentual e posicao relativa ao PIB das Unidades da Federacdo

Participagdo percentual e posicdo relativa do PIB das Unidades da Federagdo no PIB do Brasil - 20022015

Unidades Produto Interno Bruto
Jd‘ % 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015
" | Partici-| Posigéo | Partici-| Posicéo | Partici- | Posido | Partici- | Posicéo | Partici- | Posicdo | Partici- | Posico | Partici- | Posico | Partici- | Posigo | Partici- | Posigéo | Partici- | Posigéo | Partici-| Posigéo | Partici-| Posigdo | Partici- | Posido | Partici- | Posicéo
pagéo | relativa | pagdo |relativa | pacdo | relativa| pacdo |relativa | pacdo |relativa| pagdo |relativa| pacdo |relativa pagdo |relativa| pado |relativa| pagdo |relativa| pacdo |relativa | pagéo |relativa| pacdo |relativa| pagdo |relativa
(%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)

Sao Paulo 349 1] 344 1 334 1°] 342 1] 342 1] 344 1] 335 1 338 1° 333 1] 328 1°| 324 1 322 1 322 1 324 1
Rio de 24 2| ngl x| 3| x| 124 2| w4 2| me| x| w2 r| ng x| nel 2| n x| my| 2| ngl o ne 2 | 2
Janeiro
Minas 83| ¥ 84| x| 88| x| 87| ¥ s8] x| 88| ¥ 90| ¥ 86| ¥ 90| ¥ 91| ¥ 92 ¥ 92 ¥ 8 ¥ 8| ¥
Gerais
RoGrande | 66|  4'| 69| 4| 67] | 63| 4| 61 4 62| 4| 61| « 61| 4« 62| 4 61| 4 60| 4 62 [ 62| 4 64 &
do Sul
Parand 59 57 64 5 63 5 59 o 57 5 6,1 5% 60 > 59 i 58 O 59 5 59 5 63 & 60 5 63 5
a5 68,1 68,0 675 675 673 674 66,7 66,2 659 656 654 656 649 64,7
posicdo
Santa 37 P 37 7 38 7 38 r 38 Vg 38 Vi 39 s 39 P 40 Ui 40 6 40 6 40 6 42 6 42 6
Catarina
Bahia 40 6 39 6 40 6 41 6° 40 6 40 6 39 6 41 6° 40 6° 38 P 38 r 38 r 39 r 41 T
Distrto 36| & 34| &| 34| el 35| & 35| & 34 & 35| & 37| & 37| & 35| & 34 & 33 & 34 & 36 &
Federal
Goids 26 9 27 9 26 9 25 9 25 ¥ 26 9 27 9 28 9 27 9 28 9 29 9 28 9 29 9 29 9
Pernambuco 24 10° 23 10° 23 10° 23 10° 23 10° 23 10° 23 1m° 24 10° 25 10° 25 10° 2,7 10° 26 10° 27 10° 26 10°
Paré 18 13 18 13 19 12° 19 13 19 43 19 12° 20 12° 19 134 21 12° 23 12° 22 12° 23 1 22 13 22 1m°
Ceara 19| 110 9] 1] 19| 1 19| 122 19 12| 19| 1% 19 1% 20 10| 20/ 1% 20 13| 20/ ¥ 20[ 1| 22| 12| 22|
Espirito 18 12 18 12° 20 1° bl 1° 22 1° 22 1 23 10° 21 1 22 1 24 e 24 1m° 22 120 22 1m° 20 13
Santo
Mato Grosso 13 15° 16 14 W 1% 16 1% 13 15° 14 15° 16 1% 16 1% 15 15° 16 15° 17 1% 17 % 18 14 18 4
Amazonas 15 14 15 15° 16 15° 16 15° 17 14 16 14 15 15° 15 15° 16 4 16 14 15 15° 16 15° 15 15° 14 15°

Fonte: IBGE, em parceria com os Orgéos Estaduais de Estatistica, Secretarias Estaduais de Governo e Superintendéncia da Zona Franca de Manaus - SUFRAMA.
Nota: A série 2002 a 2009 refere-se a série retropolada das Contas Regionais tendo por referéncia o ano de 2010 e, a partir de 2010 a série é estimada.

Fonte: IBGE Elaboragéo: IPECE.

Tabela 2 dValor corrente, participacdo percentual, posicao relativa e variagdo em volume do
PIB.

Valor par p posigao relativa e variagdo em volume do PIB das Unidades da Valor p pagdo p posicdo relativa e variagdo em volume do PIB das Unidades da
Federagdo no PIB do Brasil - 2015 Federagdo no PIB do Brasil - 2015
Unidades da Federagio Produto Interno Bruto Unidades da Federagdo Produto Interno Bruto
Valor corrente | Participagdo Posigdo relativada | Variagdo em Valor corrente | Participagdo Posicdo relativada | Variagdo em
(R$ 1000 000) (%) variagdo em volume volume (RS 1000 000) (%) variagdo em volume volume
(%) (%)
Mato Grosso do Sul 83082 14 1° 03 Maranhdo 78475 13 19° -41
Roraima 10354 02 2 -03 S0 Paulo 1939890 324 20° -4
Tocantins 28930 05 ¥ 04 Pernambuco 156 955 26 21° -42
Pard 130883 22 * -09 Santa Catarina 249073 42 Fra 42
Distrito Federal 215613 36 5 -1,0 Goids 173632 29 3 -43
Piauf 39148 07 6° 11 Minas Gerais 519326 87 Pl -43
Acre 13622 02 7 -15 Rio Grande do Sul 381985 64 25° -46
Mato Grosso 107418 18 & 19 Amazonas 86 560 14 26° -54
Rio Grande do Norte 57250 10 9 -20 Amapa 13861 02 2 -55
Espirito Santo 120 363 20 10° -21 9 Unidades da Federagdo com variagdes 3599758 60,0 42
Paralba 56140 09 110 27 médias inferiores ao Brasil
Rio de Janeiro 659137 10 12 -28 - -
N Valor participagao p posicao relativa e variagao em volume do PIB das Unidades da
Alagoas 46364 08 13 29 Federagio no PIB do Brasil - 2015
Rondéni 36563 06 14 -31
ondena 8 ! idades da Federagé Produto Interno Bruto
S 38554 06 15° -33
crgpe - - Valor corrente | Participagdo Posicdo relativada | Variagdo em
Ceard 130621 22 16° -34 (RS 1 000 000) (%) variagio em volume volume
Bahia 245025 41 17 34 (%)
Parana 376 960 63 18 -34 Brasil 5995787 -35
18 Unidades da ¢do com variag 2396029 40,0 -25
médias superiores ao Brasil Fonte: IBGE, em par z Secretariss Estadunis et z b 8 Marous - SUFRAMA.

Fonte: IBGEElaboracédo: IPECE.
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x O PIB Potencial pode ser compreendido conp a capacidade da economia crescer sem
gerar pressoes inflacionarias, ou seja predisposicao de oferta de uma economia.

x O PIB Efetivo € o valor total dos bens e servigos finais produzidos no pais durante um
periodo de tempo determinado .

x A diferenca entre PIBPotencial e PIB Efetivo, isto € a capacidade ociosa da economia é
chamada de Hiato do Produto.

x No gréfico 2 pode-se observar que desde 2015, no Brasil, existe um gap entre o que
poderia ser produzido e 0 que é gerado.

Gréafico 2 8 Produto Potencial e PIB Efetivo

Produto Potencial e PIB Efetivo
160,0000000

155,0000000 -

150,0000000 -

145,0000000 -
140,0000000 -

135,0000000 -

S RN B I I LR A U I A S I IR LN B I I U A
NARN NN NI RN I RN N BN BN N BN BN B BN BN BN BN N
A7 AT A 4D ADT AT ADT DT 4D ADT DT 4D 40T AT ADT DT 4D 40T AT ADT DT D

- Produto Potencial ~ =—PIB Efetivo Dessaz. (2000=100)

Fonte: IPEA , elaboragéo IPECE

Tabela 30 Cronologia Trimestral do Ciclo de Negdcios Brasileiro

Cronologia Trimestral do Ciclo de Negdcios Brasileiro - Duragdes e Amplitudes *

Var. % Variacdo % Var. %
Duragdo em | acumulada Trimestral Dura¢do em | acumulada Trimestral
trimestres Média trimestres de Vale a Meédia
[ELUENFZ=T. Y] Pico (ELUEFETFY]

Do 12 trimestre de 1981 Do 22 trimestre de 1983

ao 12 trimestre de 1983 ° ~8,5% -3,9% ao 22 trimestre de 1987 17 30,0% 6,4%
Do 32 trimestre de 1987 = _a,2% -2.8% Do 12 trimestre de 1989 5 8,5% oy
ao 42 trimestre de 1988 ao 22 trimestre de 1989

oo 1o rimestre de 1902 1 T 2k e e e 12 19,25 6.0%
co e timestrade 1995 2 28%  sex e deive  ° 0% 3,55
o 1% e ste e 1995 5 -1,5% 2% D920 trimestre de 1999 s 7,5% 5.7%
e W s -0.9% 12 e de 2002 5,3% 5,3%
o 2% e e 2005 2 ~1.6% % e e s 21 30,5% 5,2%
Do 42 trimestre de 2008 > _5,5% -10,8% Do 22 trimestre de 2009 o i s

ao 1¢ trimestre de 2009 ao 1° trimestre de 2014

Do 22 trimestre de 2014

11 -8,6% -3,2%
ao 42 trimestre de 2016 e e

* Crescimento medido de acordo com o PIB trimestral dessazonalizado a precos de mercado (Fonte: IBGE)

Fonte: IBRE/FGV
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Gréfico 3 d Cronologia Trimestral do Ciclo de Negdcios Brasileiro
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*As dres sombreadas representam periodos de recessiio. Série de referéncia: PIB a pregos de mercado
Indice encadeado dessazonalizado (média 96 = 100). Dados entre 1980-T1 e 2017-T2

Fonte: IBRE/FGV

x Segundo Comité de Datagcdo de Ciclos Econdmicos a recessao chegou ao fim no 4°
trimestre de 2016, mas a economia brasileira ainda esta evidenciando uma lenta
recuperacdo quando comparado com periodos anteriores. A recessdao de 20142016
teve duracdo de 11trimestres e perda acumulada de -8,6%.

2.2 Fim da Recessao

0 POVO e Noticias  Esportes  Divirtase  Vida&Arte  Videos

0 POVO it Noticias  Esportes  Divitase  Vida&Are  Videos

o Economia

Economia

Confederacao Nacional da Industria aponta Brasil tem feito progresso na estabilizagao
fim da recessao no Brasil fiscal e retomada, diz Banco Mundial

Os dados da entidade foram apresentados nesta terga-feira a mais de 100 representantes

diplométicos de 80 paises

Pela primeira vez nos tiltimos trés anos todos os indicadores medidos pela
Confederagao Nacional da Inddstria (CNI) evoluiram de forma favoravel,
indicando o fim da recessao no Brasil, segundo informou nesta terga-feira, 21, o
diretor de Politicas e Estratégia da entidade, José Augusto Fernandes.

Os dados foram apresentados nesta terca-feira a mais de 100 representantes
diplomaticos de 80 paises, que participam do 8* Briefing Diplomatico, um férum
de interacao entre o setor industrial e o corpo diplomatico em Brasilia.

O Briefing Diplomatico ocorre duas vezes ao ano, no primeiro e no segundo
semestre, desde 2014.

Segundo Fernandes, a confianca do empresério industrial alcangou 56 pontos
em outubro, acima da média histérica do indicador; a produgao industrial parou

2.3 indice de Atividade Econémica

0 diretor do Banco Mundial para o Brasil, Martin Raiser, destacou nesta terga
feira, 21, o progresso que o Brasil fez nos tltimos més na estabilizagao das
contas puiblicas e na retomada da economia.

*E um processo que vai levar mais tempo, mas temos que registrar as reformas
que ja foram encaminhadas’, afirmou, durante o langamento do Relatério Sobre
Eficiéncia e Equidade do Gasto Ptiblico no Brasil, do Banco Mundial. "A
estabilizacao do gasto é sempre um desafio politico que demanda um amplo
didlogo’, completou.

A andlise do Banco Mundial sugere que o Brasil acabe com o ensino superior
gratuito, unifique programas sociais e corte beneficios tributarios as empresas,
entre outras sugestoes.

Segundo Raiser, o relatério é uma andlise de alternativas, e nao se trata de
recomendagdes de curto prazo. “O relatério traz comparacdes com politicas

x Considerando o acumulado do ano até setembro, em comparacdo com o acumulado
no mesmo periodo de 2016, , tomando-se o IBGBR Observado, verificouse uma

variacédo de +0,43%.

x Na comparacdo do acumulado no trimestre de jul.-set./2017 com o acumulado no
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mesmo trimestre de 2016 , tomando-se o IBGBR Observado, verificouse uma variagéo
de +1,45%.

x Ja na comparacdo de Setembro com Agosto de 2017, utilizandese o IBGBR
Dessaonalizado, observou-se uma variagcao de+0,40%.

x Finalmente, na comparacdo dos jul-set./2017 com abr.-jun./2017, considerando-se 0
IBGBR Dessazonalizado, constatouse uma variacdo de+0,58% .

Gréfico 4 - Indice de Atividade Econdmica do Banco Centrald Brasil (IBGBr) 8 Jan./2015 a
Set/2017
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Fonte: Banco Central. Elaboragéo: IPECE.

x Considerando o acumulado do ano até setembro, em comparacdo com o acumulado
no mesmo periodo de 2016, , tomando-se o IBCRCE Observado, verificouse uma

variacdo de-0,45%.

x Na comparacdo do acumulado no trimestre de jul.-set./2017 com o acumulado no
mesmo trimestre de 2016, tomando-se o IBCRCE Observado, verificouse uma
variacdo de +1,00%.

x Ja na comparacdo de Setembro com Agosto de 2017, utilizandese o IBCRCE
Dessazmalizado, observou-se uma variacao de-0,87%.

x Finalmente, na comparacgédo dos jul- set./2017 com abr. -jun./2017, considerando-se 0
IBCRCe Dessazonalizado, onstatou-se uma variagéo de-0,48%.
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Fonte: Banco Central. Elaboragdo: IPECE.

2.4 Formacao Bruta de Capital Fixo

x Considerando o acumulado do ano até setembro, em comparacdo com o acumulado no
mesmo periodo de 2016, , tomando-se o indicador IPEA de FBCF Observado, verificou
se uma variacao de-3,60%.

x Na comparacdo do acumulado no trimestre de jul.-set./2017 com o acumulado no
mesmo trimestre de 2016, tomando-se o indice Observado, verificouse uma variagéo
de -0,57%.

x Ja na comparacdo desetembro com agosto de 2017 , utilizando-se o indice IPEA de
FBCF Dessazonalizado, observese uma variagédo de+0,42%.

x Finalmente, na comparagéo dosjul. -set./2017 com abr. - jun./2017 , considerando-se 0
indice Dessazonalizado, constatouse uma variacdo de+1,39%.
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Gréfico 56 Forca Bruta de Capital Fixo doBrasil (IBGBr) 8 Jan./2015 aSet/2017
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2.5 Investimento
2.5.1 Investimento 0 Brasil
O GLOBO = ECONOMIA  ~
Variacao das despesas dos estados entre 2015 e 2016
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211112017 as 05h00

[nvestimentos das capitais recuam 63%
100 ano

Por Marta Watanabe | De Sdo Paulo

nyan

(s investimentos das prefeituras das capitais cafram 63,29% de janeiro a agosto
contra igual periodo de 2016, A queda de investimentos no primeiro ano de mandato
em relacdo a0 ano de eleices é considerada natural, mas a magnitude mostra que o
recuo este ano foi intensifieado pela retracdo da economia, ainda em lenta
recuperacao, e pelo acesso mais dificl a financiamentos e transferéncias de capital.
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Mato Grosso do Sul
Minas Gerais

Para

Paraiba

Parana
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Fonte: Tesouro Nacional

5%

0%

Queda de investimentos
Variagdes de rubricas selecionadas - %

Capital Receita corrente* Despesa corrente Investimentos
(jan-agol7/ (jan-agol7/ (jan-agol7/
jan-agol6) jan-agol6) jan-agol6)

Rio Branco 303 -1,04 -25,55

Maceid 718 512 72,84

Manaus 233 584 -6298

Macapa 1099 2,65 -4097

Salvador 188 -0,12 -38,69

Fortaleza 995 1193 -28,60

Vitéria 215 476 -26,50

Goiania 338 2,84 -42,34

Sao Luis 322 332 -70,78

Belo Horizonte -0,57 6,86 -5,03

Campo Grande 3,07 441 192,02

Cuiaba -2,40 574 -3597

Belém 4,24 4,58 -3779

Jodo Pessoa -784 382 -41,16

Recife 518 548 -29,06

Teresina 952 490 -3395

Curitiba 6,36 11,79 5944

Rio de Janeiro -4,08 -1,82 -92,36

Natal 718 707 -4,22

Boa Vista 1119 352 -2383

Porto Alegre 693 535 -3498

Florian6polis 115 4,44 -50,03

Aracaju 212 -10,50 -80,23

S3o Paulo 521 394 -5542

Palmas 6,55 -0,69 30,40

Porto Velho 843 54 -7716

Total 3,04 3,57 -63,23

Fonte: Tesouro Nacional. *Receita primaria corrente
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O GLOBO = ECONOMIA

Evolucao dos indicadores dos estados

Receita liquid: Despesa total Em % do pib acumulados em 12 meses
cistaldics Em % do pib acumulados em 12 meses

9.4% 9,3% 93%  g1% 01% 93%  _94% LI 1) % 8.9%

5%

dez2011  dez2012  dez2013  dez2014  dez2015  dez2016  dez2017 dez2011  dez2012  dez2013  dez2014  dez2015  dez2016  dez 2017

‘Considera o conjunto dos 27 estados. Valores em dezembro, exceto 2017, que é junho “Considera o conjunto dos 27 estades. Valores e dezembro, exceto 2017, Gue & junho

Fonte: Institui¢ao Fiscal Independente (IFI) Fone: Instigé Fiscel Indspendente )

Folha de pagamento Em % do pib acumulados em 12 meses

5%

3,80% 3,90% 4% 4% 4,10% 4,10% 4,10%

dez 2011 dez 2012 dez 2013 dez 2014 dez 2015 dez 2016 dez 2017
*Considera o conjunto dos 27 estados. Valores em dezembro, exceto 2017, que € junho

Fonte: Instituigao Fiscal Independente (IFI)

; Resultado primério Em % do pib acumulados em 12 meses
Em % do pib acumulados em 12 meses P

5% 5%
% 1% 70%
0,70% 0,70% 09% o 0.60% 05% 0% 0,70% 0d% 0% gm0 - 0%
dez2011  dez2012 dez2013  dez20t4 dez2015 dez2016  dez2017 dez201  dez2012 cez2013  02%  dez2015 dez2016  dez 2017
*Considera o conjunto dos 27 estados. Valores em dezembro, exceto 2017, que é junho *Considera o conjunto dos 27 estados. Valores em dezembro, exceto 2017, que é junho
Fonte: Instituigéo Fiscal Independente (IFI) Fonte: Instituicao Fiscal Independente (IFI)
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2.5.2 Investimento - Ceara

.w u
Dlarlo Cidade Poltica Negocios Jogada Zoera TVON Blogs Classificados =
doNordeste

NEGOCIOS

Ceara atrai RS 1,7 bilhdo em investimentos em 11 meses

Energia renovéavel, alimentagao, calgados, metalmecanico e quimico estao entre os pnncipais setores 01:00 - 27.11.2017 por Hugo Renan do Nischriehto - Repér(er
0 Ceara fechou, de janeiro a novembro deste
ano, 12 resolugGes aprovando a instalagdo de
empresas no Estado, além de 34 protocolos
de intengao, totalizando investimentos da
ordem de RS 1,7 bilhao, de acordo coma
Secretaria de Desenvolvimento Econdmico
(SDE). Entre os setores que mais
demandaram os negocios estdo energia
renovavel, alimentagdo, calgados,
metalmecanico e quimico.

ey

Empresas de iluminagdo também procuraram o governo com a
nteng3o de estabelecer negdcios no Ceard para fornecer > Estado quer reter no CE mais recursos de
material para a Fraport, concessiondria do Aeroporto i tiv

nternacional de Fortaleza (FOTO: THIAGO GADELHA ) foenivoes

Entre 0s setores que mais & Secretaria de

empresas no Estado, no periodo de janeiro a b ano, estd a indi Q
"Empresas do setor de alimentagao,

iluminagdo (LED), cabeamento elétrico e dtico, @ maioria de Sdo Paulo e do Parand, ja entraram

em contato com a SDE com a intengao de se estabelecer no Estado. Esta tendo muita sondagem

gMPEN NOBGESIARD por conta das obras da Fraport, no Aeroporto Internacional Pinto Martins, e a operagdo do hub
At r a Cé O d e n e g O C | O S (centro de conexdes) da Air France-KLM e Gol, afirma o secre.tério executivo da SDE, Alexandre
Adolfo Alves Neto. Segundo ele, o setor de alimentagao devera ser impulsionado por conta do

2017 Protocolos Implantados crescimento na movimentagdo de aeronaves no Aeroporto, além de novos estabelecimentos que

Quantidade 34 12 deverao funcionar no terminal

Investimentos privados RS 1,67 bilhao R$ 36.020.311,30

Eimoregos dietos 4718 1672 Ja as empresas de iluminagdo estariam interessadas em fornecer material para a Fraport. A CEO

: ggg&ﬁmﬂ;m&gmg&gﬁmﬁmﬂm i da companhia no Brasil, Andreea Pal, afirmou que estd interessada em mudar essa estrutura no

o Selores que mais demandam: energia renovavel: aimentas; cakiados; metalmecinico; quimico; entre Aeroporto. Quando ela esteve em Fortaleza, em outubro, para apresentagdo do projeto do Pinto
Oulres. Martins, um dos pontos citados por ela foi a iluminagao interna do terminal. “Para ser honesta, &

FONTE soe-cE um Aeroporto muito bom. E bastante espagoso e nés temos que colocar mais luz nos

ambientes’, disse Andreea

L4 -
Dlarlo Cidade Politica Negécios Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados
do

NEGOCIOS

Estado quer reter no CE mais
recursos de incentivos

01:00-27.11.2017
Embora diversas empresas cearenses se beneficiem do uso de incentivos fiscais, como do
abatimento do Imposto de Renda, por exemplo, esses recursos muitas vezes sao aplicados em
outros estados. Para discutir sobre o assunto e incentivar que os valores fiquem no Cear3, a
Federagao das Industrias do Estado do Ceara (Fiec) promove, hoje, as 18h30, seminario sobre
incentivos fiscais com empresarios e representantes do governo.

> Ceara atrai RS 1,7 bilhdo em i i tosem 11

"Hoje, 0 que nds temos usado no Ceara de Lei Rouanet é aproximadamente RS 16 milhdes, o que
€ pouco. Tem espago para crescer muito, porque muitas empresas ndo usam’, aponta Luis
Carlos Sabadia, articulador do evento. Com o dispositivo, o governo abre méao de parte dos
impostos para que esses valores sejam investidos em projetos culturais que ajudam a mudar o
cenario da comunidade.

De acordo com Sabadia, o ato normativo 01/2016 do Conselho Estadual de Desenvolvimento
Industrial (Cedin), que obriga as empresas com incentivos do Fundo de Desenvolvimento
Industrial (FDI) a aplicarem recursos em projetos no territério do Estado, sob pena de revogagao
do beneficio, trouxe o debate a tona. "Hoje, nés temos incentivos fiscais para diversas dreas, mas
as empresas nao usam isso na sua totalidade”, pondera o articulador do seminario.
Enquadram-se nesse dispositivo a Lei Rouanet, Lei do Esporte, Lei da Crianga e do Adolescente,
Lei do Idoso, Programa Nacional de Apoio a Atengao da Saude da Pessoa com Deficiéncia
(Pronas/PCD) e Programa Nacional de Apoio a Atengdo Oncoldégica (Pronon). Também sera
discutida a Lei Estadual de Incentivo a Cultura, Lei do Mecenato, que permite a dedugdo de 2% do
ICMS das empresas investidoras

11
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FonapESPAULO : [ )O mundo para o Ceara...

DO CEARA PARA O MUNDO

Maior velocidade Crescimento exponencial
Devido a velocidade Servicos de streaming (como
propiciada pela fibra Netflix), armazenamento e
otica, os dados ou a voz processamento na nuvem
chegam ao destino quase e ampliacdo do numero de
instantaneamente. O novo datacenters no mundo fazem
cabo que ligara Angola ao o trafego de dados por

Brasil permitira a transmissao cabos de fibra otica crescer
de dados em 63 milissegundos exponencialmente

AMERICA EUROPA
DO NORTE
FLORIDA
(EUA)
AFRICA
&
~.  ANGOLA
DATACENTER CABO MONET CABO SACS

EM FORTALEZA (South Atlantic

Cable System)

SERA O PONTO VAl CONECTAR A 12 CABO SUBMARINO
DE MAIOR FLORIDA (EUA) A DE FIBRA OTICA
CONECTIVIDADE FORTALEZA (CE) E A CRUZAR O
INTERCONTINENTAL SANTOS (SP) ATLANTICO PELO
DA AMERICA LATINA HEMISFERIO SUL

12
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2.6 Consumo das Familias

x O consumo das familias apresentou na variacdo trimestral de jun.ago./2017

com relacdo ao mesmo periodo de 2016 o resultado de +1,8%, ou seja, continua
obtendo taxas positivas.

x Ao desagregar o consumo total das familias percebe se que o consumo de produtos
duraveis, semiduraveis e ndo duraveis mantém valores positivos, entretanto servico
voltou apresentar valor negativo

Grafico 6 - Taxa de variacdo do Consumo das Familias e contribuicdo por componentes
(trimestral com relagdo ao mesmo periodo dos anos anteriores, % e p.p.)

19 19
2_
o_
-2 -
-4 -
-6 -
-8 - -7.2
W ummumw N N N N N OOV OVUUOUVUUOUOUUOVOVUOUOUOUOUOUOUOUOUOUMNNNMNMNNMNNMNMNNMNMNNMNMNNMN
R e K e K e BB B B I I I B I I B I I B B B I R I B B R B B I O B B B ]
P e e e T T T T R T
O © > [T () c.O ®© > [T [ Tt © >
S ERE2ATRuO s AR EREATFUO 2SR ERERTT
B Produtos nao duraveis e Produtos semiduraveis

Produtos duraveis Servicos

e C, Familias total
Fonte e elaboracédo: IBRE/FGV

2.7 Inflacéo

x A taxa de inflacdo no Brasilaumentou nos ultimos meses, atingindo em out./2017 um
nivel (acumulado em 12 meses) de+2,70 %, mas que esta bem abaixo do centro da
Meta de +4,50 %, fixado pela Resolucéo n° 4.419, de 25/06/2015.

x Na RMF o acumulado em 12 meses ficou em+2,63 %, um pouco inferior a média
brasileira e, também, abaixo da meta

13
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Gréfico 7- Variag&o do IPCA Mensal e Acumulado dos Ultimos12 Meses 8 Brasil e RMFS
Jan./2015 a Out/2017
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Fonte: IBGE. Elaboragéo: IPECE.

D- | |
1ario
doNordeste

Cidade Politica Nege Jogada Zoeira TVDN  Blogs Classificados

NEGOCIOS

Inflagao para familias com renda até 2,5 salarios

minimos sobe para 2,14%

Com a variagédo de outubro, o IPC-Clacumula taxas de 189% no ano e de 2,14% em 12 meses

.09:27 - 07.11.2017 por Agéncia Brasil

CEARA

T VIRDES AR

Preco da cesta basica em Fortaleza cai 6,7%
de janeiro a outubro, diz Dieese

Acucar, banana, leite e feijdo foram os produtores com maior queda de preco emn Fortaleza em
setembro.

Por 61 CE
0112017 17h 54+ Atualizado 011172017 17h54
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2.8 Taxa de Juros

x O COPOM decidiu, por unanimidade, reduzir a taxa SELIC er,75 p.p. para 7,5% a.a.,
na 2102 reunido realizada em 25/10/2017.

x Essa reducgéovai de encontro com a expectativa apurada pela pesquisa Focus para o
final de 2017 que sera de 7,00% a.a.

x Caso se confirme essa expectativa, a economia brasileira estara com a menor taxa de
juros em cinco anos.

14,25

Expectativa da pesquisa FOCUS/BCB para o final de 2017.

Fonte: Bacen , elaboragéo IPECE

2.9 Balanca Comercial
2.9.1 Balanca Comercial Brasil

x As exportacfes brasileiras aumentaram em out./2017 em comparacdo com 0 MEés
anterior em +1,2% e no acumulado do ano ocorreu um crescimento de +19,9% em
relacdo ao mesmo periodo de 2016.

x As importacdes brasileirasaumentaram em +1,4 % e no acumulado do ano apresentou
um crescimento de +9,1 % em relacdo ao mesmo periodo de 2016.

x Com isso, até out/2017, o saldo da Balanga Comercial Brasileira apresentou um
crescimento de +51,8 % em relacdo ao mesmo periodo de 2016.

15
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Gréfico 8 - Balanga Comercial Brasileira (US$ Milhded FOB)d Valores Mensais (Jan./205 a

Out./2017) e Acumulado do Ano (Jan-Out., 2015 a 2017)
BRASIL Valores Mensais

25.000 | ———Exportacdo = Importacio
23.000 -

21.000 -
19.000 -
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13.000
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9.000 -
7.000 -
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18.877,3

16.049,0 137131

US$ Milhdes — FOB

13.675,9

14.053,1 113754

JAN | FEV MAR ABR‘MAI|JUN JuL ‘AGO‘SET OUT‘NOV‘ DEZ JAN | FEV |MAR ABR MAI|JUN JUL‘AGO‘ SET |OUT NOV DEZ JAN | FEV MAR ABR MAI/JUN| JUL AGO|SET |OUT
2015 2016 2017

BRASIL Acumulado do Ano
230.000 Janeiro - Outubro

183.466,72

180.000 - 160.544,73

153.078,83 148.297,17

USS$ milhdes - FOB

125.004,08

130.000 114.563,87

80.000 - 58.462,6

38.515,0
12.247,6 | I | |
4

2015 2016 2017 2015 2016 2017 2015 2016 2017
EXPORTACAQ IMPORTAGAO SALDO

Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragéo: IPECE.

30.000

-20.000

2.9.2 Balanca Comercial- Ceara

x Em outubro de 2017, as exportacdescearenses tiveram uma variacdo de+2,8% e no
acumulado do ano o resultado foi de +69,9 % em relacdo ao mesmo periodo de 2016.

x As importagbes cearensesdiminuiram em -7,7%, e no acumulado do ano de 2017
apresentaram decrescimento de -38,7% em relagdo ao mesmo periodo em 2016.

x Com isso o déficit da Balanga Comercial do Ceara reduziwconsideravelmente em 2017
em relacdo a 2016
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Gréfico 9- Balanca Comercial Cearense (US$ Milhded FOB)d Valores Mensais (Jan./2015 a
Out./2017) e Acumulado do Ano (Jan-Out., 2015 a 2017)
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EXPORTAGAO IMPORTAGAO SALDO

Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragao: IPECE.

x Os principais destinos dos produtos cearenses sao Estados Unidos, México, Turquia,
Argentina e Italia. Na relagdo com os maiores importadores, destacase a participacado
elevada dos produtos metallrgicos, em funcéo da operacao da CSP

x Devido as expectativas de crescimento das cinco economias consideradas, esperae
gue as exportacdes do Ceard em 2017 ganhem ainda mais impulso

Tabela4- Exportacdo por Principais Destiros e Produtos 8 Ceardd Jan-Out./2017

Participacdo (%) no total das . . i
) - . o Participagao (%) dos Projecdo da taxa de crescimento
Destino exportagdes do Ceard Principais produtos exportados i
) produtos exportados (%) para 2017 do pais
(jan-out/2017)
Produtos metalurgicos 36,67
Estados Unidos 20,97 ElEres e s e 21
Alimentos e bebidas 14,76
Castanha de caju 10,98
Produtos metalurgicos 94,25
México 1472 Castanha de caju 1,61 19
Couros e peles 1,55
Produtos téxteis 0,72
Produtos metalurgicos 99,68
Turquia 8,22 C?Igados e partes 0,15 25
Vidros e suas obras 0,08
Ceras vegetais 0,05
Calgados e partes 57,06
Argentina 6,40 Pr{odutos tex-tels . 12,95 22
Gas natural liquefeito 9,83
Produtos metalurgicos 5,53
Produtos metalurgicos 64,74
Italia 4,95 Couros e peles _ 17,76 13
Pedras; gesso, cal e cimento 8,78
Calgados e partes 3,45

Fonte: SECEX/MDIC. World Economic Outlook (FMIElaboragéo: IPECE.
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Diario
doNordeste

Cidade  Politica e Jogada Zoeira TVDN  Blog

NEGOCIOS

Estado ja exportou US$ 1,6 bi neste ano; avango
de 69,94%

Apenas em outubro, as vendas para o exterior somaram USS 187,4 milh&es, maior valor desde maio deste ano

- om
Dlarlo Cidade Politica Negdcios Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados =
do Nordeste

NEGOCIOS

Ceara vende 37 milhodes de calcados
ao exterior em 10 meses

O setor calgadista cearense cresceu 8,8% no acumulado de janeire a cutubro deste anco em relagao

a igual periodo de 2016

08:07 - 26.11.2017

rr B
O Ceara alcangou USS 220.336.278 em exportacdes do setor
calgadista em 10 meses

O setor calgadista cearense cresceu 8,8% nc
acumulado de janeiro a outubro deste anoc em
relagdo a igual periodo de 2016. O ndmero &
referente ac valor gerado com as
exportagdes, que alcangou USS 220.336.278.
Os dados sao da Associagao Brasileira das
Inddstrias de Calgados (Abicalgados). Para o
presidente-executivo da Abicalgados, Heitor
Klein, ainda ha um longo caminho para
afirmar que o cenario de crise econdmica foi
superado. Mas, o Ceara continua na lideranca
na exportagao de pares de calgados, com
mais de 37 milhdes de pegas vendidas ao
exterior nos primeiros 10 meses deste ano,
um incremento de 3,9% em relagdo ao
mesmo periodo de 2016.

Entretanto, o valor desses embargues ainda € superado pelo Rio Grande do Sul, que gerou USS
376.534.326 no acumulado de 2017, comercializando quase 23,5 milhdes de pares. No ranking
de valor exportado, além do Rio Grande do Sul e Ceara, S8o Paulo segue na terceira posicdo ao
gerar USS 97.298.351 milhdes com as exportagdes. Em seguida aparecem Paraiba (USS 57,9

milhdes) e Bahia (USS 40,4 milhdes).

Principais produtos

Exportacdes (jan-out)

Valor (Uss)

Outros produtos semimanufraturados

de ferro ou aco nao ligado

Castanha de caju, fresca ou seca,
sem casca

Calcados de borracha ou plasticos,
com parte superior em tiras
Outros cal¢ados cobrindo o
tornozelo de borracha, plastico
Sucos (sumo) de outras frutas,
nao fermentados

Importacdes (Jan-out)
Produto

Hulha betuminosa, nao aglomerada
Gas natural, liquefeito

Outros trigos e misturas de trigo
com centeio

Outras hulhas, mesmo em po,

mas nao aglomeradas

Glifosato e seu sal de
monoisopropilamina

807.427.610 48.81
74.778.135 4,52
66.763.649 4,04
64.611.677 3.91
49.200.606 2,97
| valor (USS) (%)*
415.873.653 21,42
262.718.733 13,53
147.016.897 7.57
48.488.905 2.50
34.251.730 1,76

Exportacao (Us$)

Importacdo (US$)

Outubro 187.464.069 280 Outubro 197.720.213 771

2017 1.654.089.830 6994 2017 1.941585.839 -38,69

Saldo Valor (USs$)

Outubro -10.256.144

2017 -287.496.009
() variacao

FONTE: MDiC
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2.10 Mercado de Trabalho
2.10.1 Saldo Mensal de Empregos Celetista

x Nos dez primeiros meses de 2017, o Brasil apesentou saldos positivos em oito deles.
No Ceara o saldo foi positivo em seis meses 0 que demosntra uma boa recuperacéo
na economia do Estado.

x Em out/2017, o Brasil registrou pela sétima vez consecutiva saldo positivo de
empregos com carteira assinada, obtendo o resultado de +76 .599 postos.

x No Cear§ o resultado do més de outubro foi positivo, de 2.918 postos.

Gréfico 10 - Evolugdo Mensal do Saldo de Empregos Celetistas Ajustados Dentro e Fora do
Prazod Brasil e Ceardd Jan./2015 a Out/2017

Fonte: CAGED/MTE. Elaboragéo: IPECE.

2.10.2 Saldo Acumulado de Empregos Celetista

x Nos primeiros dez meses de 2017, o saldo de empregos celetistas do Brasil foi
positivo, revertendo os significativos valores negativos atingidos nos dois anos
anteriores.

x No caso do Ceard, o saldo continua a ser negévo, porém com uma recuperacao
espetacular, principalmente se comparado com o acumulado de maio, quando o saldo
chegou a-14.222 desempregados.
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