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A Série FAROL DA ECONOMIA CEARENSE,
disponibilizada pelo Instituto de Pesquisa e Estraté
Econdmica do Ceara (IPECEWrgiu concomitante com a nov
Diretoria de Estudos de Gestdo Publica (DIGEP) a partir
apresentacdes feitas ao Conselho de Gestdo por Resulta
Gestdo Fiscal (COGERF) sobre indicadores econbmica
sociais do Cear4, bem como acerca do cenario macroecont
nacional e internacional. O objetivo do documento €&, portant
de disponibilizar dados, informacdes e analises sucintas par:
0os tomadoresie decisdo e demais partes interessadas ter
elementos para avaliar prospectivamente 0S rumos
economias brasileira e do Ceara.

Nesta Edicao

Este documento esta dividido esatepartes A primeira parte
apresenta oemariointernacional. Na segungsarte mostraseo

cenario macroecondémicdirasileiro e carense de forma ger:
observando alguns aspectos econdmicos cd?i®, atividade
econOmica, mercado de trabalhdemprego e desemprego
inflaciqg taxa de jurostaxa de cdmbiogonsumo das familias
confianca dos consumidoresconfianga dos empresario:
investimentos, poupangabalangacomercial Na terceira parté

feita uma andlise setorial com informagBes sobre indus
comeércio e servigos. Na quarta part@presentada a situacé
dasfinancaspublicasdo Ceara Na quinta parte, apresentase

os fatores de incerteza que mais afetam a economia do Br
do Cearacomo a crise econdmica e politica, o equilibzia

meta fiscal, a divida publica e a previdén®a sexta parte, séi
consideradas asxpectativas de mercado para o Brasil em 2C
conforme o Boletim Focus do Banco Centriahcerrando, na
sétima parte,onde é feitauma sintese das analisesséo

delineadaperspectivas da economia.
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1 Cenario Internacional
1.1 PIB e Divida Bruta do Governo Central: Mundo

Figural: Crescimento Real do PIB (%Mundo em 2018

M 10% or more

M 6%-10%

M 3%-6%

M 0%-3%

M less than 0%
no data

Fonte: FMI. Dados para 2018

Figura2: Divida Bruta do Governo CentraPIB (%)1 2015 a 2020
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Unidos
m2015 105,30 231,26 71,03 88,21 95,76 131,51 90,55 41,07 69,56 72,59 15,91 49,31
m2016 107,17 235,63 68,22 88,19 96,57 132,04 91,15 44 32 68,89 78,44 15,67 51,57
m2017 107,79 236,39 64,14 87,03 96,96 131,45 89,69 47,79 70,20 83,98 17,44 52,67
©2018 108,02 235,96 59,81 86,34 96,35 129,75 86,56 51,21 68,91 87.33 18,67 54,89
#2019 109,45 234,18 55,75 85,92 96,21 127,51 83,81 54,44 67,29 90,24 19,48 55,70
©2020 111,26 232,30 52,16 85,18 95,12 124,89 81,16 57,56 65,81 92,70 19,95 56,36

m2015 m2016 m2017 %2018 %2019 “2020

Fonte: FMI. Elaboracéo: IPECE
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Visao Global — Economia mundial
segue em ritmo acelerado

Os dados divulgados até o fim de abril indicam que o PIB global teve um crescimento
anual de 3,5% no primeiro trimestre, o melhor nivel em trés anos

“or Filipe Serrano
& 10 maio 2018, 05h50

Gl ECONOMIA

Divida dos paises bate recorde e ameaca
economia mundial, alerta FMI

Conjunto da divida atingiu US$ 1,64 trilhdo em 2016 e representa 225% do PIB mundial.

ECONOMIA v

China critica EUA e diz que nao tem
medo de guerra comercial

Segundo ministro chinés, mudancas de posicio dos americanos prejudicam a credibilidade

Imprevisibilidade de Trump é

risco para economia global,
diz ex-diretor da OMC
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valor

Home Brasil Politica Financas Empresas Agronegocios Intemacional O

Mercados Crédito Investimentos InstituicGes Financeiras Mais setores w Consultorio Fi

05,2018 &s 05h00

Apesar dos riscos, cenario segue
positivo para emergentes

FPor Luiz Eduarde Portella E E m m

EUA decidem aplicar sobretaxa sobre aco e
aluminio da UE, Canada e México

Pais passara a cobrar tarifa de 25% para o aco e de 10% para o aluminio importados destes paises a
partir desta sexta. UE diz que fara representa¢do na OMC.

H v

2 Cenario Macroecondmico(Brasil e Ceard)
2.1 PIB Trimestral (1° Trimestre), com ajuste sazonal Brasil

x O Produto Interno Bruto (PIB) apresentou cresciment®0jé% na compaacdo do primeiro
trimestre de 2018 contra o quarto trimestre de 2017. Na comparagdo com o0 mesmo perioda
2017, houve crescimento do PIBtE2% no 1° trimestre/2018.

x Adicionalmente, no acumulado dos quatro trimestres terminados no primeiro trimestre d
2018, o PIB registrou aumento d&é,3% em relacdo aos quatro trimestres imediatamente
anteriores.

Por setores, a agropecuéria creseg(, Industria(+0,6) e servicog+1,0%).
Em resumo, o cenario do 1° trimestre/2018 para o Brasil é favoravel.
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Graéfico 1: Evolucédo do PIB Trimestral Variacdo em eélacaoao periodoimediatamentanterior (%)
Brasil- 1° Trim./2015 ao 1° Trim./2018.
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Fonte: IBGE/Contas Trimestrais. Elaboracao: IPECE

Grafico 2: Evolugdo do PIB Trimestral Variacdo em elacdoao mesmoperiododo ano anterior (%).
Brasil- 1° Trim./2015 ao 1° Trim./2018.
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Fonte: IBGE/Contas Trimestrais. Elaboracdo: IPECE
2.2 PIB Brasil
(| ECONOMIA Q

PIB do Brasil cresce 0,4% no 1° trimestre e
recuperacao da economia segue em ritmo

Agropecuaria cresceu 1,4%, enquanto industria e servigos tiveram alta de 0,1%. Na comparagao com o
1° trimestre de 2017, economia avangou 1,2%; economia segue em patamar de 2011.
| £] w
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VARIACAO TRIMESTRAL DO PIB BRASILEIRO
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ECONOMIA

Economia brasileira cresce 0,42 no 1°
triem relacao ao anterior, diz IBGE

Numero veio dentro das expectativas, mas ja "nasce velho" diante de novas
turbuléncias. Consumo das familias avang¢ou 2,8%

@ 30 maio 2018, 10h38 - Publicado em 30 maio 2018, 09h00

Economia

26/05 as 08h29 - Atualizada em 26/05 as 08h38

PIB deve ter perda de até RS 25 bilhdes
com crise
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ECOMNOMILA

PIB cresce 0,492 no 12 tri
puxado por agropecuaria,
superando expectativa

Campo cresce 1,4%%; industria e servigos tiveram avango de 0,1%%
em relacido a tri anterior

D O

Mariana Carneiro
Lucas Vettorazzo

TERMOMETRO

Desempenho do PIB

Brasil = sssese Ceara
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Fr::v M3l AROD Nowv Fev Mal AgO Nowv Fev
2016 2017 2018

Comércio varejista - Ceara

2017 2018

Setores ¥
nov fFevl 1>

Comercio varejista 0.5 0.9 0.6
Combustiveis e lubrificantes 0.1 2.1 -24S
Hiper e supermercacos 0,9 0.9 1.1
Teddos, vestuario e calgagos -1.0 C.6 ~-29
MOveis e eletrodomesticos o 5y -4.2 -6.9
Comercio ampliado 1.0 1.2 29
Automaveis e motocicletas -0.7 1.9 9.6
Malerial ge Construcac 4.3 S.2 11.8

1/ Variacao relativa aos trimestires encerractos Nos periodos 1 e -3, Dados dessazonallzados

FONTE: BANCO CENTRAL

01:00 - 27.04.2018

2.3 indice de Atividade Econémica do Banco Censl

x Para o Brasil, na comparacaordar./2018 com fev./2018observotse uma variagao de
-0,74%.
x A comparacao dmn.-mar./2018 com out.dez./2017 constatotse uma variagédo dé,13%.

x Para uma analise mais longa da série, cabe comentar que apesar lderBdasacelerado
nesse primeiro trimestre, isso ndo compromete, em tese, sua recuperacdo frente a crise
20142016.

x Para o Ceara, na comparacao nlar./2018 com fev./20180observotse uma variacdo de
+0,43%. Além disso, na comparacao @.-mar./2018 com out-dez./2017 constatotse
uma variacao de0,76%.



FAROL DA ECONOMIA CEARENSE - N°0 3 /2018
e —

Grafico 3: indice de Atividade Econémica do Banco CeritrBrasil (IBG-Br) e Ceara (IBCRCe), com
ajuste sazondl Jan./2016 a Mai2018
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Fonte: Banco Central. Elaboés; IPECE

Valm‘”

Brasil Politica Financgas Empresas Agronegocios Internacional Opiniao

Macroeconomia Setor Externo Infraestrutura

17704/201&8

IBC- Br mostra economia fraca e reforca
corte de projecoes para o PIB

Por Sergio Lamucci | Sado Paulo El> R m
- v = s 3 - -
Dlarlo Cidade Politica Negocios Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados = gfg‘:ii:’i 90 (£) (Q

NEGOCIOS

1BC

Atividade econémica tem queda de 0,13% no
prlmelro trlmestre

-Br e uma forma de aval:ar a evolugao da atividade econdmica brasileira e ajuda o BC a tomar suas decisdes sobre a taxa basica de jures, a

g
ol

0086

10:05 - 16.05.2018 por Agéncia Brasil
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2.4 Mercado de Trabalho

2.4.1 SaldoMensalde Empregos Celetistas

x Nos quatro primeiros meses de 2018, o Brasil apresentou saldos positivos na geracao
empregos formais. Vale salientar que esses valores foram maiores que 0s registrados
mesmos meses de 2016 e 2017. Esse saldo positivo, € um reflexo da melhoria da atividz
econdmica do Brasil apresentada no altimo ano.

x No Ceara, o saldo total do ano de 2018 até abril permaneceu positivo, obtendo un
performance geral melhor que nos doissaanteriores, para 0 mesmo periodo.

Gréfico4: Evolugdo Mensal do Saldo de Empregos Celetistas Ajustados Dentro e Fora doBresib

e Ceard Jan./206 a Abr/2018
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Fonte: CAGED/MTE. Elaboracéo: IPECE

2.4.2 SaldoAcumuladode Empregos Celetistas

x Em 2018, até abril, o saldo de empregos celetistas do Brasil foi positivo e significativament
maior que nos dois anos anteriores, fornecendo indicios da retomada da economia brasileira

x No caso do Ceara, para o mesmo periodo, o saldmulado também foi positivo, com a
geracdo demais de 5,8 mil postos de trabalho com carteira assinada. Melhor saldo par:
trimestre em relacdo aos dois Ultimos ano, evidenciando um avanco gradual do mercado

trabalho cearense.
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Gréfico 5: Evolucdo do Saldo Acumulado de Empregos Celetistas ajustados dentro e fora do prazc
Brasil e Ceara Jan.i Abr. 2016 a 2018

400.000 336.855
300.000

200.000

100.000 35.342

Brasil
o

-100.000
-200.000

-300.000

-400.000 -358.951
Jan-Abr/2016 Jan-Abr/2017 Jan-Abr/2018

10.000
5.811

o _
(o]

“© .5.000
©
@
O -10.000

15.000 -11.316

-20.000

-19.468
-25.000
Jan-Abr/2016 Jan-Abr/2017 Jan-Abr/2018

Fonte: CAGED/MTE. Elaboracéo: IPECE



2.4.3 Empregonas Regides e Estados
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x Para o periodo dmai/2017 aabr./2018, cestado criold4.833 mil vagascom uma variacdo percentual maior que o BR e o NE.

Quadrol: Evolucdo do Empregao EstadoCeardpor nivel geografice Mai./2017 a Abr./2018

Més/Ano™ (Abril/2018) - sem ajuste

Acumulado no Ano (Jan a Abr/2018) - com ajuste

Ultimos Doze Meses** (Mai/17 a Abr/18) - com ajuste

Geografica Admissoes Desligamentos Saldos (%) Admissoes Desligamentos Saldos (%) Admissdes Desligamentos Saldos (%)
Brasil 1.3056.225 1.189.327 115.898 0,30 5.332.541 -4.995.686 336.855 0,89 14.952.125 -14.669.007 283.118 0,74
Norte 49.817 45.507 4.310 0,25 209111 -208.393 718 0,04 638.673 -622.657 16.016 0,92
Rondénia 8508 7903 605 026 35814 -34 543 1271 0,55 104016 -99.398 4618 197
Acre 1.668 1438 230 0,30 7.297 -8.104 -807 -1,03 24839 -24.917 -78 -0,09
Amazonas 10.063 10296 -233 -0,06 44 300 -44 690 -390 -0,10 135994 -130.870 5124 127
Roraima 1.715 1606 109 021 7.048 £6.985 B3 0,12 22987 -21.085 1.902 3,70
Para 20911 18.138 2773 0,39 84.149 -85.369 -1.220 0,17 258.028 -258.035 -7 0,00
Amapa 1.466 1.056 410 064 6.991 -6.247 744 1,16 21743 -20.980 763 1,15
Tocantins 5.486 5.070 416 023 23512 -22.455 1.057 0,59 71.066 -67.372 3.694 214
Nordeste 164.915 160.468 4.447 0,07 672.075 -710.091 -38.016 0,61 2.067.912 -2.022.051 45.861 0,73
Maranh&o 11.965 10633 1.332 0,29 47.753 -45.974 1.779 0,39 151.672 -142.124 9.548 2,04
Piauf 7129 6.550 579 0,20 30.007 -28.984 1.023 0,36 94.169 -88.647 5522 191
Ceara 32.446 29.348 3.008 0,27 129.224 -123.413 5.811 0,52 384.273 -369.440 1,28
Rio Grande do Norte 11.326 11.449 -123 -0,03 44773 -49 642 -4.869 -1,15 140.744 -141.148 -404 -0,10
Paraiba 9.547 9303 154 0,04 40.795 -46.742 -5.947 -1,50 121.0M -120.934 137 0,04
Pemambuco 30.163 30.433 -270 -0,02 1219486 -143.124 -21.178 -1,71 396.823 -392.279 4.544 0,37
Aagoas 7.486 10.051 -2.565 -0,78 30.754 -55.366 -24612 -7,05 113257 -113.920 -663 -0,20
Sergipe 6.485 6.219 266 0,10 27.802 -31.382 -3.580 -1,26 86.516 -84.900 1616 0,57
Bahia 48.368 46 392 1976 0,12 199.021 -185 464 13557 0,82 579.387 -568 659 10.728 0863
Sudeste 689.991 611.917 78.074 0,39 2.743.756 -2.549.589 194.167 0,98 7.654.301 -7.564.569 89.732 0,45
Minas gerais 154 981 131418 23563 060 594 142 -536.301 57 841 1,48 1.699 662 -1646 974 52 688 1,34
Espirito Santo 26.460 23695 2765 0,39 100574 -100.193 9.381 1,33 304421 299173 5248 0,73
Rio de Janeiro 94.279 86.959 7.320 022 383.834 -387.476 -3642 0,11 1.126.462 -1.169.228 -42.766 -1,25
Sé&o Paulo 414271 369.845 44 426 0,37 1.656.206 -1.525619 130.587 1,10} 4.523.756 -4.449.194 74.562 062
Sul 272412 259.114 13.298 0,19 1.184.800 -1.063.398 121.402 1,72 3.125.093 -3.042.540 82.553 1,16
Parana 97 .891 83663 9228 0,36 410179 -373.448 36.731 1,43 1.112.013 -1.087 246 24 767 0,95
Santa Catarina 82.502 77180 5322 027 366.038 -324 291 41747 213 956.288 -910.163 46.125 2,34
Rio Grande do Sul 92.019 93271 -1.252 -0,05 408 583 -365 659 42 924 1,71 1.056.792 -1.045.131 11661 046
Centro-Oeste 128.090 112.321 15.769 0,50 522.799 -464.215 58.584 1,87 1.466.146 -1.417.190 48.956 1,56
Mato Grosso do Sul 20.532 18.944 1.588 0,31 84.278 -77.580 6.698 1,32 233.841 -238.853 -5.012 -0,97
Mato Grosso 31.131 29661 1470 022 133.959 -119.633 14.326 2,18 373.8%4 -353.877 20.017 3,08
Goias 53.603 44812 8.791 0,73 210516 -182.534 27.982 2,34 588.007 -561.383 26.624 220
Distrito Federal 22.824 18.904 3.920 0,51 94.046 -84.468 9.578 1,25 270404 -263.077 7.327 0,96

Fonte: MTb/SPPE/DER/CGCIPECAGED Lei 4.923/65

* A variagdo mensal do emprego toma como referéncia o estoque do més anterior, sem ajustes.

** Resultados acrescidos dos ajustes; a variacéo relativa toma como referéncia os estoques com ajustes do més atwainésldon@smanterior.
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Economia

Reducao do emprego tirou plano de
saude de 3 milhoes de pessoas

Outro fator que pesou na exclusdo dos usuarios foi o reajuste galopante das
mensalidades: aumento médio anual de 13,5%, muito acima da inflacao

“or Daredacao
® 25 abr 2018, 07h28

Recuperacio gradual do emprego formal

Em marco, 56,4 mil novas vagas de trabalho com carteira assinada foram criadas

O Estado de S.Paulo
25 Abril 2018 | 04h00

ECONOMIA

CNI aponta que producao aumentou e
emprego ficou estavel em marco

De acordo com a Confederacdo Nacional da Industria, o crescimento da producdo em
marc¢o foi mais intenso do que o usual para o més

For Agéncia Brasil
® 23 abr 2018, 16h01 - Publicado em 23 abr 2018, 16h00

Pais abre 56.151 vagas com
carteira, melhor saldo para marco
em 5 anos

Do UOL, em Séo Paulo 20/04/2018 12h04

- v - S'E
Dlarlo Cidade Politica Negocios Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados =— c‘,"?:‘f{gf‘s» =
b -

NEGOCIOS

<) (¢

|
‘

Geracao de emprego entre os mais jovens sobe
56% no CE

le em salano, segundo especialista
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2.4.4 DesmpregdBrasil e Cearad Jan./201/Mai./2018

x ApOs 5 meses de queda, iniciou nova fase de elevagéo a partir de mar./2018, subindo 0,7
de abrmai./2018. Todavia, esse repique dos Ultimos meses parece nao prejudicar
estabilidade da série para uma mmogch de patamarindice de Medo do Desemprego (IMD)
Nivel Alto (100- 150 pts.).

x A taxa de desemprego do Ceard ficou em 12,8%, representando um recuo de 1,5 p.p. C
relacdo a maxima atingida de 14,3% no 1° trimestre de 2017. Ainda, taxa de desemprego p
o Ceara é inferior a registrada para o Brasil (18,1%). Cabe comentar, que o crescimento
desemprego quando comparado com o periodo anterior pode ter um componente sazonal.

Gréfico6: indice de Medo do Desemprego da Popua&gegido Metropolitana de Fortalezkan/2017
aMai./2018

indice de Medo do Desemprego da Populagio - Regido Metropolitana de Fortaleza

101 1052 1256 1298 1267 1264

120.8

1214 1234 1227 4209 120,4 121,1

1113

BAIXO | moperaDo | AlTo | MuiTo ALTO |

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov  dez jan fev mar abr mai

2017 2018
Fonte: Fecomércio. Elaboragéo: IPECE
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Gréfico7: Taxa de Desempredgrasil e Ceard 1° Trim./2012a 1° Trim/2018

Taxa de Desemprego (%)
15
14,3
N
13 " 2]7 »
Y/ 12,8
10,9
11
9
7
5
12 20 30 4o |10 0 3o 4o | 40 o 3o 40 Qe Qo 30 40 o 3o 3o 40 {0 Qo 3o g0 {0
2012 ‘ 2013 _ 2014 2015 2016 2017 2018
—e— Brasil —e—Ceard

Fonte: IBGE/PNAD Continua. Elaboragao: IPECE

Desemprego é de 12,9% e atinge
13,4 milhoes de trabalhadores, diz

IBGE =

Do UOL, em Sdo Paulo 25/05/2018 0Sho8 >

Valm'w

Brasil Politica Financas

Atuvalizada 29/05/2018 10h3S

Empresas Agronegocios

Intermacional

Macroeconomia Setor Externo Iinfraestrutura

Q/04/2018 as 05

Com retomada lenta, desemprego

estaciona na série com aJuste sazonal

13



FAROL DA ECONOMIA CEARENSE - N°0 3 /2018

OPOVO oniine Noticias Esportes Divirta-se Vida & Arte Videos raecom acene [RSSIEN <

Economia

PNAD

Ceara apresentou taxa de desemprego de 12,8% no
primeiro trimestre, de acordo com IBGE

De todas as regioes brasileiras, o Nordeste teve a maior taxa de desempregados

12:14 [ 17/05/2018 10054 150 F W G+

OPOVO ontine Noticias Esportes Divirta-se Vida & Arte Videos mecomacene IS Q

Economia

Brasil perdeu 1,528 milhao de postos de trabalho no
19 trimestre, revela IBGE

10:20 | 27/04/2018 0 f W G+

Desemprego cai mais entre
menos escolarizados, jovens
e mulheres, diz Ipea

Estudo afirma que recuperacao do mercado de trabalho nos
ultimos meses surpreendente

ECONOMIA

70% de candidatos desempregados
aceitariam ganhar menos que no emprego
anterior, diz pesquisa

Estudo mostra ainda que 53% dos empregadores ja deixaram de contratar pora

jue profissional era
muito qualificado.

El W

2.5 Inflacao

x A taxa de inflagdo no Brasil cresceu em abr./2018 (acumulado em 12 m2s&ss), mas

ainda estd abaixo do centro da Meta #E50%, fixado pela Resolugcdo n° 4.449, de
30/06/2016(*).

x Na RMF, o acumulado em 12 meses ficou €h16%, significativamente, inferior a média
brasileira e, também, abaixo da meta.

14



FAROL DA ECONOMIA CEARENSE - N°0 3 /2018
e —

Grafico8: Variacdo do IPCA Mensal e Acumulado nos Ultimos 12 Médesasil e RMFi Jan./2016 a

Abr./2018
1,6
1,4 + =i Brasil
1,2 =t RMF
1,0 |
= 08 |
2 086
@
= 04 |
02 +
0,0 -
bol I~V
04 AN [ FEV [MAR|ABR | MAI | JUN | JUL [AGO | SET |OUT [NOV | DEZ | JAN | FEV [MAR| ABR | MAI [JUN | JUL [AGO | SET [ OUT |NOV | DEZ | JAN | FEV | MAR | ABR
2016 2017 2018
Brasil| 1,27 [ 0,90 0,43 061 |0,78] 0,35 0,52 [ 0,44 [ 0,08 [ 0,26 [ 0,18 0,30 | 0,38 0,33 [ 0,25 [ 0,14 | 0,31 [-023[ 0,24 | 0,19 0,16 | 0,42 [ 0,28 [ 0,44 | 0,29 | 0,32 | 0,09 | 0,22
RMF | 1,45/ 0,80 0,72 1,02 0,99 0,32 0,65 054 043 /0,39 013060 062 030066008010 -025 0,01[-0,19 0,16 |0,41/-0,16/ 0,54 0,34 | 0,00 0,23 | 0,28

s B S|

e RMF

-------------------------- sesssesansns Mota CMN (4,50) ======== EEEEEsEEEEEsEEEEEEEEEEEEE

Acumulado em 12 meses
o)
=)

JAN |FEV|MAR|ABR| MAI | JUN | JUL |AGO| SET |OUT NOV| DEZ| JAN | FEV|MAR|ABR | MAI | JUN | JUL |AGO SET |OUT |NOV|DEZ|JAN | FEV|MAR| ABR
2016 2017 2018

Brasil|10,710,3|9,39|9,28 9,32 /8,84 8,74/8,97 8,48|7,87 6,99 629|535 4,76(4,57 4,08 360 3,00 271|246 254|270|280|295|2,86 2,84/ 2,68/ 2,76

RMF |11,8/11,8/10,8/11,2/11,0/10,3/10,7/11,0 10,8/10,5 9,25 8,34|7,45 6,92|6,85 586 4,92 4,31 365290 262/263/234/227/1,99/1,68/1,25/ 1,46

Fonte: IBGE. Elaboracéo: IPECE.

*) Art . 10: AE fixada, para o ano de 2018, a meta par a
intervalo de tolerancia de menos um e meio ponto percentual e de mais um e meio ponto percentual, de acordo com o §
art. 1°doDer et o nU 3.088, de 21 de junho de 1999.0

Economia

Inflagao de 2018 sobe de 3,5% para
3,6% apos greve dos caminhoneiros

Na semana passada, um novo fator comegou a pesar sobre as projecdes de precos: a
greve dos caminhoneiros, que tem provocado desabastecimento em todo o pais

For Estadao Contetudo
& 28 maio 2018, 10h24 - Publicado em 28 maio 2018, 09h41

Com paralisacao, mercado
prprevé PIB menor e inflacao
maior para 2018

Ministro da Fazenda diz que impacto € relevante, mas governo
manteém projecao de 2,5% para o PIB

Dlar.o Cidade Politica Negécios Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados = f'_:lm\,”E”E;AHs?: S <
do Nordeste

NEGOCIOS

Inflacao da RMF sobe 0,28%; 52 menor do Pais

Nos quatro primeirs n 3 avango e de 1<

01:00 - 11.05.2018
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@UTOS E SERVICOS
Principais variacoes (%)
[ Principals altas 1l Principals retracdes

Mamao .

Batata-inglesa 6.2
Onibus
intermunicipal 6,04
Tubérculos, raizes
e legumes 6

Onibus
-11,85 intermunicipal
-587 Uva
Absorvente
-4,17 higiénico
-3.83 Alho
. Acucar
37 cristal
FONTE: 18GE

Mercado aumenta estimativa da inflacao para
3,60% apos paralisacao, aponta Focus

Por Brasil Economico () | 28/05/2018 12:56

Presidente do Banco Central minimiza
impacto da greve na inflacao

Durante almocgo que serviu itens escassos como batata, manga e ricula, Goldjan afirmou
que "o que importa ¢ inflagdo de longo prazo”

POR ROBERTA SCRIVAND n L J m
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2.6 Taxa de Juros

x O COPOM decidiu, por unanimidade, manter a taxa Selic em 6,50%a.2142 reunido

realizada em 16/05/2018.

x Essa decisao refletiu a mudanca recente no balanco de risaos ipflacdo prospectiva e esta
compativel com a convergéncia da inflagdo para a meta no horizonte relevante para a condu
da politica monetaria, que inclui os armagendario de 2018 e 2019.

Gréafico9: Taxa SELICi Jan./20B a Mai./2018

14,25

14,25

Fonte: Bacen. Elaboragéo: IPECE

L4 ~
Dlarlo Cidade Politca Negécios Jogada Zoeira TVON Blogs Classificados =
doNordeste

CLIQUE E ASSINE
APARTIRDERS 990 L)

NEGOCIOS

BC interrompe cortes e

Decisdo do Banco Central refletiu a mudanga recente no balangode

0086

01:00-17.05.2018

ant

am Selic em 6,5%

ara a inflagdo do Pais

Taxa de juros nesse
nivel trara mudanca radical

no sistema financeiro, diz
Ilan

Presidente do BC afirma que Selic baixa € o insumo principal a
queda das taxas bancarias

17
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So6 na promessa: Reducgao da taxa de juros
divulgada pelos bancos nao chega aos clientes

Evaldo Magalhdes

efonseca@hojeemdia.com.br 21/04/2018 - 06h00 - Atualizado 07h39

0 POVO ONLINE POPULARES  EMPRIGOS £ CARRIIRAS

Guerra de juros aquece mercado imobiliario no

Ceara

CASA PROPRIA | A queda de juros na Caixa EcondOmica estimula outros bancos e valor de parcela menor em financiamento

Wsae 00 F W G+

Juros

BC surpreende e mantém juros em
6,5%, apos 12 cortes seguidos =

Do UOL, em Sdo Pavlo 16/05/2018 18h03 > Atualizada 16/05/2018 18h42

Economia

30/05 as 09h46 - Atualizada em 30/05 as 09h53

Taxas futuras de juros recuam com dodlar
fraco, apds PIB dentro do esperado

FAVORECIM

Queda de juros favorece portabilidade dos
ﬁnanCIamentos imobiliarios

De acordo com dados do Banco Central, os juros médios para financiamento da casa

propria cairam e 15,47 em janeiro de :'i,'x:/'{h:*' 1 11,057 em tevereiro deste ano

Por: ia Estad
P uhll( ado em: 23/04/2018 13:35 Atualizado em: 23/04/2018 13:46
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23/04/2018

Reducao da taxa de juros torna

goupanca mais atrativa

derneta é melhor quando comparada a fundos de renda fixa, que
cobram taxas de administragdao acima de 1% ao ano

Por Agéncia Brasil f
redacao@amanha.com.br

of

2.7 Taxa Cambio

x O real vem se desvalorizando frente ao dolar desde o inicio do ano.

x Alguns fatores sdo apontados como responsaveis por essa desvalorizagdo, como o0 aument
risco-pais medido pel€redit Default Swapde cinco ano$CDS), a tendéncia de queda da taxa
de juros doméstica e 0 novo aumento nas taxas de juros nos EUA.

x Com continua queda dos diferenciais de juraspreada favor do cambio local tem diminuido,
deixandoo real mais suscetivel a ajustes negativos.

Grafico10: Taxa de Cambio Nomin&lJan./2015 a Abr./2018
Taxa de Cambio Nominal
(RS / USS - comercial - compra - média)
a2
a1
)
39
38

3,7

35
34
33

3,2

30
29
28

2,7

26

jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar abr

2015 2016 2017 2018

Fonte: Bacen. Elaboracéo: IPECE

x A tabela ao lado mostra a variacdo da TERC para exportacdes e importacdes. Essa medic
importante para mostrar como o cambio atimigemaneira heterogénea, cada setor de producao.

x Por exemplo, a TERC ponderada pelas exportacdes totais, com base no IPA, foi de 15,6¢
(desvalorizacdo). Ja para os Manufaturados, a desvalorizacéo foi dee9pH8&oas>gortacdes
basica a desvalorizacéo foi de 23,88%, indicando maior sensibilidade desse ultimo a varia¢o
do cambio, para esse cenario.
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Quadro2: Taxa EfetivaRealde Cambio poderada pelas exportacdes e importagiesil -Mar./2016 a
2017 e Mar./2017 a Mar./2018

Variag¢ao da Taxa Efetiva Real de Cambio ponderada pelas exportagdes (Em %)
Taxa Efetiva Real das Exportagdes Totais (IPA) -18,94 15,69
Taxa Efetiva Real das Exportagdes Totais (INPC) -20,02 13,24

Taxa Efetiva Real das Exportacdes segundo Fator Agregado

Exportagdo Basicos (IPA Ponderado) -21,05 23,88
Exportacdo Semimanufaturados (IPA) -18,39 11,20
Exporta¢cdo Manufaturados (IPA) -15,93 9,19
Exportacdo Manufaturados (INPC) -18,21 1321

(Em %)

Variagao da Taxa Efetiva Real de Cambio ponderada pelas importagdes

e s Margo 2017/Margo Margo 2018/Margo
Variagdo no periodo erie e

Taxa Efetiva Real das Importages Totais (IPA) -18,67 15,00
Taxa Efetiva Real das Importagdes Totais (INPC) -19,65 12,62
Taxa Efetiva Real das Importagdes segundo Grandes Categorias Econémicas
Importagéo Bens de Capital (IPA) -19,21 12,06
Importagdo Bens de Consumo Durdveis (IPA) -18,68 13,14
Importagdo Bens de Consumo Ndo Durdveis (IPA) -20,31 13,93
Importagéo Bens Intermedidrios (IPA) -17,24 8,30
ImportagGo Combustiveis e Lubrificantes (IPA) =11,27. -5,04

Fonte: FMI, Bloomberg, SECEX, Banco Central do Brasil e IBGE.
Elaboracio: Grupo de Conjuntura da DIMAC/Ipea.

Elaboracao: Carta de Conjuntura n® 39 / IPEA

Cambio para fim de 2018 sobe de
R$ 3,43 para R$ 3,48, aponta Focus

S COMENTE]
ESTADAO conteddo

Fabricio de Castro
Brasilia 28/05/2018 0Sh3S

Gl ECONOMIA

Com alta do ddlar, BC diz que mantera
intervencoes no cambio ao longo de junho

Dolar fechou esta segunda cotado a R$ 3,728 diante de greve dos caminhoneiros. Com leilSes, Banco
Central visa controlar a volatilidade da moeda.

H v
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OPOVO ontine Noticias Esportes Divirta-se Vida & Arte Videos FALE COM A GENTE l@! Q

Economia

Cambio para fim de 2018 sobe de RS 3,43 para RS
3,48, aponta Focus

10:00 | 28/05/2018 0o £ W G+

- 3
IQFIQ© cicace Politica Negdcios Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados =
do Nordeste

NEGOCIOS

Doélar sobe 1,6% e encerra a R$ - 72

E a quarta alta seguida da moeda norte-americana, que acumaula avango de 3,15% nos imos quatro dias

18:41 - 29.05.2018 por Redacg3o Diario do Nordeste
2.8 Consumo das Familias

x O consumo das familias apresentou crescimenta-1d8% no trimestre dgan./2017 a
mar./2018com relagcdo ao mesmo periodmaho anterior.

x Ao desagregar o consumo total das familias, persebgue todos os seus componentes
apresentaram taxas positivas nesta mesma comparac¢ao, com a excecao dos servigos.

x Em geral, ainda se percebe uma trajetoria de recuperacdo lenta do indicageriodos
recentes, revertendistaxas negativas registradas entre 2015 e meados de 2017.

Gréaficoll: Taxa de variagdo do Consumo das Familias e contribuicdo por compotréntstral com
relagdo aos mesmos periodos dussaanteriores, % e p.pBrasil - Jan./2015a Mar./2018

3.0 2.5

mwmn Produtos duraveis Servigos
C. Familias total
Fonte e elaboragc&o: Monitor do PIBBRE/FGV
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ECONOMIA

Ainda que pouco, intencdo de consumo das
familias volta a subir

POR ANCELMO GOIS I
Algum consumo

A intencao de consumo das familias voltou a subir em maio, em relacao a abril: 0,2%. Ja

na comparacgao anual, a alta foi de 12,1%, segundo a CNC.

alor

Home Brasil Politica Financas Empresas Agronegocios Internacional Opi
Macroeconomia Setor Externo Infraestrutura
24/05/2018 as 15h26

Intencio de consumo das familias sobe
em maio, diz CNC

Intencao de consumo das familias
sobe 0,2% em maio ante abril,
revela CNC

ESTADﬁO conteddo

Vinicius Neder
Rio 24/05/2018 11h23

D.ar.o Cidade Politica Negécios Jogada Zoeira TVDN Biogs Classificados = f':_.mulzu ,E,,A,i; ==~
do Nordeste

NEGOCIOS

PERSPECTIVA OTIMISTA

Intencao de compra tem alta em abril e vai a
36,2%

0O

01:00 - 11.04.2018
mm
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COMPORTAMENTO

Produtos mais desejados

Artigos que os consumidores querem comprar no meés (%)

Televisao 17.4
Moveis 16.3
Vvestuario 15,6
Geladeira 127
Celular 12.4
Fogao 11.1

Maquina de Lavar Roupa IIS—————_ 1 0.0
Micro-ondas I S . S
Calcados I S, 1
Motocicieta I 4. 2
Computador I 3.7
Automovel 3.2
Freezer
Compra de Imovel
Aparelho de DVD
Aparelho de Som
MP3/MP4
Camera Digital

7

0
ool
Mﬂbg

=
0 0

0.4

Do valor das intencdes de compra dos consumidores no més (%)

Ate rs 250 [ . <
mais de RS 1.000 [ 145

De RS 500 ate rRs 1.000 [ 5.7

0

De RS 251 atée Rs 499 ] 3.4

FONTE: FECOMEROIONPOC

2.9 Confianca do Consumidor

x O Indice de Confianga do Consumidor (ICC)(*) é o resultado de uma pesquisa mensal qt
procura captao sentimento do consumidor em relacdo ao estado geral da economia e de sL
finangas pessoais.

x O ICC apresentge ainda ensituacdo desfavoravele, em abril, alterou sua tendéncia de
crescimento que tinha desde o inicio de 2016. O Indice red@ztupontss na seérie
dessazonalizada em abril/2018 com relagdo a margo/2018.

x Entretanto, o valor para més de abr./2018 ainda é o segundo maior valor da série iniciada
jan./2016, o que, em tese, ndo compromete o sentimento de melhora dos consumidores
relagdo &conomia, em um contexto geral.

Grafico12: indice de Confianca do Consumidor (IC@rasil- Jan./2016 até AbR018

jan | fev [ mar| abr

2018

jan | fev [ mar| abr [ mai | jun | jui [ago [ set [ out [nov [ dez [ jan [ fev [mar | abr [ mai[ jun [ jui [ago [ set | out [ nov [ dez

2016 2017

Fonte: IBRE/FGV. Elaboracédo: IPECE.

(*) Acima de 100 pontos, o resultado serd considerado como favoratisfagdo ou otimismo); abaixo, como desfavoravel
(insatisfac@o ou pessimismo).
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2.9.1 indice de Confianca do Consumidor (ICQJeara
x Para efeito de interpretacéo o indice de Confianca pode ser dividido em trés niveis:
Baixo: menos de 100 pontos

Moderadode 1® a menos de 150 pontos
Alto: de 150 pontos ou mais

Ilustracédo 1 - Indice de Confianca dos Consumidores (ICC) nos tltimos 13 meses - em pontos

99,1
%56 949 947 oas 95,3 g
I I I I 90’5 I

Mai/17 Junf17 Jul/17 Ago/17 Set/17 Out/17 Nowv/17 Dez/17 Jan/18 Fev/18 Mar/18 Abr/18 Mai/18

106,4

104,5
103,4 103,7
102,4

5,3

Ilustragao 4 - Sintese dos indices de confian¢a dos consumidores no trimestre - em pontos

A Valor Mensal - em pontos Média no
Indices =
Mar/18 Abr/18 Mai/18 Ano
indice de Confianga do Consumidor (ICC) 103,4 103,7 102,4 103,2
indice da Situagdo Presente (ISP) 100,3 97,3 94,9 97,5
indice das Expectativas Futura (IEF) 105,4 108,0 107,4 106,9
2.10 Confianga dos Empresarios
Diério Cidade Politica Negécios Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados = St"ﬁzi:is”f (<
do Nordeste

NEGOCIOS
Confianca empresarial cai 0,6 ponto em maio
ante abril, aponta FGV

C z or nivel desde novembro

bro 17, quando o indice estava em 92 1 pontos

00806

10:05 - 29.05.2018 por Estaddo Contetdo
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- = .«
Dlarlo Cidade Politca Negécios Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados = S
do

NEGOCIOS

I‘

Mais noticias de Negocios — empresario:
confiang¢a cai 1,2 ponto em maio

Lf Iw]S ] =)

01:00 - 22.05.2018

Iustragido 1 - indices de confianga dos empresarios

1.1 Varia¢des bimestrais

indices
Meses Valor - em pts i Variacdo -em (%)
ICE ISP ISF HE [ ICE ISP ISF HE
Mar-Abr/17 96,0 51,2 128.5 97.5
Mai-Junv17 91,8 50,5 121,9 92,8 | -4 -1,3 -5,1 -4.8
Jul-Ago/17 90,5 47,7 120.9 92,7 -1.,4 -5,5 -0,8 -0,1
Set-Out/17 98,7 48,8 128.,2 109,1 | 9,0 23 6,0 AT, 7
Nov-Dez/17 102,7 55,9 130,0 113,0 | 4.0 14,5 1.4 3,6
Jan-Few18 105.9 65,9 133,55 109,.3 | 3,2 17.9 2 -3,3
Mar-Abr/18 104,7 67.3 136,0 100,3 -1,2 22 1.8 -8,2
ICE: indlcc de Confianga do Empresario
ISP: Indice da Situagdo Presente
ISF: Indice da Sitvagdo Futura
HE: Indice de Investimentos das Empresas
105,9
- 104,7
102,7
L

98,7
96,0 L
~
91,8
I ]

Mar-Abr/17 Mai-jun/17 Jul-Ago/17 Set-Out/17 Nov-Dez/17 Jan-Fev/18 Mar-Abr/18

2.11 Investimento

2.11.1 Formacéao Bruta de Capital FiXeBCF)

x A Formacéo Bruta de Capital Fixo (FBCF) continua em trajetdria ascendente com crescimen

de +3,7 no trimestre moével com relacdo aos mesmos periodos dos anos anteriore
(IBRE/FGV).
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x Este resultado pode ser explicado, principalmente, pelo desempenho de magquinas
equipamentos que crescerar5,3% nesse trimestre. Esse resultado € consequéncia da
recuperagad da producdo industrial mostrada nos ultimos meses.

x O componente Construcdo Civil, por outro lado, apresentou retracaglte

Gréfico 13. Taxa de variacdo da FBCF e contribuicdo por componédtrtesestral com relacdo aos
mesmos periodos dos anos anteriores, % )i Bpasil - Jan./201% Mar./2018

7 4,4
5 4 3,0
3

mmmm Maquinas e equipamentos s Construcgao

Outros

FBCF total
Fonte e elaborag&o: Monitor do PIBBRE/FGV e Indicador IPEA de FBCFIPEA.

2.11.2 Taxa de Investimento

x Apesar do crescimento recente da Formacdo Bruta de Capital Fixo (FBCxa de
investimento continua a exibir uma trajetéria descendente nos ultimos trimestres e com valor
relativamente baixos considerarsi® 0 que seria necessario para estimular uma recuperacac
mais rapida da economia brasileira

x O quadro politico e outsofatores de instabilidade como o crescimento do endividamento
publico prejudicam uma elevacado mais significativa dessa taxa.

26



FAROL DA ECONOMIA CEARENSE - N°0 3 /2018

Gréfico 14: Taxa de Investimento (FBCF/PIB, trimestral, %)BRE/FGV i Brasil - Mar./2000a
Mar./2018
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Fonte e elaboracao: IBRE/FGV

2.11.3 Investimente Ceara
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Nova era do turismo

Com a inauguragao do hub da Air France - KLM- Gol, a Capital cearense ganha nova dimensio como destino turistico
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2.12 Poupanca
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Poupanca tem melhor resultado
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Apesar do desempenho positivo em abril, as retiradas
continuam maiores que os depdsitos em 2018

2.13 Balanga Comercial

2.13.1 Balanga Comercidbrasileira

x As exportacdes brasileiras aumentargl,2% em abr./2018 em comparagdo com 0 mesmo
més do ano anterioNo acumulado de 2018 (até abr.) ocorreu um cresciment8,8&o em
relacdo ao mesmo periodo de 2017.

x As importacOes brasileiras crescera28,7% na comparagéo de abr./2018 com abr./2017. J&
no acumulado do ano houve um aumente & 9% em relagdo ao mew periodo de 2017.

x Com isso, atébr./2018 o Saldo da Balanca ComerciBlasileira apresentou variacéo de
6,4% em relacdo ao mesmo periodo de 2017.
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Gréfico 15: Balanca Comercial Brasileira (US$ Milhde$OB) - ValoresMensas (Jan2016 a Abr/

2018 e Acumulado do Ano (Jaiibr, 2016 a 2018)
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Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragéo: IPECE

2.13.2 Balanga Comercial Cearense

x As exportacdes cearenses aumentatéB 7% em abr./2018 em comparacdo com 0 mesmo

més do ano anterior. No acumulado @4.& (até abr.) ocorreu uma elevacao+82% em

relacdo ao mesmo periodo de 2017.

x As importacbes cearenses também elevatd®,3% na comparacdo deabr./2018 com

abr./2017 Ja no acumulado do ano houve um aumente-Gj8% em relacdo ao mesmo

periodo de 2017

x Com isso, atébr./2018 o Saldo da Balanca Comercizgarense foi negativo e pior que o do

mesmo periodo de 2017 (porém melhor que 2016).

Gréfico 16. Balanca ComercialCearense(US$ Milhdes- FOB) - Valores Mensais (Jan./201&

Mar./2018) e Acumulado do Ano (J&016a Abr/2018)
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Fonte: SECEX/MDIC. Elaboracéo: IPECE
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2.13.3 ExportagadCearens@or Principais Destinos e Produtos

x Os principais destinos dos produtos cearenses sdo Estados Unidos, Turquia, Méxic
Alemanha e Argentina. Neelagdo com os maiores importadores, destacaparticipacao
elevada dos produtos metalurgicos em funcéo da operacéao da CSP.

x Devido as expectativas de crescimento das cinco economias consideradasseegperas
exportacbes do Ceara em 2018 ganhendaaimais impulso, embora tenham que ser
observados movimentos protecionistas que ora se verificam (e.g., EUA).

Quadro3: Exportacao por Principais Destinos e ProdutGsard Jan: Abr./2018

Maiores destinos das exportagdes - Ceara
- N o
Destino dzzr(tel)((::Jpoarf:gc')(e/;)dnooézzlé Principais produtos exportados Participagao (%) dos cre:crior:seiig ?"/au)t?));?adgow
01/2018 até 04/2018 produtos exportados do pais

Produtos Metallrgicos 46,55
Produtos Ind. de Alim. e Beb. 11,86

Estados Unidos 24,15 Castanha de caju, fresca ou seca, sem casca 10,95 2,7
Calgados e suas partes 10,84
Couros e Peles 5,25

Turquia 10,08 Produtos Metallrgicos 99,68 23
Calgados e suas partes 0,32
Produtos Metallrgicos 88,75
Couros e Peles 4,87

México 8,07 Castanha de caju, fresca ou seca, sem casca 4,17 3,5
Calgados e suas partes 0,75
Téxteis 0,61
Produtos Metallrgicos 87,47
Ceras Vegetais 5,76

Alemanha 7,51 Castanha de caju, fresca ou seca, sem casca 1,73 25
Calgados e suas partes 1,64
Mel Natural 1,54
Calgados e suas partes 49,84
Téxteis 18,39

Argentina 5,99 Produtos Metallrgicos 18,25 2,5
Castanha de caju, fresca ou seca, sem casca 4,61
Produtos Ind. de Alim. e Beb. 4,45

Fonte: SECEX/MDIC. World Economicu@look (FMI). Elaboragéo: IPECE
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