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Sobre o FAROL DA ECONOMIA CEARENSE

Este produto do Ipece surge concomitante com a
nova Diretoria de Estudos de Gestdo Publica
(DIGEP) a partir das apresentagbes feitas ao
Conselho de Gestdo por Resultados e Gestdo F  iscal
(COGERF) sobre indicadores econdmicos e sociais
do Ceara, bem como acerca do cenario
macroecondmico nacional e internacional.

O objetivo do documento é, portanto, o de
disponibilizar dados, informac8es e analises sucintas
para que os tomadores de dec  isdo e demais partes
interessadas tenham elementos para avaliar
prospectivamente 0s rumos das economias
brasileira e do Ceara.

Nesta Edicéo

Este documento esta dividido em cinco partes. A
primeira parte apresenta o Cenario Internacional.
Na segunda parte o Cenario Macroeconémico
Cearense e Brasileiro de forma geral observando
alguns aspectos econdmicos como indice de
Atividade Econdmica do Banco Central, Inflac&o,
Taxa de Juros, Balanca Comercial, Mercado de
Trabalho e Fatores de Incerteza que auxiliam a
perceber as expectativas futuras. Na terceirta parte

€ realizado uma analise dos principais setores da
economia: Indastria, Comércio e Servi¢os. A quarta
parte parte € apresentada a situacéo das Financas
Plblicas e a quinta parte finaliza com uma sintese
geral e as expectativas d o cenério atual da
economia.
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CENARIO INTERNACIONAL

Projecbes de Crescimento

A recuperacao do crescimento global antecipada em abril permanece em
progresso, com o crescimento do produto global crescendo +3,5% em 2017 e

+3,6% em 2018.

As projecdes de crescimento global in  alteradas mascaram contribuicées

diferentes ao nivel dos paises:

x As projecdes de crescimento dos EUA sdo mais baixas do que em abril,
refletindo principalmente o pressuposto de que a politica fiscal sera menos
expansiva no futuro do que o antecipado anteri ormente.

x O crescimento foi revisado para o Japdo e especialmente a area do euro,
onde surpresas positivas para a atividade no final de 2016 e inicio de 2017
apontam para um impulso sélido.

x As projecOes de crescimento da China também foram revisadas para cima,
refletindo um forte primeiro trimestre de 2017 e expecta tivas de apoio fiscal
continuo.

Tabela 1- Produto Mundial

De Ano para Ano (Var. %)

Estimativas Projecoes
2015 2016 2017 2018
Produto Mundial 3.4 3.2 3.5 3.6
Economias Avancadas 2.1 1.7 2.0 1.9
Estados Unidos 2.6 1.6 2.1 2.1
Areado Euro 2.0 1.8 19 1.7
Alemanha 1.5 1.8 1.8 1.6
Franca 1.1 1.2 1.5 1.7
Italia 0.8 0.9 1.3 1.0
Espanha 3.2 3.2 3.1 2.4
Japdo 1.1 1.0 1.3 0.6
Reino Unido 2.2 1.8 1.7 1.5
Canada 0.9 1.5 2.5 1.9
Qutras Economias Avancadas 2.0 2.2 2.3 2.4
Mercados Emergentes e Economias em Desenvolvimento 4.3 4.3 4.6 4.8
Comunidade de Estados Independentes —2.2 0.4 1.7 2.1
RUssia —2.8 0.2 1.4 1.4
Excluindo a Russia —0.5 1.8 2.5 3.5
Emergentes e em Desenvolvimento da Asia 6.8 6.4 6.5 6.5
China 6.9 6.7 6.7 6.4
India 8.0 7.1 7.2 7.7
Emergentes e em Desenvolvimento da Europa 4.7 3.0 3.5 3.2
Ameérica Latina e Caribe 0.1 -1.0 1.0 1.9
Brasil -3.8 -3.6 0.3 1.3
Meéxico 2.6 2.3 1.9 2.0

Fonte: : FMI (World Economic Outlook, Jul. 2017).
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UOL economia

ULTIMAS* COTAGOES~ FINANGAS PESSOAIS* EMPREENDEDORISMO EMPREGOS E CARREIRAS

EUA tém crescimento de 2,6% no
20. trimestre, mas abaixo das
expectativas

40)

28/07/2017 11h16
Washington, 28 Jul 2017 (AFP) - O crescimento da economia americana se
acelerou no segundo trimestre, mas permaneceu abaixo do esperado pelos
analistas, segundo a primeira estimativa do departamento do Comércio publicada

nesta sexta-feira.

Entre abril e junho, a expansao do Produto Interno Bruto (PIB) dos Estados Unidos
ficou fixada em 2,6% em projecao anval e dados corrigidos pelas variagoes
sazonais, contra uma alta de 1,2% no primeiro trimestre, uma cifra revisada em

baixa.

Os resultados ficaram abaixo das expectativas dos analistas que apontavam para

CENARIO MACROECONOMICO

indice de Atividade Econémica do Banco Central

Brasil (IBC-Br)

x Na comparacao do acumulado do ano de 2017 com o acumulado do ano
de 2016 (até maio), tomando -se o IBC-Br Observado, verificou -se uma
variacdo de -0,05%.

x Ja na comparacao de Maio de 2017 com Abril de 2017, utilizando  -se o IBC-
Br Dessazonalizado, observou -se uma variagdo de -0,51%.

x Finalmente, na comparacdo dos cinco primeiros meses de 2017 com o0s
cinco ultimos meses de 2016, considerando -se o IBC-Br Dessazonalizado,
constatou -se uma variacdo de  +1,03%.
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Gréfico 1 - indice de Atividade Econémica do Banco Central 0 Brasil (IBGBr) o
Jan./2015 a mai. /2017
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Fonte: Banco Central. Elaboracgédo: IPECE
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ECONOMIA

'Prévia’' do PIB do BC mostra contracao de

0,51% em maio

Na parcial do ano, indicador do nivel de atividade da autoridade monetaria teve retracao de 0,05% e,

em 12 meses até maio, registrou tombo de 2,22%.

Prévia do PIB em 2017
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Ceara (IBCR -Ce)

x Na comparacao do acumulado do ano de 2017 com o acumulado do ano

de 2016 (até maio), tomando -se o IBCR-Ce Observado, verificou -se uma
variagdo de -2,25%.

x Ja na comparacdo de Maio de 2017 com Abril de 2017, utilizando -se 0
IBCR-Ce Dessazonalizado, observou -se uma variagéo de  +1,56%.
x Finalmente, na comparacdo dos cinco primeiros meses de 2017 com o0s
cinco ultimos meses de 2016, considerando -se o IBCR-Ce Dessazonalizado,
constatou -se uma variacdo de  +0,25%.
Gréafico 2 - indice de Atividade Econémica do Banco Central 0 Ceara (IBCR -CE) &

Jan./2015 a Mai./2017

IBCR-Ce Observado

(2002=100)
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Fonte: Banco Central. Elaboragéo: IPECE.

Formacéao Bruta de Capital

x A Formacao Bruta de Capital Fixo (FBCF) apresentou variacdo de -3,6% na

variacdo trimestral de mar. -mai./2017 com relacdo ao mesmo periodo de
2016.

A desagregacdo da FBCF indica que o componente de maquinas e
equipamentos ja demostra sinais positivos em 2017, enquanto a construcéo
civil se mantém contribuindo de forma negativa, 0 que impacta para a
queda da FBCF.
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Gréfico 3- Taxa de Variacdo da FBCF e Contribuicdo por Componentes

- Brasil
(trimestral com relagdo ao mesmo periodo dos anos anteriores, % € p.p.)
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Fonte: Monitor do PIB - IBRE/FGV.

Investimentos do Governo Central

LADEIRA ABAIXO

DESEQUILIBRIO FISCAL AGRAVOU A SITUAGAO

SERIE HISTORICA DO INVESTIMENTO DO GOVERNO CENTRAL CORTE DE DESPESAS DISCRICIONARIAS
(em percentual do PIB ) Aquelas que podem ser livremente aumentadas ou reduzidas
pelo governo, como custeio e investimentos, nos ministérios setoriais

Cortes no periodo de janeiro a maio

0,39%

0,3% ACUMULADO NO
ANO ATE MAIO

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Fontes: Ipea, Manoel Pires e IFI.

O POVO %1%

Economia

Investimentos na economia cresceram 1,6% em
maio ante abril, diz Ipea

16:06 | 06/07/2017
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Empresas investem em inovacao, com
perspectiva de sair da crise

Por Felipe Datt e Guilherme Meirelles | Para o Valor de Sdo Paulo

Consumo das Familias

x O consumo das familias apres entou na variacdo trimestral de mar. -
mai./2017 com relagcdo ao mesmo periodo de 2016 -0,6%, bem melhor em
relacdo as variagBes dos meses anteriores.

x A desagregacdo do consumo das familias revela que o consumo de
produtos semi duraveis esta apresentando resultados favoraveis nos meses
de mar. -mai. de 2017.

x Ja o consumo de produtos nao duraveis e 0s servicos tém contrib uido
negativamente na maior parte do periodo considerado.

Gréfico 4 - Taxa de Variagcdo do Consumo das Familias e Contribuicdo por

Componentes - Brasil (trimestral com relagdo ao mesmo periodo dos anos
anteriores, % e p.p.)
2 -

Produtos duraveis Servigos
C. Familias total

Fonte: Monitor do PIB - IBRE/FGV.

Inflac&o

x A taxa de inflacdo vem mostrando uma tendéncia consistente de queda
no ultimos meses, atingindo em mai./2017 um nivel (acumulado nos ultimos
12 meses) de +3,0%, bem abaixo do centro da Meta de +4,50%.
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x Na RMF verifica -se esta mesma tendéncia, mas a taxa acumulada nos
ultimos 12 meses ficou superior a média brasileira, mas abaixo da Meta.

x A reducdo da inflacdo abre espaco para novas reducdes na taxa béasica
de juros.

Grafico 5 & Variacdo d o IPCA Mensal e Acumulado dos Ultimos 12 Meses 0 Brasil e
RMFd Jan./2015 a Jun./2017
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Fonte: IBGE. Elaboragao: IPECE.

Gl ECONOMIA

IPCA tem deflacao de 0,23% em junho, a 1°
em 11 anos

indice nunca foi tio baixo desde agosto de 1998, quando atingiu -0,51%; Ultima vez que a taxa teve
variacdo negativa foi em junho de 2006.

G ECONOMIA

Mercado vé inflagcao mais alta em 2017
apos aumento de imposto do combustivel

Analistas ouvidos na semana passada pelo Banco Central elevaram estimativa para inflagao de
3,29% para 3,33%. Mercado manteve previsdes para alta do PIB e para os juros.
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Prévia da inflagao em Fortaleza recua pelo 2°
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Taxa de Juro s

Copom mantém ritmo e reduz Taxa Selic para  Dijirio
9,25% ao ano ot

O Comuité de Politica Monetana decidiu, por unanimidade, pelareducdoda taxa em 1 ponto perceniual

SOBE E DESCE

Evolucao da Selic (%)
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Com queda de juros a 9,25%, poupanca supera ganho da maioria dos fundos

DE SAO PAULO FUNDOS X POUPANCA

2600772017 © 18802 Rendimento mensal liquido dos fundos, por prazo de resgate. em %

A queda da taxa basica de juros para 9,25% ao ano Taxa de administragao, Até seis De6mesesa Detlano  Acimade
tornou a poupanga mais atrativa que a maioria dos em % ao ano ¥ meses 1um ano a2anos  2anos
fundos de investimento de renda fixa, de acordo com 05 054 056 058 0,60
simulagdes feitas pela Anefac (Associagdo Nacional

dos Executivos de Finangas, Administragao e 1 0.51 0.53 055 0.56
Contabilidade). 15 048 05 0.51 053
Nesta quarta (26), o Copom (Comité de Politica 2 045 047 049 0.51
Monetéria) decidiu reduzir a Selic em 1 ponto 25 042 044 046 047

percentual, em linha com o esperado pelo mercado. A decisao do BC foi
tomada diante de um cenario de inflagdo comportada e em uma tentativa de
reanimar a atividade econémica do pais.

3 039 041 043 044

As contas da Anefac mostram que a poupanca ganha dos fundos de renda fixa

em qualquer cenério se o resgate for feito em até seis meses. Isso acontece RENDA FIXA
porque a caderneta, que rende TR (taxa referencial) mais 6,17% ao ano, é Veja simulagdes com Selic a 9.25% e prazo de resgate de um ano
isenta de Imposto de Renda. Ja os fundos sio tributados segundo tabela

iva, com ali que em 22,5% e vao caindo até alcancar Tesouro Seiic N .16
15% —para aplicagdes acima de dois anos. CDB (80% do COI) N .1
A Anefac estima o rendi mensal da em 0,55% com a Selica Poupanca [ 7 ©>
9,25% a0 ano. C€DB (90% do COY) NG

LC1(80% do COI) | oo

Segundo a associagao, os fundos s6 ganham da poupanca se tiverem taxa de LC1(90% do cOI) I (0.2

administragao de 0,5% ao ano e se o investidor esperar pelo menos seis meses
para resgatar o dinheiro. Se a taxa subir para 1%, o fundo s6 ganha se o
resgate for feito ap6s dois anos —se ocorrer entre um e dois anos, a
rentabilidade é igual a da poupanga.

Semy Dana/Simulacho
mai infogrificos da Foiha

8
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Balangca Comercial
Brasileira

x As exportacdes brasileiras apresentaram um crescimento bastante
significativo no primeiro semestre de 2017 em relagdo ao mesmo periodo
dos dois anos anteriores.

x Ja as importacBes cresceram em relacdo a 2016, mas ainda sdo menores
gue as registradas em 2015.

x Com isso, o saldo da balangca comercial (para o 1° semestre) tem se
tornado cada vez maior (a partir de 2015).

Gréfico 6 - Balanca Comercial Brasileira (US$ Milhdes o FOB) dValores Mensais
(Jan ./2015 a Jun./2017) e Acumulado do Ano (Jan. -Jun., 2015 a 2017)
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Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragéo: IPECE.
Cearense

x As exportagdes cearenses apresentaram um crescimento bastante
significativo no primeiro semestre de 2017 em relagcdo ao mesmo periodo
dos dois anos anteriores.

x Ja as importacdes apresentaram reducdo significativa, especialmente em
relacdo a 2016 1.

x Com isso, o saldo da balanca comercial cearense (no 1° semestre), apesar
de negativo, tem se tornado cada vez menor (em valores absolutos).

1 Em junho de 2016, houve um crescimento atipico das importacdes devido a compra de
equipamentos para a CSP.
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Gréfico 7 - Balanca Comercial Cearense (US$ Milhdes

0 FOB) 0 Valores Mensais

(Jan./2015 a Jun./2017) e Acumulado do Ano (Jan. -Jun., 2015 a 2017)
1.4541 .
§ 1.500 —— EXPORTACAO CEARA ’ Valores Mensais
b 1350 —— IMPORTAGAO
k] 1.200
&=
- 1.050
® 900
2 750
600
450
300 205,3
150 72, J—\M
0 . 2
jan | fev | mar abr mai| jun  jul ago set out nov | dez| jan  fev mar| abr mai| jun | jul ago set | out nov| dez | jan | fev | mar| abr  mai| jun
2015 2016 2017
3 CEARA Acumulado do Ano
2500 2.175,20 Janeiro - Junho
ﬁ 2.000 1.633,83
E 1.500 064,86 1.107,52
g 1.000 480,25 472,68
500
o | I —— 2015 2016 2017
500 2015 2016 2017 2015 2016 2017 142,7
1.000
1.500 -1.153,6
-2.000 -1.702,5
-2.500
EXPORTAGAO IMPORTACAO SALDO

Fonte: SECEX/MDIC. Elaboragéo: IPECE

x Narelacdo com os maiores importadores dos produtos cearenses, destaca

se a participacdo elevada dos produtos metallrgicos, em funcdo da

operacédo da CSP.
X

consideradas, o que pode impulsionar ainda mais
em 2017

Tabela 2 - Exportacdo por Principais Destinos e Produtos

Ademais, ha boas expectativas de crescimento das cinco economias

as exportacdes do Ceara

d Ceara 0oJan.-Jun./2017

Participagdo (%) no total Participagao (%) PrD]ean_da taxa
. - . I de crescimento
Destino das exportagoes do Ceara Principais produtos exportados dos produtos
. . (%) para 2017 do
(jan-jun/2017) exportados B
pais
Produtos Metalldrgicos 45,01
Outros produtos 17,97
Estados Unidos 19,00 Preparagdes alimenticias diversas 13,67 2,1%*
Calcados e partes 13,57
Castanha de caju 9,77
Produtos metalldrgicos 94,07
Castanha de caju 2,03
Meéxico 15,40 Outros produtos 1,98 1,9%*
Couros e peles 0,97
Mdquinas e instrumentos mecanicos 0,96
Calgados e suas partes 54,86
Gas natural liqguefeito 17,41
Argentina 13,10 Produtos téxteis 12,98 2,2*
Outros produtos 9,48
Produtos quimicos 5,27
Produtos metalldrgicos 99,63
Calcados e suas partes 0,29
Turquia 11,80 Veiculos, tratores e suas partes 0,05 2,5%*
Vestudrio 0,01
Outros produtos 0,01
Produtos metalldrgicos 97,26
Calcados e partes 2,34
Austria 9,30 Obras de pedra, gesso e cimento 0,28 1,4*
Produtos téxteis 0,10
Outros produtos 0,03

Fonte: SECEX/MDIC. World Economic Outlook (FMI).
Previsdo revisada em Jul./2017.

Elaboracdo: IPECE. Notas: * Previsdo em Abr.

*%

/2017 ;
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Exportagoes do Ceara crescem 104,1% no 1°
semestre

Gl ECONOMIA

Balanca comercial tem melhor 1° semestre
em 29 anos com superavit de US$ 36 bi

Resultado foi divulgado nesta segunda pelo Ministério da Indtstria e Comércio Exterior. Quantidade
de produtos exportados e aumento nos pregos influenciaram os nimeros.

Cidade Politica Negdcios Jogada Zoeira TVDN Biogs Classificados

Produtos siderurgicos ja sao 50% das
exportagoes do Ceara

)17 por B

Economia

Superavit da balanga na 22 semana de julho foi de
USS 1,323 bilhao

15:36 | 17/07/201

nw =
Diario
do Nordeste
Cidede Poltica Negécios Jogada Zoera TVON Blogs Classificados

Exportagoes do Estado devem atingir USS 2 bi

Mercado de Trabalho

x De jan./2015 até jun./2017, predominaram os saldos negativos na geracao
de empregos formais, tanto no Brasil como no Ceara.

x Ja& nos seis primei ros meses de 2017, o Brasil apresentou saldos positivos em
qguatro deles. No Ceara, por outro lado, o saldo foi positivo apenas nos
meses de fevereiro e junho.

x Em junho/2017, o Brasil registrou pela terceira vez consecutiva saldo positivo
de empregos com ca rteira assinada de +9.821 postos e o Ceara apenas de
+133 vagas

11
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Gréfico 8 - Evolucdo Mensal do Saldo de Empregos Celetistas Ajustados Dentro e
Fora do Prazo 0 Brasil e Ceara 90 Jan./2015 a Jun./2017
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Fonte: CA GED/MTE. Elaboragao: IPECE

x No primeiro semestre de 2017, o saldo de empregos celetistas do Brasil foi
positivo, revertendo os significativos valores negativos obtidos nos dois anos
anteriores.

x No caso do Ceara, o saldo continua a ser negativo, com perdas préximas a
-15 mil postos de trabalho com carteira assinada no periodo.

x Entretanto, os valores acumulados de 2017 sdo menores que 0s registados
no primeiro semestre de 2016.

Gréfico 9 - Evolugcdo do saldo acumulado de empregos ce letistas ajustados
dentro e fora do prazo 0 Brasil e Ceara 9 Jan.-Jun., 2015 a 2017

100.000 67.358
(o]
-100.000

-200.000
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-300.000
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-500.000
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-600.000 -
Jan-jun/2015 Jan-jun/2016 Jan-jun/2017
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-15.000
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-18.000 -
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Fonte: CAGED/MTE. Elaboragéo: IPECE
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Diario
do Nordeste

clack Politica MNix

E: 34

e Zoska TVDN  Blogs

cidades tém saldo positivo de empregos

Jogada

RANKING
Sobe e desce das vagas

Geracdo de vagas
W Mais de 1 vaga
M De 1 - 49 vagas
De 50 - 99
B De 100 - ou mais

Condesuos 40 [ ondecai b

Acaral 7.50 Guaraciaba do Norte -0,47
Vicosa do Ceara 412 Boa Viagem -0,59
Amontada 3,44 Morada Nova -0,68
Aracati 242 Bela Cruz -0,76
Massapé 2,26 Acopiara -0,79
Ubajara 1,65 Russas -0,85
Beberibe 164 Barbalha -092
Paraipaba 162 Nova Russas -0,92
Sao G, do Amarante 1,24 Juazeiro do Norte -0,98
Paracuru 1,18 Pentecoste -1.24
Jaguaruana 1,14 Trairi -1,32
Santana do Acarau 1,11 Ico -1,34
Aquiraz 1,04 Pacatuba -1,35
Quixeramobim 101 Ipu -1,44
Limoeiro do Norte 094 Brejo Santo -193

FONTE CACED - NTE/SPPEORSCGET

G1 CEARA &

Cidades de pequeno e médio porte
puxaram alta no emprego em junho no
Ceara

Ceara voltou a ter saldo positivo em empregos formais em junho, mas acumula retra¢ao no
primeiro semestre

13
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uoL economia Empregos e Carreiras

ULTIMAS~ COTAGOES~ FINANCAS PESSOAIS~ EMPREENDEDORISMO ~EMPREGOS E CARREIRAS ~

IMPOSTO DE RENDA~

Desemprego tem 1° queda desde o
fim de 2014; 13,5 milhoes nao tém
trabalho =

Do UOL, em Sdo Paulo 28/07/2017 09h02 = Atvalizada 28/07/2017  10h41

O desemprego no pais foi de 13%, em média, no segundo trimestre, de acordo com
dados do IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica). A taxa caiu em
relagdo ao trimestre anterior (13,7%) e esta foi a primeira queda estatisticamente
significativa desde o final de 2014, segundo o IBGE. Desde entdo, o desemprego

vinha aumentando ou, no maximo, ficando praticamente estavel.

Ainda segundo o IBGE, o numero de desempregados no Brasil de abril a junho foi
de 13,5 milhdes de pessoas. Isso representa uma melhora (-4,9%) em relagao ao
trimestre anterior, quando eram 14,2 milhdes. Na comparag@o com o segundo
trimestre do ano passado, porém, sdo 1,9 milhdo de pessoas a mais sem emprego,
um aumento de 16,4%.

Os dados foram divulgados nesta sexta-feira (28) e fazem parte da Pnad (Pesquisa
Nacional por Amostra de Domicilios) Continua. A pesquisa nao usa s6 os trimestres
tradicionais, mas periodos méveis (como fevereiro, marge e abril; margo, abril e

maio etc.).

x Apenas dois setores econdmicos apresentam s
celetista em 2017: Administracdo Publica
Utilidade Publica ( +145). Os piores setores foram: Comércio
-3.337).

Dos seis primeiros meses de 2017, fever eiro e junho apresentaram saldo
positivo em cinco setores da economia, seguidos por abril e maio (4). Os

X

Gréfico 10 - Evolugcdo m ensal do saldo de empregos celetistas ajustados dentro e

fora do prazo por Setores § Ceara & Jan.-Jun./2017

Industria de Transformacao (

dois piores meses foram janeiro e maio que apresentaram saldo negati

em sete setores econdmicos.

aldo positivo de empregos
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-6.676) e

(
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5.
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-6.676

6 - Servicos
2129
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8 - Agropecuaria,
extr vegetal, caga
e pesca

-1.323

#jun/17

=mai/17

®abr/17

wmar/17

ufev/17

jan/17

Fonte: CAGED/MTE. Elaboracéo: IPECE
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Expectativas de Mercado 2017 e 2018

Tabela 3 - Realizado 2016 e Ex pectativas de Mercado 2017 e 2018.

Mediana - Agregado 2016 2017 2018
IPCA (%) 6,28 3,40 4,20
Taxa de cambio - fim do periodo (R$/US$) 3,37 3,30 3,43
Meta Taxa Selic - fim do periodo (% a.a.) 13,75 8,00 7,75
Divida Liquida do Setor Publico (% d o PIB) 46,2 51,50 55,15
PIB (% do crescimento) -3,59 0,34 2,00
Produgéo Industrial (% do crescimento) -6,65 0,83 2,22
Conta Corrente (US$ Bilhdes) -20,3 -20,00 -33,10
Balanca Comercial (US$ Bilh&es) 47,10 60,00 45,00
Invest. Direto no Pais ( US$ Bilhdes) 69,5 75,00 75,00
Precos Administrados (%) 5,76 5,10 4,70

Fonte: Banco Central

Nota: Expectativas dos indicadores de acordo com o ultimo Relatério FOCUS (BACEN

Brasil - Expectativas de Mercado 2017

) de 28 /07/17.

- Acompanhamento Semanal

x Os especialistas de mercado ainda tém demonstrado certo otimismo em

relacdo a performance da economia brasileira em 2017, em comparagéo

com os dois anos anteriores, com expectativa de variacdes positivas no PIB

e na producdo industrial, apesar da crise poli

X

tica.

Gréfico 11 6 PIB e Producéo Industrial (% do crescimento)

PIB (% do crescimento)

Produgcio Industrial (% do crescimento)
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Fonte: Boletim FOCUS -BACEN. Elaboracgéo: IPECE.
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Gl ECONOMIA

FMI eleva previsao de alta do PIB do Brasil
em 2017 e vé crescimento menor em 2018

Entidade aponta aumento das incertezas politicas e estima que recupera¢ao da economia brasileira
deve ser mais lenta. Para FMI, PIB deve crescer 0,3% em 2017 e 1,3% no ano que vem.

Gl ECONOMIA

Governo vé queda na arrecadacao mas
mantém em 0,5% previsao de alta do PIB

Relatério divulgado pelo Ministério do Planejamento nesta sexta prevé recuo de R$ 5,8 bilhoes na
arrecadacao neste ano. Governo cortou gastos e aumentou tributos sobre combustiveis.

JORNAL DO BRASIL

Segunda-feira, 24 de julho de 2017

Economia

FMI eleva expectativa de
crescimento do Brasil de 0,2%
para 0,3% em 2017

x As previsbes para 2017 estdo convergindo para uma taxa de inflacdo bem
abaixo do centro da meta (4,5%), apesar da pequena elevacdo da
previsao registrada no ultimo boletim. Com a queda da inflagdo esperada,
abre -se espaco para mais reducdes na Taxa Selic, que devera ficar em
torno de 8,00% no final do ano. Este €  um movimento importante para a
recuperacdo da economia e que, também, contribui para a reducédo do
pagamento de juros da divida interna

16
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Gréfico 12- IPCA (%) e Meta Taxa Selic - Fim de Periodo (% a.a.)
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Fonte: Boletim FOCUS -BACEN. Elaboragéo: IPECE

= ¥aESTADAO Economia & Negocios

Juro menor da alivio bilionario nas contas
publicas
Despesa da Unido com o pagamento de juros da divida deve chegar a R$ 402,2 bilhdes, quase R$ 100 bilhdes a menos do que em 2015

Douglas Gavras, O Estado de S.Paulo

04 Julho 2017 | 05hOX

FOLHA DE S.PAULO

Analistas que mais acertam previsoes
reduzem expectativa para juros

DA REUTERS

24/07/2017 © 10h42

Os economistas que mais acertam as previsoes dentro
da pesquisa Focus do Banco Central, o chamado Top
5, reduziram a expectativa para a taxa basica de juros
no fim de 2018 a 7,50%. A projecao anterior para este
ano e para o proximo era de Selic a 7,75%.
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x Os especialistas apresentam expectativas de que a taxa de cambio devera

terminar o ano em torno de R$ 3,30 / US$
ser particularmente elevada, a tendéncia
balanca comercial, desde o inicio do an
alcancar os US$ 60 bilh&es no final do ano

1,00. Apesar da taxa previs ta ndo
das previsdes para o saldo da

0, é de crescimento, devendo

Grafico 13 0 Taxa de Cadmbio 0 Fim de Periodo ( R$/US$) e Balanca Comercial (

USS Bilhdes)
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Fonte: Boletim FOCUS -BACEN. Elaboracéo: IPECE
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x As previsdes sinalizam para uma elevacdo da divida liquida do setor
publico, atingindo um patamar em torno de 51,5% do PIB em 2017. Em
Dez./2016, este per centual foi de 46,2%, i.e., estima -se um crescimento
significativo do indicador, apesar da expectativa de queda da taxas de
juros béasica e da estabilidade do cambio.

x As previsbes estavam cada vez mais otimistas em relagdo a entrada de
investimentos diretos no Pais. Mas, com o aprofundamento da crise politica,
houve uma reducdo do valor esperado nas ultimas seis semanas para US$
75,0 bilhdes.

Gréfico 14- Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB ) e Invest. Direto no Paist (US $
Bilhdes)
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Fonte: Boletim FOCUSBACEN. Elaboracgéo: IPECE .

Nota: Balango de Pagamentos do FMI. Em 22/4/15, as instituicBes participantes foram orientadas a seguir a
metodologia da 62 edicéo, que considera investimento direto no pais (IDP) no lu gar de IED e altera o calculo
do saldo em conta corrente. Para mais informacgdes, acesse http://www.bcb.gov.br/?6MANBALPGTO

Indicadores de Confianca

x Os especialistas em economia do estado do Ceara tém d emonstrado, em
geral, certo otimismo em relagcdo ao cenario da economia brasileira e
mundial (IEE Geral = 115,3 > 100), apesar da queda registrada em mai. -
jun./2017 em relacdo a medicdo anterior. Mais especificamente, eles
demonstraram maior otimismo numa m udanca do cenario em um futuro
proximo (IEE Futuro > IEE Atual).
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Tabela 4 -Indicadores de Confianca da Economia: Cearéa

Meses Valor -em pts

Geral | Atual ‘
Mai-Jun/16 100,9 75,8
Jul-Ago/16 98,8 81,0
Set-Out/16 102,8 80,9
Nov-Dez/16 97,6 79,0
Jan-Fev/17 106,0 93,4
Mar-Abr/17 118,5 109,0
Mai-Jun/17 115,3 106,6

Fonte: FECOMERCIO-CE

Nota: indice de Expectativas dos Especialistas (IEE) em relagdo as ten
mundial com especialistas em economia do estado do Ceara nos ultimos 14 meses.

IEE
Variagao -em (%)

Futuro Geral Atual Futuro
126,1 40,9 28,5 49,6
116,7 2,1 6,9 -7,4
124,6 4,0 0,0 6,8
116,2 -5,0 2,4 -6,8
118,6 8,6 18,2 2.1
128,5 11,8 16,6 8,4
124,4 2,7 -2,1 -3,2

déncias da economia nacional e

x Apesar de pessimistas (abaixo de 100), os indicadores de confianca
medidos pelo IBRE -FGV tém apresentado tendéncia de alta desde meados
de 2016, ou seja, estdo indicando um menor nivel de pessimismo. Algumas
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Fatores de Incerteza

Fatores de Incerteza - Crise Econém ica / Politica

O POVO il

Economia

SPC BRASIL/CNDL

80% dos brasileiros cortaram gastos em 2017 por
conta da crise econdmica

Segundo o levantamento, o principal item cortado por esses consumidores foi a alimentacgao fora de casa. O estudo

aponta que a melhora de indices como a queda da inflagao e da taxa de juros ainda nao impactaram de forma positiva no
cotidiano do consumidor

14:1

= ¥wESTADAO

Intencio de consumo das familias cresce 0,2% em
julho

Em relacio a julho do ano passado, houve um aumento de 12,5%, a maior variacdo desde 2010
Daniela Amorim. O Estado de S Paulo
18 Julho 2017 | 11h19

Endividamento das Familias

Gl ECONOMIA

Numero de inadimplentes bate recorde
histérico e atinge 61 milhoes de pessoas,
diz Serasa

Segundo os economistas da Serasa, o desemprego e a recessdo econdmica sdo os principais
motivos para os altos indices de inadimpléncia no pais.

Diario
doNordeste

Cidade Politica MNegicios Jogada Zoera TVDN Blogs Classificados

Endividamento sobe em Fortaleza e atinge 69,7%
dos consumidores

9:54-13.07.2017

as 09:58 por Redacdo Didrio do Nordeste
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Fatores de Incerteza - Meta Fiscal

e
= ¥aESTADAO Economia & Negocios

Gasto do governo sobe o dobro do permitido pelo
teto

Corregao do Orgamento sera de pouco mais de 3%, mas gastos com INSS crescerdo 8%

Idiana Tomazelli e Adriana Fernandes, O Estado de S.Paulo

03 Julho 2017 | 05h00

G ECONOMIA

Com regra do teto, gastos publicos poderao
subir até 3% em 2018

Teto estabelece que inflagdo dos Ultimos 12 meses, até junho, servira de base para aumento dos
gastos. Com isso, Unido podera gastar cerca de R$ 40 bi a mais.

1. Brasiia

Diario

doNordeste

Cidade Polifica MNegdcios Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados

Governo sobe impostos e congela RS 5,1 bilhoes

Ao mesmo tempo que a equipe econdmica faz o arrocho, outros érgéos do governo reclamam de caréncla de recursos

01:00-21.07.2017

APOS DECRETO
Novas aliquotas
2017 (julho)

Combusive v || o | e
PIS/Cofins - Gasolina 0.3816 0,7925 5.191.61
PIS/Cofins - Diesel 0.2480 0,4615 3.962,40
PIS/Cofins - Etanol produtor 0.1200 0,1309 11490
PIS/Cofins - Etanol distribuidor 0.0000 0,1964 1.152,24
Total 10.421,15
*Centavos por litro
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Fatores de Incerteza - Divida Publica

G1 ECONOMIA

Mercado vé rombo de R$ 145 bi nas contas
do governo neste ano e estouro da meta

Meta do governo para este ano € de déficit de até R$ 139 bilhGes. Para analistas ouvidos pelo
Ministério da Fazenda, porém, resultado negativo deve ser maior que este valor.

Por Alexandro Martelo, G1, Brasilia

= ¥mESTADAO

Divida piora com a Previdéncia

Parlamentares deveriam levar a sério a adverténcia de que, sem reformas, 100% do PIB mal dara para cobrir a divida publica entre
2021 e 2022

O Estado de S_Paulo
11 Julho 2017 | 03h17

Valor

Home Brasil Politica Financas Empresas Agronegocios Internacional Opin

Analistas elevam projecoes para divida

Por Sergio Lamucci | De S@o Paulo

A trajetoria esperada para a divida bruta piorou nas contas de varios analistas, com
algumas estimativas apontando para um numero superior a 80% do Produto Interno
Bruto (PIB) ja no ano que vem. A revisao se deve a redugao nas projecoes de
crescimento e, em alguns casos, do resultado primario das contas publicas, devido ao

surgimento da nova crise politica.

Fatores de Incerteza - Reforma Trabalhista

Gl POLITICA

Temer sanciona reforma trabalhista nesta
quinta-feira em ato no Planalto

Enviada pelo governo no ano passado, reforma foi aprovada pela Cdmara em abril e pelo Senado na
dltima terca. Projeto define pontos que poderdo ser negociados entre patrdes e empregados.
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Diario
doNordeste

Cidade Politica Negocios Jogada Zoeira TVDN Blogs Classificados

Mudancas devem causar onda de a¢ées na
Justica

ANALISE SETORIAL

Industria

x Apesar de certa volatilidade nas taxas de variagdo da Producdo Fisica
Industrial, a tendéncia geral ainda tem sido no sentido da interrupcédo do
ciclo de quedas acentuadas verificado em 2015 e 2016.

x Apesar de algumas taxas negativas nos primeiros meses de 2017, no més de
maio registrou -se uma variagao significativa, especialmente no Ceara.

Grafico 15 - Variacdo Mensal (% ) da Producédo Fisica Industrial & Cear& e Brasil o
Jan./2015 -Mai./2017
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Fonte: PIM -PF (IBGE). Elaboracéo: IPECE.

x Apesar de variacOes positivas da Producdo Fisica Industrial no Ceara em
alguns meses de 2017, o acumulado do ano ainda apo nta uma variacao
de -0,2% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

x Esse comportamento € melhor que a média do Nordeste, mas é pior que o
do Pais.

x No Brasil varios estados ja apresentaram taxas de variacdo positivas e
significativas nos primeiros cinco meses do ano de 2017
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Tabela 5 - Variacdo (%) da Produgdo Fisica Industrial 0 Brasil e Estados 0o
Acumulado de Jan. -Mai. de 2015 a 2017
Brasil, Grande Regido e Unidade da
Federacio 2015 2016 2017
Brasil -6,60 -9,60 0,50
Nordeste -4,50 -3,00 -1,60
Rio de Janeiro -4,50 -9,40 4,60
Santa Catarina -7,60 -7,30 4,30
Espirito Santo 18,00 -21,50 3,40
Parana -8,10 -8,70 3,10
Minas Gerais -7,10 -9,30 2,10
Rio Grande do Sul -10,60 -6,30 1,90
Amazonas -17,10 -18,40 1,90
Goias 1,80 -5,70 1,50
Pernambuco -2,10 -19,30 1,30
Para 6,80 9,20 0,20
Ceara -9,40 -6,30 -0,20
Séo Paulo -8,80 -9,80 -0,60
Mato Grosso -1,40 10,20 -1,40
Bahia -10,80 1,40 -6,60

Fonte: PIM-PF (IBGE). Elaboracéo: IPECE.

Nota: Variagdo em relagdo ao mesm

o periodo do ano anterior. Ordenado pelo acumulado do ano de 2017.

x Na comparacdo com o més imediatamente anterior, o Ceara apresentou

taxas positivas de crescimento em abril e maio.

x No ultimo més da série, 0 Ceard apresentou 0 maior crescimento do Brasil

(+5,90).

Tabela 6 - Variagédo (%) da Producao Fisica Industrial (com ajuste sazonal) 0 Brasil

e Estados 8 Jan.-Mai./2017
Brasil, Gr::d:e::g:;: Unidade Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio
Brasil 0,00 0,10 -1,60 1,10 0,80
Nordeste -1,70 0,90 -0,60 0,80 1,30
Ceara -4,00 -0,70 -2,80 1,30 5,90
Bahia -4,00 3,50 2,00 -0,70 3,60
Para 3,30 -4,30 -2,70 -0,70 3,10
Sao Paulo 1,10 0,10 -1,20 1,10 2,50
Rio Grande do Sul -2,60 2,90 -1,20 -0,70 2,50
Santa Catarina 0,00 2,80 -4.00 1,30 1,40
Parana -0,70 1,80 -2,80 -1,70 1,40
Goias 3,30 2,30 0,10 -1,70 0,80
Pernambuco 3,20 -8,90 2,20 0,70 0,10
Minas Gerais 0,70 0,90 -2,30 0,50 -0,20
Rio de Janeiro 0,60 2,30 0,60 -1,80 -1,60
Espirito Santo 4,30 -4,30 -0,80 1,80 -1,90
Amazonas 2,00 -2,20 4,80 -0,60 -3,60

Fonte: PIM -PF (IBGE). Elaboracéo: IPECE.

Nota: Variagdo percentual més/més imediatame nte anterior com ajuste sazonal 82017
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Brasil
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