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Alexsandre Lira Cavalcante”
1. Volume de vendas do comércio varejista

De acordo com dados da Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) publicada pelo IBGE, o volume de vendas do varejo
comum cearense, em fevereiro de 2012, apresentou queda de 0,29% em relacéo a janeiro de 2012, ajustada sazonalmente. Esse
desempenho ficou ainda acima do pais que registrou queda superior de 0,48% na mesma comparagdo. Quanto a receita nominal
de vendas, o0 comércio varejista comum cearense registrou alta de 0,07%, em relacdo a janeiro de 2012, ajustada sazonalmente,
enquanto o varejo nacional registrou baixa de 0,74% na mesma comparacdo. Diante disso, é possivel afirmar que o pais
apresentou uma desacelera¢do no ritmo das vendas do comércio mais intenso que o Ceard, quando comparado ao primeiro més
do ano.

Quando comparado a fevereiro de 2011, o volume de vendas do varejo comum local registrou taxa mensal positiva,
igual a 4,94%. Vale destacar que a variacdo das vendas registradas pelo Estado do Ceara em fevereiro de 2012 foi a menor dos
altimos trés anos, se comparado ao mesmo més nos anos de 2009 (8,54%), 2010 (18,33%) e 2011 (12,19%). Assim, é possivel
afirmar que o volume de vendas do varejo comum cearense apresentou um comportamento de desaceleracdo na taxa de
crescimento para esse més. A taxa de crescimento mensal do volume de vendas do varejo comum cearense continuou abaixo do
valor registrado para o pais, comportamento que vem ocorrendo desde o més de novembro de 2011. (Gréafico 01).

Diante desse resultado é possivel afirmar que as vendas nacionais estdo apresentando um comportamento superior as
vendas cearenses nos primeiros dois meses do ano de 2012.

Gréfico 01 - Variagao mensal do volume de vendas do varejo comum —
Brasil e Ceara — Fevereiro/2011 — Fevereiro/2012 (%)
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Fonte: PMC/IBGE - Fevereiro/2012. Elaboracéo: IPECE.

Como resultado do desempenho observado nos primeiros dois meses do ano, o varejo cearense acumulou crescimento
de 4,53%, bem abaixo do registrado em igual periodo no ano passado quando havia apontado alta de 12,21%. Na comparagédo
com as vendas nacionais que registraram alta de 8,68%, o varejo local também apresentou desempenho inferior. A taxa de
expansdo apresentada pelo varejo local para o acumulado dos dois primeiros meses do ano foi a menor desde 2004. Apds
alcancar elevado crescimento em 2010 (15,61%), o varejo cearense tem apresentando um comportamento de desaceleracdo de
seu crescimento para os primeiros dois meses do ano.

Em relacdo ao crescimento no acumulado de 12 meses, 0 varejo comum cearense registrou alta de 6,78% em relagdo ao
acumulado até igual més do ano passado, taxa essa bastante influenciada pelos resultados alcangados entre os meses de junho a
outubro de 2011, superando a média nacional, que registrou alta de 6,73%. Nota-se que o desempenho do Estado e do pais foi
inferior as marcas registradas até fevereiro de 2011, quando foram registradas altas de 13,51% e 10,42%, respectivamente.
Diante do exposto é possivel confirmar que os resultados obtidos para as vendas do varejo local nos primeiros dois meses do ano
estdo comprometendo ainda mais sua tendéncia de expansdo, aproximando-se da tendéncia de crescimento nacional, podendo em
AUM momento posterior até ser superado por esta Ultima. (Gréfico 02).

Gréfico 02 - Variagao acumulada de 12 meses do volume de vendas do varejo comum — Brasil e Ceara —
Fevereiro/2011 — Fevereiro/2012 (%)
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Fonte: PMC/IBGE — Fevereiro/2012. Elaboragéo: IPECE.

* Analista de Politicas Publicas — IPECE.

MAIO de 2012 1




o ﬁ (GOVERNO po
H I A NN g | Comirr . M mavmi
IPF( F E LSTADO DO UEARA
- . “aees e e | e Secrebaria do Nﬂncjm:xnw
e Gestdo
RADAR DO COMERCIO COMENTADO - MAIO 2012

J4 com relacdo ao varejo ampliado, que inclui também as vendas de Veiculos, motocicletas, partes e pecas e de
Material de construcéo, o volume das vendas cearenses no més de fevereiro de 2012 registrou baixa de 3,14%, comparado a igual
més de 2011, resultado das quedas nas vendas mensais desses dois setores. Enquanto isso, o pais ainda apontou alta de 2,53%,
pois - apesar de registrar queda nas vendas de Veiculo - registrou boa expansao nas vendas de Materiais de construcao. (Grafico
03). Assim, os resultados mensais para o varejo ampliado foram piores que os observados para o varejo comum, tanto para o
estado quanto para o pais no més de fevereiro de 2012. Além disso, quando observado o desempenho nas vendas mensais de
fevereiro de 2011 - Ceara (21,52%) e Brasil (14,72%) - é possivel afirmar que no més de fevereiro de 2012 ocorreu uma forte
retracdo nas vendas do varejo local e nacional.

Gréfico 03 - Variacdo mensal do volume de vendas do varejo ampliado —
Brasil e Ceara — Fevereiro/2011 — Fevereiro/2012 (%)
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Fonte: PMC/IBGE - Fevereiro/2012. Elaboragéo: IPECE.

J& no acumulado do ano, o varejo ampliado cearense registrou alta de 3,13% e o nacional alta de 5,42%, ambos também
inferiores as marcas registradas em igual periodo de 2011 (17,02%) e (12,94%), respectivamente.

No acumulado de 12 meses o varejo ampliado cearense registrou crescimento de 6,51%, acima da marca registrada pelo
pais, que foi de 5,52%. Nota-se que tanto para o Estado quanto para o pais esses crescimentos foram inferiores aqueles
registrados no acumulado de 12 meses até fevereiro de 2011, que foram de 16,98% e 12,39%, respectivamente, reforcando ainda
mais a tendéncia de desaceleragdo das vendas também do varejo ampliado. (Gréafico 04).

Gréfico 04 - Variacdo acumulada de 12 meses do volume de vendas do varejo ampliado — Brasil e Ceara —
Fevereiro/2011 — Fevereiro/2012 (%)
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Fonte: PMC/IBGE - Fevereiro/2012. Elaboragéo: IPECE.
Resultados Regionais

Na comparagdo do desempenho das vendas de fevereiro com janeiro de 2012, um total de catorze estados apresentou
desempenho negativo, sendo que o varejo local teve a quarta menor baixa ajustada sazonalmente.

Ja na comparagdo com fevereiro de 2011, todos os estados brasileiros apresentaram crescimento nas vendas mensais de
fevereiro de 2012. Dentre eles, destacam-se aqueles com as maiores variagdes mensais: Roraima (35,91%); Tocantins (19,61%);
Mato Grosso do Sul (17,05%); Santa Catarina (16,22%). Vale observar que o varejo cearense registrou o vigésimo segundo
maior crescimento na mesma comparacéo. (Tabela 01).

No acumulado do ano, os estados que também apresentaram as maiores altas foram: Roraima (29,44%); Tocantins
(20,58%); Mato Grosso do Sul (17,44%); Parana (16,14%); Amapa (14,73%). As vendas comuns cearenses ficaram novamente
na vigésima segunda colocacdo, tendo superado o crescimento nas vendas dos estados de Mato Grosso, Distrito Federal,
Amazonas, Rio Grande do Norte e Rio de Janeiro. (Tabela 01).

Enquanto isso, no acumulado de 12 meses o estado do Ceara ocupou uma melhor posicédo (a décima quinta colocagéo),
resultado de boas taxas de crescimento observados entre meses de junho e outubro do ano passado. (Tabela 01).

Vale destacar que apenas trés estados brasileiros apresentaram taxa de crescimento acumulado de 12 meses até
fevereiro de 2012, superior aquela registrada até fevereiro de 2011: Piaui com diferenga de 2,16 pontos percentuais; Santa
Catarina 0,83 p.p.; Parana 0,6 p.p. Todos os demais estados apresentaram crescimento inferior nesse indicador confirmando, mais
uma vez, a tendéncia de desaceleracdo das vendas nacionais nesse inicio de ano, ja observada e intensificada a partir do ano de
2011, comportamento esse seguido também pelo Estado do Ceara.
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Tabela 01 - Evolugéo do volume de vendas do varejo (%) — Brasil — Novembro/2011 - Fevereiro/2012 (%)

Var. Var. Mensal de 2011 e 2012 e
Unidades da Federagdo | Ajust. X VI e, | LTS 12
Sazonal. dez/11 jan/12 fev/12 Ano Meses
Brasil -0,48 6,69 7,80 9,64 8,68 6,73
Roraima 2,04 15,95 23,66 35,91 29,44 12,35
Tocantins 4,73 28,42 21,53 19,61 20,58 22,27
Mato Grosso do Sul -0,91 8,80 17,82 17,05 17,44 7,28
Santa Catarina -0,90 10,31 11,07 16,22 13,52 7,82
Parana -3,21 12,82 16,40 15,85 16,14 8,75
Amapa 4,97 5,00 13,98 15,55 14,73 2,58
Maranhdo 1,82 10,63 14,09 13,64 13,87 9,47
Piauf 1,75 3,60 9,82 13,25 11,46 5,90
Alagoas 8,29 2,53 5,14 11,76 8,29 3,66
Rio Grande do Sul -1,80 7,04 10,33 11,22 10,76 6,41
Pernambuco -0,21 4,95 9,70 10,86 10,26 6,99
Séo Paulo -1,38 6,42 9,00 10,52 9,73 6,43
Para -1,45 8,91 9,09 10,30 9,67 8,10
Sergipe 4,93 -2,81 0,60 10,21 5,02 0,80
Bahia -0,64 4,22 7,68 9,58 8,60 7,00
Minas Gerais 0,46 10,38 5,93 8,53 7,18 8,93
Paraiba 1,43 17,96 11,51 8,26 9,90 12,12
Acre -3,41 10,63 11,53 8,11 9,86 8,38
Espirito Santo -0,15 5,00 3,40 7,44 5,34 7,25
Goias -0,30 6,39 4,22 6,56 5,32 6,42
Rio Grande do Norte 2,81 6,92 -1,15 5,65 2,14 5,54
[ Ceara -0,29 4,21 4,15 4,94 4,53 6,78 |

Rondbnia -3,13 9,06 5,93 4,20 5,08 8,68
Mato Grosso 1,27 5,66 3,97 3,74 3,86 3,14
Distrito Federal -0,20 3,52 1,66 3,73 2,66 3,39
Amazonas 2,64 3,71 1,09 3,53 2,25 3,74
Rio de Janeiro 4,50 2,79 0,78 3,10 1,90 5,48

Fonte: PMC/IBGE - Fevereiro/2012. Elaboracéo: IPECE.
Resultados Setoriais

Com relagdo as vendas do varejo cearense por atividades, apenas quatro dos dez setores pesquisados registraram
crescimento nas vendas em fevereiro de 2012 comparado a igual més do ano passado. Chama atengdo o bom desempenho nas
vendas de Moveis e eletrodomésticos (21,72%) e Combustiveis e lubrificantes (17,04%), que registraram as maiores altas,
seguidos por Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos (10,61%) e Hipermercados,
supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo (1,76%). (Tabela 02).

Tabela 02 - Evolugéo do volume de vendas do varejo (%) — Ceard — Dez/2011-Fev/2012

Variag&o mensal Acum. AclL;m. Variagéo mensal Acum. A‘iuzm-
Atividades . ) ’ Ano meses | geg/ ; y Ano GBS
ez/10 | jan/11 | fev/1l ez/11 | jan/12 | fev/12
J (2011) (2011) J (2012) (2012)
Mo@veis e eletrodomésticos 15,01 14,85 16,46 15,61 15,47 19,03 16,26 21,72 18,87 16,15
Combustiveis e lubrificantes 0,93 -1,83 -1,49 -1,67 2,37 7,27 13,35 17,04 15,13 1,18
Artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos, de perfumaria e 21,50 26,13 20,52 23,35 15,24 8,70 14,81 10,61 12,78 16,63
cosméticos
Hipermercados e supermercados 16,40 13,34 9,49 1145 17,61 -0,58 -1,62 3,63 0,92 5,52
Hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e 16,02 13,16 9,36 11,29 17,19 -0,23 -0,76 1,76 0,45 5,46
fumo
Material de construgéo 9,69 -4,89 6,64 0,59 8,77 -11,07 2151 -3,11 9,11 3,53
doé‘r;’é’:tf;'gos de uso pessoal e 749 724 1605 11,18 1212 -152 -314 534 416 -126
Livros, jornais, revistas e papelaria 47,21 62,55 40,17 54,49 53,38 -7,07 -0,94 -9,78 -3,83 0,06
Equipamentos e materiais para
escritério, informatica e 16,42 11,75 25,46 18,22 13,38 3,60 1,05 -9,93 -4,45 17,84
comunicagdo
Tecidos, vestuario e calcados 0,57 0,41 8,31 4,05 6,53 -5,69 0,64 -13,58 -6,18 -5,91
Veiculos, motocicletas, partes e 4227 1744 4180 2933 248 132 1691 -1594  -068 637

pecas

Fonte: PMC/IBGE - Fevereiro/2012. Elaboracéo: IPECE.
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Na contramdo desses bons resultados apareceram os setores com as maiores baixas mensais: Veiculos, motocicletas,
partes e pecas (-15,94%); Tecidos, vestuario e calgados (13,58%); Equipamentos e materiais para escritdrio, informética e
comunicagdo (-9,93%); Livros, jornais, revistas e papelaria (-9,78%); Outros artigos de uso pessoal e doméstico (-5,34%) e
Material de construcdo (-3,11%). (Tabela 02).

Alguns setores merecem destaque por apresentar crescimento mensal superior aquele registrado em fevereiro de 2012,
como Combustiveis e lubrificantes e Moveis e eletrodomésticos. Todavia, chama atengdo a forte queda ocorrida nas vendas de
Veiculos, motocicletas, partes e pecas; Livros, jornais, revistas e papelaria; Equipamentos e materiais para escritorio, informatica
e comunicacdo; Tecidos, vestuario e cal¢ados; e Outros artigos de uso pessoal e doméstico, quando comparado as taxas de
crescimento observadas no més de fevereiro de 2012. (Tabela 02).

Nota-se também que apenas dois setores obtiveram crescimento mensal superior ao do pais em fevereiro de 2012
comparado a fevereiro de 2011: Combustiveis e lubrificantes, com diferenca de mais de 13,1 pontos percentuais; e Mdveis e
eletrodomésticos, com diferenca 8,37 pontos percentuais. (Tabela 03).

Tabela 03 - Evolugéo do volume de vendas do varejo (%) — Brasil e Ceara — Dezembro/2011 - Fevereiro/2012

Brasil Ceara
S Acum. P
Atividades Variagéo mensal Acum. 2 Variacdo mensal Acum. | Acum. 12
Ano e Ano meses
dez/11 | jan/12 | fev/12 | (2012) (2012) dez/11 | jan/12 | fev/12 | (2012) | (2012)
Moveis e eletrodomésticos 15,33 13,15 13,35 13,24 15,54 19,03 16,26 21,72 18,87 16,15
Combustiveis e lubrificantes 0,44 -0,8 3,9 15 0,67 7,27 13,35 17,04 15,13 1,18
Artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos, de perfumaria e 6,96 8,58 9,47 9,01 9,3 87 1481 1061 12,78 16,63
cosméticos
Hipermercados e supermercados 4,58 9,00 12,2 10,56 5,16 -0,58 -1,62 3,63 0,92 5,52
Hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e 4,59 8,46 11,77 10,08 5,09 -0,23 -0,76 1,76 0,45 5,46
fumo
Material de construgéo 51 14,44 8,4 11,46 8,32 -11,07 21,51 -3,11 9,11 3,53
dO”"‘?S artigos de uso pessoal e 33 1312 557 945 418 -152 314 534  -416 -1,26
oméstico

Livros, jornais, revistas e
papelaria -2,32 9,76 -0,76 4,96 4,11 -7,07 -0,94 -9,78 -3,83 0,06
Equipamentos e materiais para
escritorio, informatica e 34,77 32,93 266 29,78 22,09 3,6 1,05 -9,93 -4,45 17,84
comunicagédo
Tecidos, vestuario e calgados 0,75 1,49 -3,43 -0,89 1,99 -5,69 0,64 -13,58 -6,18 -5,91
Veiculos, motocicletas, partes e 068 783 -1004 -146 296 132 1691 -1594  -0,68 637

pecas

Fonte: PMC/IBGE — Fevereiro/2012. Elaboracéo: IPECE.

Ja no acumulado do ano, cinco dos dez setores analisados registraram aumento nas vendas, comparado a igual periodo
de 2011: Mdveis e eletrodomésticos (18,87%); Combustiveis e lubrificantes (15,13%); Artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos, de perfumaria e cosméticos (12,78%); Material de construgdo (9,11%); Hipermercados, supermercados, produtos
alimenticios, bebidas e fumo (0,45%). Chama atencdo a forte queda nas vendas ocorrida nos setores Tecidos, vestuario e calgados
(-6,18%) e Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e comunicagdo (-4,45%). Trés setores registraram taxas
acumuladas de crescimento no ano superior a registrada em igual periodo do ano passado: Combustiveis e lubrificantes com
diferenca de 16,8 pontos percentuais; Material de construcdo com 8,52 p.p.; e Méveis e eletrodomésticos com 3,26 p.p.. No caso
das vendas de Combustiveis e lubrificantes foi uma clara recuperacéo nas vendas. (Tabela 02).

Quatro setores apresentaram desempenho acumulado no ano superior ao do pais: Combustiveis e lubrificantes com
diferenca de taxa de crescimento de 13,63 pontos percentuais, seguido de Moéveis e eletrodomésticos com 5,63 p.p.; € Artigos
farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos com 3,77 p.p.. No caso das vendas de Veiculos, motocicletas,
partes e pecas, o Ceard registrou queda inferior a registrada pelo pais na mesma comparacdo. (Tabela 03).

Na andlise do acumulado de 12 meses, 0s setores que apresentaram 0s maiores crescimentos foram: Equipamentos e
materiais para escritorio, informatica e comunicagdo (17,84%); Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e
cosméticos (16,63%); Moveis e eletrodomésticos (16,15%), todos com variaces acima de dois digitos. (Tabela 02).

Além desses, existem outros que apresentaram também taxas positivas de crescimento na mesma comparagdo:
Veiculos, motocicletas, partes e pegas (6,37%); Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo (5,46%);
Material de construcdo (3,53%); Combustiveis e Lubrificantes (1,18%); e Livros, jornais, revistas e papelaria (0,06%). As vendas
de Tecidos, vestuario e calgados (-5,91%) e Outros artigos de uso pessoal e doméstico (-1,26%) foram os que apresentaram
variagdo negativa no acumulado de 12 meses. (Tabela 02).

Apenas trés setores apresentaram crescimento acumulado em 12 meses até fevereiro de 2012 superior aquele registrado
até fevereiro de 2011, revelando que houve aceleragdo em suas vendas durante os Ultimos doze meses: Equipamentos e materiais
para escritorio, informatica e comunicacdo com diferenca de 4,46 pontos percentuais; Artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos, de perfumaria e cosméticos e Mdveis com 1,39 p.p. e eletrodomésticos com 0,68 p.p. Ja na comparagdo com o pais
alguns setores apresentaram tendéncia de aceleragdo superior ao longo do periodo analisado: Artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos, de perfumaria e cosméticos; Veiculos, motocicletas, partes e pecas; Moveis e eletrodomésticos; Combustiveis e
lubrificantes; e Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo. (Tabela 02).
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2. ICMS do comércio

A arrecadagdo de ICMS do comércio em fevereiro/12, de R$ 204,9 milhdes, registrou queda de 20,1% frente a janeiro
altimo, resultado principalmente por efeitos sazonais e, também, em funcéo da queda nas vendas do comércio. Ja em relagdo a
fevereiro/11 foi observado uma alta bastante expressiva de 16,01%, resultando em um aumento de arrecadacdo da ordem de R$
28,3 milhdes entre os dois meses. Com isso, foi registrado mais um valor arrecadado, recorde para o setor no referido més. No
acumulado do ano, a alta foi de 17,02%, gerando um incremento de arrecadacéo de mais de R$ 67,1 milhdes. (Gréfico 05).

Enquanto isso, a arrecadagdo do ICMS do Estado totalizou em fevereiro/12 o valor de R$ 573,0 milhdes, resultado de
uma queda de 12,24% em relagdo ao més imediatamente anterior. Todavia, foi registrado um elevado aumento de 13,87%
comparado a fevereiro/11, o que gerou um incremento de arrecadacdo de R$ 69,8 milhdes com relacéo a este Gltimo més. J& no
acumulado do ano (14,28%), obteve-se um aumento de arrecadacdo de mais de R$ 153,1 milhdes.

Gréfico 05 — Evolugdo da Arrecadagédo do ICMS do Comércio Varejista - Ceara — Jan-Fev/2011-2012 (Em R$ Milhdes)
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Fonte: SEFAZ/CE — Fevereiro/2012. Elaboragéo: IPECE.

Quanto a Receita Tributaria do Estado - RTE, essa também registrou queda de 17,06% em relagédo a janeiro/11, como ja
era de se esperar, e forte alta de 11,16% em relacéo a fevereiro/11, totalizando a arrecadacdo em R$ 649,1 milhdes, gerando um
incremento de arrecadacdo de R$ 65,2 milhdes frente a fevereiro de 2011. Enquanto isso, no acumulado do ano, a arrecadacéo
tributéria do Estado totalizou o valor de R$ 1.431,7 milhdes, resultado de uma alta de 12,7% comparado a igual periodo do ano
anterior, gerando um incremento de magnitude de R$ 161,5 milhdes na comparagdo com o acumulado de 2011.

Pelo exposto, nota-se que a arrecadacdo do ICMS do comércio, do ICMS estadual e da RTE, novamente apresentaram
valores mensais recordes para o referido més e para o acumulado do ano. Vale destacar que com crescimento superior no ano
comparado ao mesmo periodo do ano passado, do ICMS do comércio em relacdo ao ICMS estadual e a RTE, a participagdo do
ICMS do comércio em ambos também registrou alta, passando de 36,75% para 37,63% no total do ICMS e de 31,04% para
32,22% no total da RTE.

3. Consultas ao SPC/Fortaleza

No més de fevereiro/12 foi registrado um total de 651.065 consultas a0 SPC da RMF, representando mais um valor
recorde para esse més. Em relacéo a janeiro de 2012 foi registrado baixa de 11,17%. Porém, em relagdo ao mesmo més do ano
passado ocorreu leve alta de 0,79%, resultando um incremento de 5.130 consultas, comparada a esse Gltimo més. Ja no
acumulado do ano, o0 aumento no nimero de consultas ao SPC foi de 14,43%, representando um incremento de 174.500 consultas
a mais entre os dois anos. (Gréafico 06).

Grafico 06 — Evolucao do Nimero de Consultas ao SPC - RMF — Jan-Fev/2011-2012 (Em Milhares)
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Fonte: CDL/Fortaleza — Fevereiro/2012. Elaboracgéo IPECE.
4. Fluxo de inadimplentes cadastrados no SPC/Fortaleza

O numero de inclusdes ao SPC em fevereiro/12 foi de 104.214 registros. Isso significou queda de 8,89% frente a
janeiro de 2012. Ja na comparagdo com fevereiro/11 foi registrada queda superior de 18,15%, o que significou uma redugéo de
23.102 registros de inclusdes no SPC de Fortaleza, quando comparado a esse Gltimo més. Na andlise do acumulado do ano, a
queda ocorrida no nimero de registros de inclusdes foi de 8,97%, significando 21.551 registros & mesma em igual periodo do ano
anterior. (Gréafico 07).
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Graéfico 07 — Numero de Registros de Inclusdes no SPC/Fortaleza - Jan-Fev/2011-2012 (Em Milhares)
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Fonte: CDL/Fortaleza — Fevereiro/2012. Elaboracéo IPECE.

Por outro lado, o nimero de exclus6es de registros do SPC, em fevereiro de 2012, foi de 76.226 registros, apontando
queda na comparagdo com janeiro de 2012 de 26,56%. Enquanto isso, na comparagdo com fevereiro de 2011 foi registrada uma
queda ainda maior e igual a 82,07%, quando 348.824 registros a menos foram retirados do banco de dados do SPC em igual més
de 2011. J& no acumulado do ano, a queda no nimero de registros excluidos do SPC foi de 64,64% comparado a igual periodo do
ano anterior, o que significou 329.041 registros a menos. (Gréfico 08).

Gréfico 08 — Numero de Registros de Exclusfes no SPC/Fortaleza — Jan-Fev/2011-2012 (Em Milhares)
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Fonte: CDL/Fortaleza — Fevereiro/2012. Elaboracéo IPECE.

O reflexo do movimento de entradas e saidas de registros ocorrido no SPC, em fevereiro de 2012, resultou em aumento
do nimero de registros de inadimpléncia em 27.988 registros, quantidade bem superior a registrada em janeiro Gltimo, quando
10.592 novos registros de inadimpléncia foram incorporados ao banco de dados do SPC. Assim, no acumulado do ano, ja se tem
38.580 novos registros de inadimpléncia, resultado bem diferente do ocorrido em igual periodo do ano passado, quando ocorreu
uma grande negociacéo entre credores e devedores e 268.910 registros de inadimpléncia sairam do banco de dados do SPC.
(Gréfico 09).

Gréfico 09 — Fluxo de Inadimplentes Cadastrados no SPC/Fortaleza — Jan-Fev/2011-2012 (Em Milhares)
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Fonte: CDL/Fortaleza — Fevereiro/2012. Elaboracéo IPECE.
5. Consumo de energia do comércio

De acordo com dados disponibilizados pela Companhia Energética do Ceard - COELCE, o consumo de energia elétrica
em fevereiro/12 foi de 153,6 GWh - inferior em 1,07% comparado a janeiro/11 e superior em 14,14% - comparado a igual més
do ano passado, representando um aumento no consumo de energia da ordem de 19,03 GWh em relagao a esse Gltimo més. Com
isso, foi registrado novamente um valor recorde de consumo de energia elétrica para o referido més. No acumulado do ano até
fevereiro de 2012 foi registrado uma alta de 11,79% comparado a igual periodo do ano passado, significando um aumento
absoluto de 10,53 GWh de energia. (Gréfico 10).
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Grafico 10 — Evolugéo do Consumo de Energia Elétrica no Comércio - Ceara — Jan-Fev/2011-2012 (Em GWh)
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Fonte: COELCE - Fevereiro/2012. Elaboragéo IPECE.
6. Empregos gerados no comércio

De acordo com a pesquisa mensal realizada pelo Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (CAGED) do
Ministério do Trabalho e Emprego (MTE) - considerando a Série Ajustada, que incorpora as informagdes declaradas fora do
prazo - é possivel observar que no més de fevereiro de 2012 foram criadas 3.667 novas vagas de trabalho com carteira assinada
na economia cearense. Vale salientar que esse nimero foi inferior ao registrado em fevereiro/11, quando foram criados 5.793
novos postos de trabalho no Ceard. (Grafico 11). Diante o resultado observado, a geracdo de novos postos de trabalho ocorrido
em fevereiro/12 significou um avanco de 0,35% sobre o estoque total de trabalho com carteira assinada presente na economia do
Estado no més anterior.

Graéfico 11 — Evolugdo do NUmero de Vagas de Emprego Geradas — Ceara — Fevereiro/2006-2012 (*)
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Fonte: CAGED/MTE — Fevereiro/2011. Elaboragao: IPECE.

Os setores que contribuiram positivamente com esse resultado, gerando novas vagas com carteira assinada em fevereiro
de 2012, foram: Servicos (3.022 vagas); Construcdo Civil (1.926 vagas); Comércio (188 vagas); Servico Industrial de Utilidade
Publica (54 vagas); Industria Extrativa Mineral (23 vagas). Enquanto isso, outros dois importantes setores registraram perdas de
vagas de trabalho em igual més, a Agropecudria (-905 vagas) e a IndUstria de Transformacéao (-641 vagas).

Com isso, o0 saldo acumulado no ano na geragdo de novas vagas de trabalho com carteira assinada passou a ser positivo
e igual a 1.328 novas vagas. Esse nimero também ficou abaixo do registrado no acumulado até igual periodo do ano passado,
que foi de 5.181 vagas. Vale dizer que esse aumento no nimero de novas vagas de trabalho representou um incremento de apenas
0,13% sobre o estoque de empregos com carteira assinada no Estado do Ceara em relagdo a dezembro/11.

O setor que gerou 0 maior nimero de vagas no acumulado até fevereiro/12 foi Servigos (4.482 vagas), seguido da
Construgdo Civil (1.106 vagas), Servico Industrial de Utilidade PUblica (45 vagas) e Indistria Extrativa Mineral (15 vagas). Na
contramdo desse processo, alguns setores da economia cearense registraram perda de postos de trabalho, a exemplo da
Agropecudria (-1.657 vagas), Comércio (-1.399 vagas), Industria de Transformacao (-1.262 vagas) e Administracdo Publica (-2
vagas).

Dos oito setores analisados, apenas os Servigos Industriais de Utilidade Puablica registrou maior geracéo de vagas no
acumulado de 2012 comparado a igual periodo de 2011. O setor de Servigos gerou a menos 1.272 vagas na mesma comparagao.
A Industria de Transformacéo - que tinha registrado um pequeno saldo positivo de oito vagas em 2011- passou a registrar forte
perda de postos de trabalho no acumulado dos dois primeiros meses de 2012. A Construgdo Civil também apresentou forte
retracdo no total de novos postos de emprego gerados. Ja o Comércio apresentou perda de postos de trabalho bem superior a
apresentada em igual periodo de 2011.

Alguns fatores podem ser elencados como as possiveis causas para esse resultado, muito influenciado por razdes
sazonais que marcam a série do CAGED (entressafra agricola, fim das férias escolares, forte periodo de chuvas, menor nimero
de dias no més de fevereiro e, por fim, o esgotamento do boom de consumo observado até o final do ano passado).

No acumulado de 12 meses é possivel perceber qual é a tendéncia de longo prazo observada na geracéo de novas vagas
de trabalho com carteira assinada na economia local. O saldo observado foi de 51.251 vagas de trabalho, bem inferior aquele
observado no acumulado de 12 meses até fevereiro do ano anterior, que foi de 83.211 vagas. Mesmo assim, ocorreu um
incremento de 5,18% comparado ao estoque de empregos com carteira assinada registrado em fevereiro/11.
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Graéfico 10 — Evolugéo do NUmero de Vagas de Emprego Geradas — Comércio — Fevereiro/2006-2012 (*)
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Fonte: CAGED/MTE - Fevereiro/2011. Elaboragdo: IPECE.

A atividade de Comércio também registrou criacdo de novas vagas de trabalho de 188 vagas no més de fevereiro/12,
bem abaixo daquela observada em fevereiro/11 que foi de 432 vagas. (Gréfico 10). Todavia, no acumulado do ano, o saldo na
geracdo de novos empregos com carteira assinada foi ainda negativo de 1.399 vagas. Isso significou uma redugéo de 0,63% sobre
0 estoque de empregos com carteira assinada nesse setor observado até dezembro/11. Ja no acumulado de 12 meses a geracéo de
novos postos de trabalho por esse setor foi de 16.998 novas vagas, ndmero também inferior ao acumulado até fevereiro/11
quando foram geradas 19.331 vagas na mesma comparacdo. Todavia, a geragcdo de novas vagas no acumulado de 12 meses
representou uma expansdo de 8,34% em relacdo ao estoque de empregos existentes no Comércio até fevereiro/11, expansao
superior a registrada pelo Estado em semelhante comparacéo.

7. Consideracdes finais

E notério o comportamento de desaceleracio nas vendas do varejo comum cearense ao longo dos ultimos meses,
tendéncia essa mais acentuada que a média nacional. Ja quando se observa o varejo ampliado, a tendéncia de queda observada se
torna ainda muito mais preocupante.

A adog¢do de um quadro de medidas - como reducdo do IPI sobre setores da linha branca, construcéo civil, massas e,
mais recentemente, sobre a producéo de mdveis e também da desoneracdo sobre a folha de pagamento de alguns setores ditos
intensivos em méo de obra, atrelado ao reajuste de 14,13% do salario minimo ja em vigor a partir do dia 1° de Janeiro de 2012 -
surtiram efeitos positivos, mas abaixo do esperado em alguns setores. Como exemplo tem-se a forte queda nas vendas do setor de
Tecidos, vestuario e calgados e a reducéo nas vendas de Materiais de constru¢do no més de marco.

O setor de Alimentos e bebidas, que € o mais importante dentro da economia do estado, tem oscilado entre queda e
fraca expansdo nas vendas nos Ultimos meses, 0 que tem comprometido a taxa de crescimento do varejo local no periodo mais
recente, bem diferente da média nacional.

Espera-se que o movimento do Fortaleza Liquida junto com a manutengdo das medidas ja adotadas - somado aos
efeitos positivos da nova reducéo da taxa basica de juros da economia - possam contribuir de maneira favoravel com as vendas
do comércio local no més de marco, gerando taxas positivas de crescimento superiores a observadas em margo de 2011.
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