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Tabela 01 1 — RESULTADO FISCAL
VALORES ACUMULADOS ATE SETEMBRO
DE 2005 O terceiro trimestre de 2005 se
R$ Milhdes - Pregos Correntes encerra com a Obtengao de um

1. Receitas 4.445 .

Receitas de Transferéncias 1.807 resultado primario acumulado R$ 714
FPE 1574 mijlhées, representando um aumento
Outras 234 .

Receitas de Arrecadacdo Propria 2.638 real de cerca de 62% com relacdo ao
ICMS 2258 mesmo periodo do ano anterior. Como
Outras 380 _

2. Transferéncias aos Municipios 609 pode ser observado no grafico 1, este
. PR (1-2) . . .

3. Receita Liquida _ 3.837  yresultado ndo implica necessariamente

4. Despesa N&o Financeiras 3.122

Pessoal e Encargos 1.819 um resultado maior ou menor no final
occ _ 1303 4o ano. Tal resultado pode se diluir ou
Investimento 152
Outras Despesas de Capital 76  se elevar, dependendo do
Sentencas Judiciais > comportamento fiscal no decorrer
Outras Despesas Correntes 1.070 P

5. Resultado Primario ®* 714  deste periodo.

6. Juros da Divida " bevido) 159

7. Amortizacdes 305

8. Nec. De Financiamento " 251 Com relagdo ao resultado

9. Alienacéo de Bens 14 nominal (grafico 2), percebe-se uma

10. Operagbes de Crédito 87

Internas 22 tendéncia clara de diluigdo ao longo do
Externas 65 . .

11 - Resuliado Nominal T 339 ano. Ainda assim, deve-se observar

Fonte: Sistema Integrado de Contabilidade do Ceara que o resultado acumulado de R$ 339

Elaboracdo: IPCE milhdes até o terceiro trimestre de

2005 demonstra uma elevacéo real de
cerca de 215% com relagcdo ao mesmo
Gréfico 01 periodo de 2004.
RESULTADO PRIMARIO Gréafico 02

A PRECOS CONSTANTES

RESULTADO NOMINAL
7144 A PRECOS CONSTANTES

339,1

439,2 107,7
386,1 .

(23,3) (36,5)
199,7 204,6 (220,8)
(300,0)
429,2
36,6 OLS (429.2)
| 2002 2003 2004 2005

2002 2003 2004 2005

O RESULT. NOMINAL ATE O TERCEIRO TRIMESTRE

B RESULTADO NOMINAL NO ANO
ORESULT. PRIMARIO ATE O TERCEIRO TRIMESTRE
ERESULTADO PRIMARIO NO ANO R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a precos do terceiro trimestre de
2005
R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a precos do terceiro trimestre de 2005 Fonte: SEFAZ - Elaboragéo: IPECE
Fonte: SEFAZ - Elaboragédo: IPECE



Gréafico 03
RECEITA ORCAMENTARIA
PRECOS CONSTANTES
6.294 6.028 6.137
4.468 4503 4.269 4.563
2002 2003 2004 2005

B RECEITA ORCAM. ANUAL
ORECEITA ORGAM. ATE O 3° TRIMESTRE

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a pregos do terceiro trimestre de

2005
Fonte: SEFAZ - Elaboragédo: IPECE

Grafico 04

RECEITA ORCAMENTARIA
TRIMESTRES - A PRECOS CONSTANTES

2002 2003 2004

O 2° trim. W2° trim. O3° trim. O4° trim.

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a precos do terceiro trimestre de 2005

Fonte: SEFAZ
Elaboracdo: IPECE

Gréafico 05

RECEITA ORCAMENTARIA
PARTICIPACAO DOS TRES PRIMEIROS
TRIMESTRES NO VALOR DO ANO

69,8% 74,2% 68,9% 71,0% *
o— ——

2002 2003 2004 2005

*Média dos anos anteriores. Medido a precos correntes
Fonte: SEFAZ - Elaboracéo: IPECE

2005

2 — RECEITAS

A receita orgcamentaria sofreu
em 2003 um decréscimo real em torno
de 4% com relacdo ao ano anterior.
Em 2004, entretanto, esta receita inicia
uma trajetoria de recuperacdo, 0 que
se mostra ainda nos trés primeiros
trimestre de 2005. Neste periodo
obteve-se uma receita orcamentéaria
acumulada de R$ 4.563 milhdes, cerca
de 7% superior ao mesmo periodo do

ano anterior, em termos reais.

Como se pode observar no
grafico 5, os primeiros trés semestres
apresentam uma participagdo na
receita anual relativamente constante,
correspondendo a uma média de 71%.
Mantendo-se esta média em 2005,
espera-se algo em torno de R$ 6.429
milhdes de receita orgamentaria para
este ano, um crescimento de cerca de

11% a pregos correntes.

Grafico 06

RECEITA ORCAMENTARIA
A PRECOS CORRENTES

6.429 *
5.779
5.325
4.847
4.563
3.383 3.951 3.984
2002 2003 2004 2005

B RECEITA ORGAMENTARIA ANUAL

ORECEITA ORGAMENTARIA ATE O 3° TRIMESTRE

*Previsdo basica, supondo-se uma participagéo dos trés primeiros trimestres igual

a média dos anos anteriores.
Fonte: SEFAZ - Elaboragédo: IPECE




Grafico 07
ICMS
PRECOS CONSTANTES
3.111
2.666 2.693
1.941 1.994 2.167 2.258
2002 2003 2004 2005
HICMS ANUAL EICMS ATE 3° TRIMESTRE

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a precos do terceiro trimestre de 2005.

Excluidos incentivos fiscais.
Fonte: SEFAZ Elaboragédo: IPECE

Grafico 08
ICMS
TRIMESTRES - A PRECOS CONSTANTES
o o
P o & & & PE DS M & A2 S
2002 2003 2004 2005

OICMS DO 1° TRIMESTRE
OICMS DO 3° TRIMESTRE

HICMS DO 2° TRIMESTRE
OICMS DO 4° TRIMESTRE

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a precos do terceiro trimestre de 2005.
Excluidos incentivos fiscais.
Fonte: SEFAZ . Elaboragao: IPECE

Grafico 09

ICMS
PARTICIPAGAO DOS TRES PRIMEIROS
TRIMESTRES NO VALOR DO ANO

71,6% 73,5% 69,0% 71,4%
C= =C—== = —)
2002 2003 2004 2005

*Participagdo média dos anos anteriores.
Medido a pregos correntes.
Fonte: SEFAZ - Elaboragao: IPECE
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Das receitas de arrecadacdo
propria, a mais importante € o ICMS,
correspondendo em 2004 a cerca de
84% destas, e 51% da receita
orcamentaria total.

Ao contrario de outras receitas
importantes, como as transferéncias da
unido, o ICMS vem demonstrando
recentemente um crescimento real
médio de cerca de 8% ao ano a partir
de 2002.

Até o terceiro trimestre de 2005
este imposto acumulou uma
arrecadacdo de R$ 2.258 milhdes,
cerca de 4,2% superior a0 mesmo
periodo do ano anterior, em termos
reais.

Como se pode observar no
grafico 9, a arrecadacgdo até o terceiro
trimestre apresenta uma participacdo
relativamente constante no ano, com
uma media de 71,4%. Se esta média se
mantiver em 2005, espera-se uma
arrecadacdo este ano de algo em torno
de R$ 3.163 milhdes, um crescimento

de 8% a prec¢os correntes.

Grafico 10
ICMS
A PRECOS CORRENTES
%
5930 3.163
2.379
2.053
2.023 2.258
1.469 ol
2002 2003 2004 2005
B ICMS ANUAL OICMS ATE 3° TRIMESTRE

*Previséo basica, supondo-se uma participacdo dos trés primeiros
trimestres igual a média dos anos anteriores.

Excluidos incentivos fiscais.

Fonte: SEFAZ - Elaboragéo: IPECE



Grafico 11

ICMS
PARTICIPAGAO DOS SETORES NA
ARRECADACAO DOS TRES PRIMEIROS
TRIMESTRES DE CADA ANO

7,8% 7,6% 0
9,4% 13,0% 13,4% OOUTROS

12,7% | DENERGIA ELET.
21,3% O COMBUSTIVEL

0,
22,9% 24,5%

10,6% -
12,8% 10.3% O COMUNICACAO
- B COMERCIO
O INDUSTRIA
0,
25.6% 16,3% 14,7%
ATE SET/2003  ATE SET/2004  ATE SET/2005

Medido a precos correntes
Fonte: SEFAZ - Elaboracéo: IPECE

Gréfico 12

IPVA
PRECOS CONSTANTES

125,7
121,3 1187
131,3
| I 120,0
1189 114,3
2002 2003 2004 2005
HIPVA ANUAL OIPVA ATE 3° TRIMESTRE

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a precos do terceiro
trimestre de 2005
Fonte: SEFAZ - Elaboragédo: IPECE

Gréafico 13
IPVA
TRIMESTRES - A PRECOS CONSTANTES
N
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Ao se analisar a arrecadacédo do

ICMS por setores, percebe-se que até

o terceiro trimestre de 2005 os
principais representantes foram o
comércio (27,6% do ICMS

arrecadado), os combustiveis (21,3%)
e a industria (14,7%). Com relacdo ao
2004, a

participacdo do comércio cresceu em

mesmo  periodo de
1,7%. Por outro lado, combustivel,
indUstria e energia elétrica mostraram
uma retracdo na participacdo, que foi
diminuida em 3,2%, 1,6% e 0,3%,
respectivamente. Observa-se também
uma grande elevagdo da participagdo
de outros setores sobre a arrecadagéo
do ICMS, que cresceu 5,8%.

Dos impostos que geram as
receitas préprias do estado, o IPVA é
o] segundo mais importante,
contribuindo com cerca de 3,4%

dessas receitas em 2004.

Até o terceiro trimestre de 2005,
este imposto acumulou R$ 131,3
milhdes, mostrando um aumento real
de cerca de 9,4% com relacdo ao

mesmo periodo do ano anterior.

2002 2003 2004 2005

OIPVA DO 1° TRIMESTRE
OIPVA DO 3° TRIMESTRE

HIPVA DO 2° TRIMESTRE
OIPVA DO 4° TRIMESTRE

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA do terceiro trimestre de 2005
Fonte: SEFAZ. Elaboracéo: IPECE



Grafico 14

TRANSFERENCIAS DA UNIAO
PRECOS CONSTANTES

2112
1900 1.997

1553 1.435 1.487 1.699

2002 2003 2004 2005

H TRANSFERENCIAS NO ANO
O TRANSFERENCIAS ATE O 3° TRIMESTRE

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a pregos do
terceiro trimestre de 2005
Fonte: SEFAZ - Elaboragdo: IPECE

Grafico 15

TRANSFERENCIAS DA UNIAO
TRIMESTRES - A PRECOS CONSTANTES

o
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2002 2003 2004 2005

@ TRANSF. NO 1° TRIM.

O TRANSF. NO 3° TRIM.

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a pregos do
terceiro trimestre de 2005
Fonte: SEFAZ - Haboragao: IPECE

Grafico 16

TRANSFERENCIAS DA UNIAO
PARTICIPACAO DOS TRES PRIMEIROS
TRIMESTRES
NO VALOR DO ANO

B TRANSF. NO 2° TRIM.

O TRANSF. NO 4° TRIM.

72,3% 75,0% 73,8% 73,7% *
o—0- -® o
2002 2003 2004 2005

* Participagdo média dos ultimos anos
Medido a pregos correntes
Fonte: SEFAZ - Elaboracéo: IPECE

Ao contrario das receitas de
arrecadacao propria, as transferéncias
da unido ainda ndo haviam atingido
em 2004 o nivel de 2002.

Até o terceiro trimestre de 2005,
contudo, observa-se uma continuidade
da recuperacéo iniciada em 2004, com
um total acumulado de R$ 1.699
milhdes em transferéncias da unido
(gréfico 14). Este valor corresponde a
um aumento real de 14,3% com
relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior.

Como se pode observar no
grédfico 16, a participacdo dos
primeiros trés trimestres no valor do
ano se mostra relativamente estavel.
Assim, ao se considerar a participacdo
média dos ultimos anos, espera-se um
total de R$ 2.306 milhdes em
transferéncias acumuladas no final do
ano de 2005, o que equivale a um
crescimento de 22,6% a precos
correntes (gréfico 17).

Gréfico 17
TRANSFERENCIAS DA UNIAO
A PRECOS CORRENTES
2.306 *
1.881

1.626 1.679
1.699

1.176 1.259 1.388

2002 2003 2004 2005

B TRANSFERENCIAS NO ANO
O TRANSFERENCIAS ATE O 3° TRIMESTRE
* Previsdo basica, mantendo-se a participagéo dos trés primeiros

trimestres de 2005 igual a média dos Ultimos anos
Fonte: SEFAZ - Elaboragao: IPECE



8

Das transferéncias da unido, a

Grafico 18 mais importante tem sido o FPE -
EPE Fundo de Participagdo dos Estados,
PRECOS CONSTANTES correspondendo, em 2004, a cerca de
87% do total das transferéncias. A
1.989 .
1.803 1.865 trajetéria recente deste recurso se
assemelha ao total das transferéncias
1459 1 366 1301 1574 da unido, tendo, em 2004,
apresentado um resultado de cerca de
2002 2003 o004 2005 6,2% abaixo do ano de 2002, em

B FPE NO ANO OFPE ATE O 3° TRIMESTRE termos reais.

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a pregos do terceiro Até o terceiro trimestre de 2005

trimestre de 2005 .

Fonte: SEFAZ - Elaboragéo: IPECE o FPE transferido para o estado
acumulou um total de R$ 1574
milhdes, demonstrando um

Gréafico 19 crescimento real de cerca de 13,2%
EPE com relacdo ao mesmo periodo do

TRIMESTRES - A PRECOS CONSTANTES ano anterior. Este resultado superou,

em termos reais, o valor transferido

& o PG A %@Vb@g > A :
L RNE R ® 0 nos trés primeiros trimestres de 2002.
Ao se observar o grafico 20,
percebe-se uma participacao

2002 2003 2004 2005 relativamente constante dos trés

o 0 . . .

EFPE NO 1° TRIMESTRE ~ BFPE NO 2° TRIMESTRE primeiros trimestres no total do ano.
OFPE NO 3° TRIMESTRE ~ OFPE NO 4° TRIMESTRE

Baseando-se na arrecadacao

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a pregos do terceiro . ,
trimestre de 2005 verificada até agora em 2005, espera-

Fonte: SEFAZ - Elaboragéo: IPECE

Gréfico 21
FPE
- A PRECOS CORRENTES
Gréfico 20 ¢
FPE 2134+
PARTICIPAQAO DOS TRES PRIMEIROS 1531 1593 1.756
TRIMESTRES NO VALOR DO ANO _
75,2% 73,9% 73,8% * 1.574
72,1% ! )
.’ 0 + 4 . 1.105 1.198 1.298
2002 2003 2004 2005 2002 2003 2004 2005
BEFPE NO ANO OFPE ATE O 3° TRIMESTRE
* Participagcdo média dos Ultimos anos
Medido a precos correntes * Previsdo béasica, mantendo-se a participa¢éo dos trés primeiros
Fonte: SEFAZ - Elaborag&o: IPECE trimestres igual & média dos Ultimos anos

Fonte: SEFAZ - Elaboragédo: IPECE
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Gréfico 22 se um montante de FPE para o ano de
B ] cerca de R$ 2134 milhbes,
OPERAGCOES DE CREDITO _
PRECOS CONSTANTES representando um crescimento de
300.4 21,5% a pregos correntes.
283,0
258,9
As receitas originadas das
G 1910 1689 operacdes de crédito acumularam um
oz total de R$ 87,2 milhdes até o terceiro
2002 2003 2004 2005 trimestre de 2005, das quais 75% sao

B OPERACOES DE CREDITO NO ANO
O OPERACOES DE CREDITO ATE O 3° TRIMESTRE

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a pregos do terceiro
trimestre de 2005
Fonte: SEFAZ - Elaboragéo: IPECE

Grafico 23

OPERAGOES DE CREDITO EXTERNAS

de origem externa. Esse total
demonstra uma diminuicdo real de
cerca de 48% com relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior.

Como se pode observar no
grafico 25, a participagdo dos trés

primeiros trimestres no total das

PRECOS CONSTANTES
operacdes do ano néo apresenta um
251,3 263,1 p
comportamento estavel. Dessa forma,
201,7
com base unicamente no
comportamento deste semestre ndo se
152,8 149,0 65,4 . .
R pode afirmar muito acerca do
2002 2003 2004 2005 esperado para 0 ano.
" . Apesar das operacbes de
B OPERACOES DE CREDITO NO ANO
O OPERAGOES DE CREDITO ATE O 3° TRIMESTRE crédito de origem interna
R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a pregos do terceiro Corresponderem a uma parce|a menor,
trimestre de 2005
Fonte: SEFAZ - Elaboracéo: IPECE observa-se uma tendéncia de
crescimento de sua participacdo no
total das operacdes (graficos 23 e 24).
Gréfico 24
OPERAGOES DE CREDITO INTERNAS Gréfico 25
PRECOS CONSTANTES ) ]
OPERACOES DE CREDITO
TRIMESTRES - A PRECOS CONSTANTES
57,3
46,3
317
420 218
207 ' =
2002 2003 2004 2005 2002 2003 2004
m OPERAQOES DE CREDITO NO ANO
03° TRIMESTRE O4° TRIMESTRE

R$ Mihdes, corrigido pelo IPCA a pregos do terceiro
trimestre de 2005
Fonte: SHFAZ - Haborag&o: IPECE

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a pregos do terceiro
trimestre de 2005
Fonte: SEFAZ - Elaboragédo: IPECE




Grafico 26

DESPESAS TOTAIS
A PRECOS CONSTANTES

7.344
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3 — DESPESAS

6.786 6.784
5.281 4517 4.604 4.498
2002 2003 2004 2005

B DESPESAS TOTAIS NO ANO
O DESPESAS TOTAIS ATE O 3° TRIMESTRE

Valores correspondente a todas as fontes

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a pregos do terceiro
trimestre de 2005

Fonte: SEPLAN - Elaboracéo: IPECE

Gréfico 27
DESPESAS TOTAIS
PARTICIPACAO DOS TRES PRIMEIROS
TRIMESTRES
NO VALOR DO ANO
71,9% 66,6% 67,9%
—— =0
2002 2003 2004

Medido a precgos correntes - Fonte: SEPLAN
Elaboracéo: IPECE

Grafico 28

PESSOAL ATIVO
A PRECOS CONSTANTES

1.920 1.875 1.892
1.391,1 1.207,9 1.350,5 1.302,3
2002 2003 2004 2005

B PESSOAL ATIVO NO ANO
OPESSOAL ATIVO ATE O 3° TRIMESTRE

Valores correspondentes a todas as fontes

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a precos do terceiro
trimestre de 2005 - Fonte: SEPLAN

Elaboracgao: IPECE

As despesas totais do Governo
do Estado tém demonstrado uma
reducdo real média de cerca de 4% ao
ano com relacdo a 2002. Até o terceiro
trimestre de 2005, acumulou-se um
total de R$ 4.498 milhdes, o que
representa uma reducdo real de 2%
com relacdo ao mesmo periodo do

ano anterior.

Como a participagdo dos trés
primeiros trimestres no ano mostra
alguma estabilidade (grafico 27),
espera-se assim uma certa constancia

nos gastos totais em 2005.

As despesas com pessoal ativo
corresponderam, até o terceiro
trimestre de 2005, a cerca de 29% de
todas as despesas, tendo atingido um
total de R$ 1.302,3 milhdes. Este valor
demonstra uma diminuicdo real de
cerca de 4% com relacdo ao mesmo
periodo de 2004.

Observando-se a participacdo
dos trés primeiros trimestres no valor
do ano (grafico 29), ndo se observa
um  comportamento  estavel no
decorrer dos anos. Dessa forma, nao
se pode afirmar muito acerca do total

esperado para o ano de 2005.



Gréafico 29

PESSOAL ATIVO
PARTICIPACAO DOS TRES PRIMEIROS
TRIMESTRES
NO VALOR DO ANO

72,5% 64.4% 71,4%
- ° —0
2002 2003 2004

Medido a precos correntes - Fonte: SEPLAN
Elaboragéo: IPECE
Gréfico 30

INVESTIMENTOS
A PRECOS CONSTANTES

752,3
530,6 557,8
528,3
344,3
J 287,0
179,2
2002 2003 2004 2005

B INVESTIMENTOS NO ANO
OINVESTIMENTOS ATE O 3° TRIMESTRE

Valores correspondentes a todas as fontes

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a precos do terceiro
trimestre de 2005

Fonte: SEPLAN - Elaboragédo: IPECE

Grafico 31

INVESTIMENTOS
PARTICIPACAO DOS TRES PRIMEIROS
TRIMESTRES
NO VALOR DO ANO

70.2% 64,9%
C—= P 51,5%
—
2002 2003 2004

Medido a pregos correntes - Fonte: SEPLAN
Elaboracao: IPECE
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Os gastos com investimentos
acumularam R$ 179,2 milhbes até o
terceiro trimestre de 2005,
demonstrando uma reducdo real de
cerca de 38% com relagéo ao primeiro
semestre de 2004. Ao se comparar
com o mesmo periodo de 2002, os
investimentos no primeiro semestre de
2005 mostraram uma reducdo de
cerca de 66%.

A participagdo  dos  trés
primeiros trimestres nos investimentos
do ano ndo se mostra muito constante
(grafico 31). Dessa forma, ndo se pode
afirmar muito acerca do total esperado
para o ano de 2005.

Deve-se observar que, com
relagdo a 2002, as despesas com
investimento em 2003 e 2004
apresentaram uma diminui¢do real de
cerca de 29% e 26%,

respectivamente.

As despesas com Inversdes
Financeiras até o terceiro trimestre de
2005 totalizaram R$ 59,5 milhdes,

representando uma diminuicao real de

Grafico 32

INVERSOES FINANCEIRAS

A PRECOS CONSTANTES
490,9

H 367,6
299,0 298,5 96,8
= 59,5
; | '

2002 2003 2004 2005

BEINVERSOES FINANCEIRAS NO ANO
OINVERSOES FINANCEIRAS ATE O 3° TRIMESTRE

Valores correspondentes a todas as fontes

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a pregos do terceiro
trimestre de 2005 - Fonte: SEPLAN

Elaboracéo: IPECE



Gréafico 33

OUTRAS DESPESAS CORRENTES
A PRECOS CONSTANTES
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2002 2003 2004 2005

B OUTRAS DESPESAS CORRENTES NO ANO
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Valores correspondentes a todas as fontes
R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a pregos do terceiro

trimestre de 2005 - Fonte: SEPLAN
Elaboragao: IPECE

Gréafico 34

OUTRAS DESPESAS CORRENTES
PARTICIPACAO DOS TRES PRIMEIROS
TRIMESTRES
NO VALOR DO ANO

74,7%

67,3% 66,2%
*— —C= —o
2002 2003 2004

Medido a pregos correntes - Fonte: SEPLAN
Elaboragédo: IPECE

Gréfico 35

JUROS E ENCARGOS DA DIVIDA
A PRECOS CONSTANTES

3835
3457
297,6
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EJUROS E ENCARGOS DA DIVIDA NO ANO
O JUROS E ENCARGOS DA DiVIDA ATE O 3° TRIMESTRE

Valores correspondentes a todas as fontes

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a pregos do terceiro
trimestre de 2005 - Fonte: SEPLAN

Elaboracéo: IPECE
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cerca de 8% com relacdo ao mesmo
periodo de 2004. Deve-se observar
gue a partir de agosto de 2003 a
contabilizagdo dos incentivos fiscais
sofreu significativas alteragoes,
devendo-se, assim, analisar estes

periodos separadamente.

Ao contrario da tendéncia geral,
as Outras Despesas Correntes tém
apresentado, de 2002 a 2004, um
crescimento real médio de cerca de
3,1% ao ano. Até o terceiro trimestre
de 2005 estas despesas totalizaram
R$ 1.889 milhbes, cerca de 42% das
despesas totais. Este valor representa
um crescimento real de cerca de 6%
com relacdo ao mesmo periodo de
2004.

Como se pode observar no
grédfico 34, a participagdo dos
primeiros trés trimestres no valor total
das Outras Despesas Correntes no
ano é relativamente estavel, de modo
gue se espera uma tendéncia de
aumento dessas despesas para 0
acumulado do ano de 2005 com

relacdo a 2004.

As despesas com juros e
encargos da divida vém caindo, em
média, cerca de 12% ao ano em
termos reais a partir de 2002. Até o
terceiro trimestre de 2005 estas
despesas acumularam R$ 186,7
milhdes, cerca de 12% a menos que 0
despendido no primeiro semestre de



Gréfico 36

JUROS E ENCARGOS DA DiVIDA
PARTICIPACAO DOS TRES PRIMEIROS
TRIMESTRES
NO VALOR DO ANO

71,4%

69,9% 63,5%
® —— ®
2002 2003 2004

Medidos a pregos correntes - Fonte: SEPLAN
Elaboracéo: IPECE

Gréfico 37
AMORTIZACOES
A PRECOS CONSTANTES
478,5
432,8 4031
318,9 2728 3008 276,4
2002 2003 2004 2005

EAMORTIZACOES NO ANO
OAMORTIZAGCOES ATE O 3° TRIMESTRE

Valores correspondentes a todas as fontes

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a precos do terceiro
trimestre de 2005 - Fonte: SEPLAN

Elaboracéo: IPECE
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2004, em termos reais. Como se pode
observar no grafico 36, a participagéo
dos trés primeiros trimestres se elevou
em 2004. Contudo, baseando-se no
resultado observado até agora para o
ano de 2005, espera-se alguma
tendéncia de queda real desta

despesa no acumulado deste ano.

As despesas com amortizacdes
também vém revelando uma queda
continuada (gréfico 37). Com relacéo
ao ano de 2002, observa-se uma
reducdo real média de cerca de 8,2%
ao ano.

Até o terceiro trimestre de 2005
essas despesas totalizaram R$ 276,4
milhdes, cerca de 6% das despesas
totais. Este volume revela um aumento
real de cerca de 8,1% com relagédo ao

mesmo periodo de 2004.
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4 — FUNDEF

Gréfico 38
APORTE DO GOVERNO
ESTADUAL NO FUNDEF
A PRECOS CONSTANTES
662 613 631
424 401 371 423
2002 2003 2004 2005

EAPORTE NO ANO
OAPORTE ATE O QUARTO BIMESTRE

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a precos do quarto
bimestre de 2005 - Fonte: SEFAZ
Elaboragao: IPECE

Grafico 39

RETORNO DO FUNDEF
A PRECOS CONSTANTES

219

187 166

50 130 105 104

2002 2003 2004 2005
ERETORNO NO ANO
ORETORNO ATE O QUARTO BIMESTRE

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a pregos do quarto
bimestre de 2005 - Fonte: SEFAZ
Elaboracéo: IPECE

Gréfico 40

RETORNO DO FUNDEF
(% APORTE)

1%
33,1% 30,5%

26,3%

2002 2003 2004

Fonte: SEFAZ
Elaboracéo: IPECE

O aporte Governo Estadual no
Fundef tem revelado um decréscimo
real de cerca de 2,3% ao ano com
relacdo a 2002 (grafico 38). Até o
guarto bimestre de 2005, entretanto,
esta despesa ja totalizou R$ 423
milhdes, o que corresponde a um
crescimento real de cerca de 14% com
relacdo ao mesmo periodo de 2004.

O retorno do Fundef para o
Governo do Estado tem sofrido uma
reducdo real média de cerca de 13%
ao ano com relacdo a 2002 (gréfico
39). Até o quarto bimestre de 2005 o
retorno totalizou R$ 104 milhdes,
praticamente o0 mesmo valor se
comparado ao mesmo periodo de
2004.

Como pode ser observado no
grafico 40, o retorno do Fundef com
relacdo ao aporte tem diminuido
continuamente. Dessa forma, a Perda
do Fundef tem se elevado (grafico 41),
atingindo uma taxa de crescimento
real média de cerca de 2,7% ao ano, a
partir de 2002.

Até o quarto bimestre de 2005 a
Perda do Fundef totalizou R$ 319
milhdes, revelando um crescimento
real de cerca de 20% com relagdo ao

mesmo periodo de 2004.



Gréfico 41
PERDA DO FUNDEF
A PRECOS CONSTANTES
443 26 465
280 270 266 319
2002 2003 2004 2005
B PERDA DO ANO

O PERDA ATE O QUARTO BIMESTRE

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a pregos do quarto
bimestre de 2005 - Fonte: SEFAZ
Elaboracéo: IPECE

Grafico 42

INATIVOS E PENSIONISTAS
A PRECOS CONSTANTES

772,1 800,2 8456
514,1 480,5 524,3 568,1
2002 2003 2004 2005

HINATIVOS E PENSIONISTAS NO ANO
OINATIVOS E PENSIONISTAS ATE O 4° BIMESTRE

Valores correspondentes a todas as fontes

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a precos do quarto
bimestre de 2005 - Fonte: SEPLAN

Elaboragéo: IPECE

Gréfico 43
PREVIDENCIA
A PRECOS CONSTANTES
772,1 800,2 845.6
568,1
4312 4728 470,0
316,0)
2002 2003 2004 2005 (ATE 4°
BIM.)
B RECEITAS ODESPESAS

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a precos do quarto
bimestre de 2005 - Fonte: SEPLAN/SEFAZ
Elaboracgdo: IPECE
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5 — PREVIDENCIA

As despesas com inativos e
pensionistas  tém seguido um
comportamento diferente da maior
parte das despesas, mostrando uma
elevacéo real de cerca de 4,7% ao ano

com relacéo a 2002.

Até o quarto bimestre de 2005
R$ 568

milhdes, revelando um crescimento

essa despesa totalizou
real de cerca de 8,4% com relagcédo ao

mesmo periodo em 2004.

Ao se observar o gréfico 43
percebe-se que as receitas
previdenciarias ndo apresentam uma
clara tendéncia de crescimento como
as despesas. Dessa forma, observa-se
uma elevacédo no déficit previdenciario,
gue até o quarto bimestre de 2005 ja

atinge R$ 252 milhdes (grafico 44).

Grafico 44

DEFICIT PREVIDENCIARIO
A PRECOS CONSTANTES

375,6

340,9 327,4

252,1

2002 2003 2004 2005 (ATE 4°

BIM.)

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a precos do quarto
bimestre de 2005 - Fonte: SEPLAN/SEFAZ
Elaboracéo: IPECE



Tabela 02

DiVIDA CONSOLIDADA LIQUIDA

POSICAO ATE 31/08/2005

1. Divida Consolidada (DC) 4.705
2. Ativo Financeiro 425
3. Divida Consolidada Liquida (DCL)"? 4.280
4. Receita Corrente Liquida (RCL) 5.114
DC/RCL 0,92
DCL/RCL 0,84
R$ Milhdes.

Fonte: SEFAZ - Elaboragdo: IPECE

Grafico 45

DiVIDA CONSOLIDADA LIQUIDA

A PRECOS CONSTANTES
99 5.324
5036 4.280
4542 T =
3.532
2002 2003 2004 2005 (ATE 4°

BIM.)

= @ SEM A MUDANGA METODOLOGICA
m==@===COM A MUDANGA METODOLOGICA

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a pregos do quarto bimestre
de 2005 - Fonte: SEFAZ
Elaboracéo: IPECE

Grafico 46

DCL/RCL
A PRECOS CONSTANTES
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~ - o 0,84
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2002 2003 2004 2005 (ATE 4°
BIM.)
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Fonte: SEFAZ
Elaboracgéo: IPECE
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6 — A DIVIDA DO ESTADO

Como se pode observar nos
gréficos 45 e 46, a Divida Consolidada
Liguida vem apresentando uma
tendéncia de queda com relacdo a
2002, ndo s6 em termos absolutos
como em relacdo a Receita Corrente
Liquida.

No final do quarto bimestre de
2005 a divida atingiu a posicao de R$
4.280 milhdes, 19,6% a menos que a
posicdo do final de 2004, em termos
reais. Esta reducdo significativa
deveu-se, em parte, a valorizagédo
cambial observada em 2005 e ao

grande aumento nos Ativos
Disponiveis do Estado.

No grafico 45 percebe-se que a
partir de 2004 a divida aparentemente
sofre uma elevacdo. O que de fato
ocorre é a absorcdo de dividas ndo
consideradas anteriormente’. Dessa
forma, para uma analise consistente,
deve-se levar em conta a trajetéria da
divida caso ndo houvesse mudanca
em sua metodologia de apuracéo.

Utilizando-se a metodologia
antiga, a posicdo da divida neste
guarto bimestre revela uma reducdo
real de aproximadamente 40% com
relacdo a 2002. Considerando-se a
mudan¢a metodologica, observa-se
gue esta reducéo real cai para cerca

de 27% com relag&o ao final de 2002.

! Foram admitidas as garantias assumidas junto & COHAB e parcelamentos junto ao INSS e PASEP.
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