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1 - RESULTADO FISCAL

Tabela 01
VALORES ACUMULADOS ATE
MARCO DE 2005
R$ Milhdes - Precos Correntes
1. Receitas 1.501
Receitas de Transferéncias 586
FPE 532
Qutras 54
Receitas de Arrecadacao Propria 914
ICMS 735
Outras 178
2. Transferéncias aos Municipios 228
3. Receita Liquida *? 1.273
4. Despesa Nao Financeiras 846
Pessoal e Encargos 517
ocCcC 329
Investimento 11
Outras Despesas de Capital 22
Sentencas Judiciais 11
Outras Despesas Correntes 293
5. Resultado Primario ®* 427
6. Juros da Divida 19 Pevido) 51
7. Amortizagbes 94
8. Nec. De Financiamento ®®7 282
9. Alienacgédo de Bens 0
10. Operacdes de Crédito 16
Internas 1,1
Externas 15
11 - Resultado Nominal ©7 299
Fonte: Sistema Integrado de Contabilidade do Ceara
Elaboragéo: IPCE
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O primeiro trimestre de 2005 se
encerra com a obtencdo de um
resultado primario acumulado R$ 427
milhdes, representando um aumento
real de cerca de 41% com relagdo ao
mesmo periodo do ano anterior. Como
pode ser observado no gréfico 1, este
resultado ndo implica necessariamente
um resultado maior ou menor no final
do ano. Tal resultado pode se diluir ou
se elevar, dependendo do
comportamento fiscal no decorrer

deste periodo.

Com relacdo ao resultado
nominal (grafico 2), percebe-se uma
tendéncia clara de diluicdo ao longo do
ano. Ainda assim, deve-se observar
gue o resultado acumulado de R$ 299
milhdes no primeiro trimestre de 2005
demonstra uma elevacgéo real de cerca
de 53 % com relacdo ao primeiro

trimestre de 2004.
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Das receitas de arrecadacdo
propria, a mais importante é o ICMS,
correspondendo em 2004 a cerca de
84% e 50% da

orcamentaria total.

destas, receita

Ao contrario de outras receitas
importantes, como as transferéncias
da unido, o ICMS vem demonstrando
recentemente um crescimento real
médio de cerca de 8% ao ano a partir
de 2002.

No primeiro trimestre de 2005
este imposto acumulou uma
arrecadacdo de R$ 735 milhdes,
cerca de 3,3% superior a0 mesmo
periodo do ano anterior, em termos
reais.

Como pode-se observar no
grafico 9, a arrecadacdo no primeiro
trimestre possui uma participacdo
relativamente constante no ano, com
uma média de 23,4%. Se esta média
se mantiver em 2005, espera-se uma
arrecadacdo este ano de algo em
tono de R$ 3.139

corresondendo a um crescimento de

milhodes,

7% a precos correntes.
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Ao se analisar a arrecadacédo do
ICMS por setores, percebe-se que no
primeiro  trimestre de 2005 os
principais representantes foram o
comércio (31% do ICMS arrecadado),
0s combustiveis (21%) e a industria
(15%). Com relagdo ao primeiro
trimestre de 2004, o comércio mostrou
a maior participacdo no crescimento,
tendo elevado sua arrecadacao cerca
de 12% em termos reais. De outra
forma, o combustivel e a industria
mostraram uma retracéo real de cerca

de 16% e 4% respectivamente.

Dos impostos que geram as
receitas préprias do estado, o IPVA é
o] segundo mais importante,
contribuindo com cerca de 3,5%

dessas receitas em 2004.

No primeiro trimestre de 2005
este imposto acumulou R$ 94,8
milhdes, mostrando uma reducao real
de cerca de 4,7% com relacdo ao

mesmo periodo do ano anterior.

Neste ano, entretanto, ja se
esperava um certo adiamento na
arrecadacao deste imposto. Isso se
deve a uma maior flexibilizacdo do
pagamento por parte da Secretaria da
Fazenda Estadual. Dessa forma, ndo
se deve esperar uma reducao

semelhante no acumulado do ano.
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Ao contrario das receitas de
arrecadacao propria, as transferéncias
da unido ainda ndo haviam atingido
em 2004 o nivel de 2002.

No primeiro trimestre de 2005,
entretanto, observa-se um movimento
de recuperacdo mais intenso, com um
total de R$ 568,1 milhdes de
transferéncias acumulados (grafico
14). Este valor corresponde a um
aumento real de 10,3% com relacéo
ao mesmo periodo do ano anterior, e
ja ultrapassa o primeiro trimestre de
2002.

Como pode ser observado nos
graficos 15 e 16, a participacdo do
primeiro trimestre desta receita no
valor do ano se mostra relativamente
estavel. Assim, ao se considerar a
média dos ultimos anos, espera-se um
total de cerca de R$ 2.220 milhdes de
transferéncias acumuladas no final do
ano, o que equivale a um crescimento

de 18% a precos correntes.

TRANSFERENCIAS DA UNIAO
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Das transferéncias da unido, a
mais importante tem sido o FPE -
Fundo de Participacdo dos Estados,
correspondendo em 2004 a cerca de
98% transferéncias. A trajetoria
recente deste recurso se assemelha
ao total das transferéncias, tendo em
2004 se mostrado cerca de 6,4%
abaixo do ano de 2002 em termos
reais.

No primeiro trimestre de 2005 o
FPE transferido para o estado
acumulou um total de R$ 533 milhdes,
demonstrando um crescimento real de
cerca de 8,4% com relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior. Dado este
aumento, este trimestre praticamente
atingiu em termos reais o valor
transferido no primeiro trimestre de
2002.

Ao se observar os gréficos 19 e
20, percebe-se a participagdo
relativamente constante do primeiro
trimestre no total do ano. Baseando-se
na arrecadacgdao verificada no primeiro

trimestre de 2005, espera-se um

Gréfico 21
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montante de FPE para o ano de cerca
de R$ 2.054 milhdes, representando
um crescimento de 17% a precos
correntes.

As receitas originadas das
operacdes de crédito acumularam um
total de R$ 16,5 milhdes no primeiro
trimestre de 2005, das quais 93% sao
de origem externa. Esse total
demonstra uma diminuicdo real de
cerca de 68% com relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior.

Como pode ser observado no
grafico 25, a participagdo do primeiro
trimestre no total das operacdes do
ano ndo possui um comportamento
estavel. Dessa forma, com base
unicamente no comportamento deste
trimestre ndo se pode afirmar muito
acerca do esperado para o ano.

Apesar das operacdes de

crédito de origem interna
corresponderem a uma parcela menor,
observa-se uma tendéncia de
crescimento de sua participacdo no

total das operacdes (graficos 23 e 24).

Gréafico 25

OPERACOES DE CREDITO

TRIMESTRES - A PRECOS CONSTANTES

©
N 3 -
< I (B w
o B o) Il © ©
el © O [ N —
s} [y I:l
2002 2003 2004 2005

O1° m2°003°0O4°

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a precgos do primeiro
trimestre de 2005 - Fonte: SEFAZ
Elaboragédo: IPECE

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a precos do primeiro
trimestre de 2005 - Fonte: SEFAZ
Elaboragédo: IPECE



Grafico 26
DESPESAS TOTAIS
A PRECOS CONSTANTES
7.250
6.694 6.681
1.545 1.588 1.277 1.348
2002 2003 2004 2005

m DESPESAS TOTAIS DO ANO
0O DESPESAS TOTAIS DO PRIMEIRO TRIMESTRE

Valores correspondente a todas as fontes

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a precos do primeiro
trimestre de 2005 - Fonte: SEPLAN

Elaboracgédo: IPECE

Grafico 27

DESPESAS TOTAIS
PARTICIPACAO DO PRIMEIRO
TRIMESTRE NO VALOR DO ANO

20,6% 23 1% 18,6%

>~

2002 2003 2004

Medido a precos correntes - Fonte: SEFAZ
Elaboragédo: IPECE

Gréafico 28

PESSOAL ATIVO
A PRECOS CONSTANTES
1.895 1.850 1.866

419,2 402,8 373,8 3875

2002 2003 2004 2005
B PESSOAL ATIVO DO ANO

0O PESSOAL ATIVO DO PRIMEIRO TRIMESTRE

Valores correspondente a todas as fontes

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a precos do primeiro
trimestre de 2005 - Fonte: SEPLAN

Elaboragéo: IPECE

10

3 — DESPESAS

As despesas totais do Governo
do Estado tém demonstrado uma
reducdo real média de cerca de 4% ao
ano com relagdo a 2002. No primeiro
trimestre de 2005, entretanto,
acumulou-se um total de R$ 1.348
milhdes, observando-se um
crescimento real de 5,6% com relacéo

ao mesmo periodo do ano anterior.

Como a participagcéo do primeiro
trimestre no ano mostra alguma
estabilidade (grafico 27), espera-se
assim uma certa pressédo de aumento

real dos gastos totais em 2005.

As despesas com pessoal ativo
corresponderam no primeiro trimestre
de 2005 a cerca de 29% de todas as
despesas, tendo atingido um total de
R$ 387,5 milhGes. Este valor
demonstra um crescimento real de
cerca de 3,7% com relacdo ao mesmo
periodo de 2004.

Ao se observar a participacdo
do primeiro trimestre no valor do ano
(grafico 29), observa-se um
comportamento  bastante  estavel.
Dessa forma, mantendo-se esta
tendéncia, espera-se algum
crescimento real nestas despesas no

acumulado de 2005.
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Os gastos com investimentos
acumularam R$ 19,6 milhGes no
primeiro trimestre de 2005,
demonstrando uma reducdo real de
cerca de 73% com relagédo ao primeiro
trimestre de 2004. Ao se comparar
com o mesmo periodo de 2002, este
ano o0s investimentos no primeiro
trimestre mostraram uma reducdo de
cerca de 88%.

A participacdo das despesas do
primeiro trimestre no ano nao se
mostra muito constante (grafico 31) .
Dessa forma, ndo se pode afirmar
muito acerca do esperado para 0 ano
de 2005.

Deve-se observar que, com
relagéo ao total de 2002, as despesas
com investimento mostraram uma
diminuicdo real média de cerca de
13,8% ao ano até 2004.

As despesas com Inversdes
Financeiras totalizaram no primeiro
trimestre de 2005 R$ 21

milhdes, revelando uma diminuicao
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real de cerca de 0,6% com relagéo ao
mesmo periodo de 2004. Deve-se
observar que a partir de agosto de
2003 a contabilizacdo dos incentivos
fiscais sofreu significativas alteragfes,
devendo estes periodos serem

analisados separadamente.

Ao contrario da tendéncia geral,
as Outras Despesas Correntes tém
demonstrado de 2002 a 2004 um
crescimento real médio de cerca de
2,5% ao ano. No primeiro trimestre de
2005 estas despesas totalizaram R$
568,3 milhdes, cerca de 42% das
despesas totais. Este valor representa
um crescimento real de cerca de
21,6% com relagdo ao primeiro
trimestre de 2004.

Como se pode observar no
gréfico 34, a participacdo do primeiro
trimestre no valor total do ano das
Outra Despesas Correntes ndo ¢é
muito estavel, de modo que nao se
pode afirmar muito sobre o acumulado
em 2005 a partir do resultado deste

trimestre.

As despesas com juros e
encargos da divida vém caindo em
média cerca de 12% ao ano em
termos reais a partir de 2002. No
primeiro trimestre de 2005 estas
despesas totalizaram R$ 56,1 milhdes,
cerca de 125% a menos que O
despendido no primeiro trimestre de
2004, em termos reais. Como pode ser
observado no grafico 36, a



Gréafico 36

JUROS E ENC. DA DIVIDA
PARTICIPAQAO DO PRIMEIRO
TRIMESTRE NO VALOR DO ANO

21,4% 21,3%

16’.5%/0—0

2002 2003 2004

Medidos a precos correntes - Fonte: SEFAZ
Elaboragéo: IPECE

Gréafico 37
AMORTIZACOES
A PRECOS CONSTANTES
472,3
427,0
397,6

68,3 117,2 98,3 94,1
2002 2003 2004 2005

m AMORTIZAGOES NO ANO
O AMORTIZAGOES NO PRIMEIRO TRIMESTRE

Valores correspondente a todas as fontes

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a precos do primeiro
trimestre de 2005 - Fonte: SEPLAN

Elaboragéo: IPECE
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participacdo do primeiro trimestre se
elevou em 2003, ficando bem estavel
em 2004. Dessa forma, baseando-se
no comportamento deste primeiro
trimestre, espera-se alguma tendéncia
de queda real desta despesa nho

acumulado em 2005.

As despesas com amortizacdes
também vém revelando uma queda
continuada (gréfico 37). Com relacéo
ao ano de 2002, observa-se uma
reducdo real média de cerca de 8,3%

ao ano.

No primeiro trimestre de 2005
essas despesas totalizaram R$ 94,1
milhdes, correspondendo a cerca de
7% das despesas totais. Este volume
revela uma reducédo real de cerca de
4,2% com relagdo ao primeiro
trimestre de 2004.

De acordo com o calendario de
amortizagdes em desenvolvimento no
Programa de Ajuste Fiscal para 2005,
entretanto, espera-se alguma reversao
nesta tendéncia, finalizando o ano com
um crescimento real dessa despesa

com relacdo a 2004.



Gréfico 38

APORTE DO GOVERNO

ESTADUAL NO FUNDEF

A PRECOS CONSTANTES
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4 — FUNDEF

653,1
604,4 622,8

161,1 154,3 150,9 165,6

2002 2003 2004 2005

B APORTE NO ANO O APORTE NO PRIMEIRO TRIMESTRE

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a precos do primeiro

trimestre de 2005 - Fonte: SEFAZ
Elaboracéo: IPECE

Gréafico 39

RETORNO DO FUNDEF
A PRECOS CONSTANTES
216,2

184,6
164,0
61,0 48,0 44,1

39,3

2002 2003 2004

@ RETORNO NO ANO O RETORNO NO PRIMEIRO TRIMESTRE

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a precos do primeiro

trimestre de 2005 - Fonte: SEFAZ
Elaboragéo: IPECE

Grafico 40
RETORNO DO FUNDEF

(% APORTE)
39,3%
33,1%

30,5%

2001 2002 2003

Fonte: SEFAZ
Elaboragédo: IPECE

2005

26,3%

2004

O aporte Governo Estadual no
Fundef tem revelado um decréscimo
real de cerca de 2,3% ao ano com
relacdo a 2002 (grafico 38). No
primeiro trimestre de 2005, entretanto,
esta despesa ja totalizou R$ 165,6
milhdes, demonstrando um
crescimento real de cerca de 9,7%
com relacdo ao mesmo periodo de
2004.

O retorno do Fundef para o
Governo do Estado tem sofrido uma
reducdo real média de cerca de 13%
ao ano com relacdo a 2002 (gréfico
39). No primeiro trimestre de 2005 o
retorno totalizou R$ 39,3 milhdes,
revelando uma diminuicdo real de
cerca de 11% com relagéo ao primeiro
trimestre de 2004.

Pode-se perceber que a
diminuicdo no retorno do Fundef tem
sido mais intensa que no aporte.
Como pode ser observado no grafico
40, o retorno do Fundef com relacao
ao aporte tem diminuido
continuamente. Dessa forma, mesmo
com o volume do aporte e do retorno
diminuindo, a Perda do Fundef tem se
elevado (grafico 41), atingindo uma
taxa de crescimento real média de
cerca de 2,5% ao ano, a partir de
2002.

No primeiro trimestre de 2005 a
Perda do Fundef totalizou R$ 126,3
milhdes, revelando um crescimento
real de cerca de 18,2% com relagdo

ao primeiro trimestre de 2004.
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Gréfico 41

PERDA DO FUNDEF
A PRECOS CONSTANTES
458,9

5 — PREVIDENCIA

436,9 419,8 As despesas com inativos e
pensionistas  tém seguido um

comportamento diferente da maior

parte das despesas, mostrando uma

100,1 106,3 106,8

126,3 elevacdo real de cerca de 4,6% ao ano

2002 2003 2004 2005 com rela(;:é_o a 2002.
@ PERDA DO FUNDEF NO ANO

0O PERDA DO FUNDEF NO PRIMEIRO TRIMESTRE

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a pregos do primeiro No primeiro trimestre de 2005
Ebarachor pac e SEFAZ essa despesa totalizou R$ 201,6
Gréfico 42 milhdes, revelando um crescimento
INATIVOS E PENSIONISTAS real de cerca de 12,4% com relacgdo
A PREGOS CONSTANTES ao mesmo periodo em 2004.
762,2 789,3 834.1

Ao se observar o gréfico 43
percebe-se que as receitas

previdenciarias ndo possuem uma

clara tendéncia de crescimento como

157,5 188,8 179,3 201,6 as despesas. Dessa forma, observa-se

2002 2003 2004 2005 uma elevacao no déficit previdenciario,

8 INATVOS E PENSIONISTAS NO ANO que no primeiro trimestre de 2005 ja

O INATIVOS E PENSIONISTAS NO PRIMEIRO TRIMESTRE atinge R$ 56,9 milhdes (gréfico 44).

Valores correspondente a todas as fontes

R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a precos do primeiro
trimestre de 2005 - Fonte: SEPLAN

Elaboragéo: IPECE

Gréfico 44
Gréfico 43
PREVIDENCIA DEFICIT PREVIDENCIARIO
A PRECOS CONSTANTES A PRECOS CONSTANTES
834,1
789.3 371,3
323,9
465,4
56,9
— 2003 2004 2005 (1° BIM.)
2003 2004 2005 (1° BIM))
O RECEITAS m DESPESAS R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a precos do primeiro
R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a precos do primeiro trimestre de 2005 - Fonte: SEPLAN/SEFAZ
trimestre de 2005 - Fonte: SEPLAN/SEFAZ Elaboracéo: IPECE

Elaboracéo: IPECE
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DiVIDA CONSOLIDADA LIQUIDA

POSICAO ATE 31/03/2005

6 — A DIVIDA DO ESTADO

1. Divida Consolidada (DC) 5.015
2. Ativo Financeiro 298
3. Divida Consolidada Liquida (DCL)"? 4.717
4. Receita Corrente Liquida (RCL) 4.858
DC/RCL 1,03
DCL/RCL 0,97
R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a precos do
primeiro trimestre de 2005
Fonte: SEFAZ - Elaboragéo: IPECE
Grafico 45
DIVIDA CONSOLIDADA
LIQUIDA
A PRECOS CONSTANTES
5.823
5.252
4.717
~ o 4.480
" e
~ & 3979
e
2002 2003 2004 2005 1° TRIM
—e— COM A MUDANGA METODOLOGICA
= @ =SEMA MUDANGA METODOLOGICA
R$ Milhdes, corrigido pelo IPCA a pregos do primeiro
trimestre de 2005 - Fonte: SEFAZ
Elaboragéo: IPECE
Grafico 46
DCL/RCL
1,18
1,06 1,08
0,97
RS . 0@2
~ . 0,82
~®
2002 2003 2004 2005 1° TRIM

—=— COM A MUDANGA METODOLOGICA
= @& =SEMA MUDANGA METODOLOGICA

Fonte: SEFAZ
Elaboragéo: IPECE

Como se pode observar nos
gréficos 45 e 46, a Divida Consolidada
Liguida vem em uma tendéncia de
gueda com relagdo a sua posi¢cdo em
2002, ndo s6 em termos absolutos
como em relacdo a Receita Corrente

Liquida.

No primeiro trimestre de 2005 a
divida atingiu a posicdo de R$ 4.717
milhdes, 10% a menos em termos
reais que sua posicdo ao final de
2004.

No grafico 45 percebe-se que a
partir de 2004 a divida aparentemente
sofre uma elevacdo. O que de fato
ocorre € a absorcdo de dividas néo
consideradas anteriormente’. Dessa
forma, para uma analise consistente,
deve-se levar em conta a trajetéria da
divida caso ndao houvesse mudanca

em sua metodologia de apuragéo.

Percebe-se que, utilizando-se a
metodologia anterior, a posicdo da
divida neste primeiro trimestre revela
uma reducdo real de mais de 30%
com relacdo a 2002. Ainda que se
desconsidere a mudanca, observa-se
uma reducédo real de cerca de 19%

com relacéo ao final de 2002.

* Foram admitidas garantias assumidas junto a COHAB e parcelamentos junto ao INSS e

PASEP.





