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APRESENTACAO

Neste documento, o Instituto de Pesquisa e Estratégia Econdmica do Cearad (IPECE) apresenta o
Boletim do Comércio Varejista do Ceara relativo ao 2° trimestre de 2010.

O documento aborda o desempenho do comércio varejista cearense levando em consideragdo a
situacdo macroecondmica do Estado, o comportamento setorial e a sua influéncia no mercado de trabalho
e na arrecadacéo do ICMS.

O Boletim do Comércio Varejista do Ceara divulga também o indice do Comércio Varejista
Ampliado, que agrega aos indices do Varejo as atividades de material de construcdo e automobilistica
(Veiculos, motocicletas, partes e pecas).

A divulgacdo do Desempenho do Comércio Varejista Cearense procura atender a demanda do
setor publico e privado por informacdes de curto prazo do setor terciario.

Eveline Barbosa Silva Carvalho
Diretora Geral do IPECE
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1 Conjuntura Macroeconémica e o PI1B do Comércio®
1.1 Anélise do desempenho econdmico cearense

O PIB a pregos de mercado do Ceara cresceu 8,82% e o PIB brasileiro, 8,80%, estatisticamente
significa praticamente a mesma taxa. Porém, na comparagao da economia cearense e brasileira, pelo Valor
Adicionado a precos basicos, ou seja, sem a inclusdo dos impostos, a taxa de crescimento do Ceara foi de
7,32% menor que a do Brasil, 8,20%. No entanto, observa-se que a base de compara¢do da economia
brasileira, 2° trimestre/2009 estava negativa de 1,30%, enquanto a base de comparacdo do Ceara foi
positiva de 3,12%. Assim, percebe-se que o crescimento da economia cearense foi mais intenso do que a
economia brasileira, por conta da base de comparacdo. Pode-se, entdo, dizer que a economia cearense
seguiu a mesma tendéncia de crescimento da economia brasileira, no 2° trimestre/2010.

Tabela 1 - Principais resultados do PIB pm e Valor Adicionado pb — 2° Trimestre de 2010 Ceara e Brasil

. Ceara Brasil
Periodos — —
Valor Adicionado | PIB | Valor Adicionado | PIB
2° Trim./2010 - 2° Trim./2009 7,32 8,82 8,20 8,80
Acumulado do Ano (1) 7,72 8,87 8,10 8,90
Acumulado em quatro trimestres (2) 5,53 5,94 4,70 5,10
Trimestre/trimestre imediatamente anterior (com ajuste sazonal) 1,50 1,20

Fonte: IPECE. (1) Acumulado de jan-jun/2010, em relag&o a igual periodo do ano anterior. (2) Comparados aos quatro trimestres imediatamente anteriores.

Comparando os dois primeiros trimestres do ano, pode-se notar que a taxa de crescimento do PIB
cearense caiu de 8,92%, no 1° trim./2010, para 8,82% no 2° trim./2010. Fazendo a mesma comparacao
para 0 Valor Adicionado, sem inclusdo de impostos e nem subsidios, também observou-se queda na
mesma comparacao passando de 8,18%, no 1° trim./2010, para 7,32% no 2° trim.2010. Com isso, o PIB
acumulou um crescimento até junho de 8,87%, enquanto o Valor Adicionado um crescimento de 7,72%.

Pela analise setorial do PIB, a indlstria foi o setor que registrou o maior crescimento no
2° trim./2010 de 12,59%, seguido pelo setor de servigos que registrou crescimento de 6,85% e do setor da
agropecudria que registrou queda de 5,34%, todos na comparagdo com igual periodo do ano anterior. Vale
dizer que a base de comparacdo do PIB industrial era de 0,01%, fator esse que justifica o elevado
crescimento desse setor no 2° trim./2010. Diante disso, pode-se dizer que o setor de servigos manteve sua
importancia dado que seu crescimento se deu em cima de uma base de comparacdo bem superior de
5,87%.

Um dos destaques do setor de Servicos, no 2° trim./2010, foi o Comércio com uma taxa de
crescimento positiva de 9,79%. Esta atividade vem crescendo desde 2004, principalmente, em virtude da
estabilidade econdmica brasileira, cujos indicadores apresentaram-se positivos ao comércio influenciados
pelo maior poder aquisitivo das familias, mais pessoas tiveram acesso ao mercado, por meio de ganhos de
renda, crédito facilitados, juros mais acessiveis, dentre outros. Vale dizer que desde o primeiro trimestre
de 2004, a excecdo do 2° trim./2006, o PIB do Comércio sempre apresentou taxas de crescimento
trimestrais acima do PIB do Estado.

O crescimento no 2° trim./2010, do PIB do Comércio de 9,79% foi superior ao PIB do Estado que
registrou crescimento de 7,32%, ambos medidos a precos basicos. Quando comparados ao desempenho do
1° trim./2010, ambos registraram queda, sendo que a mais intensa ficou por conta do comércio. O PIB do
Estado s6 ndo registrou uma queda maior devido a manutencdo da forte recuperacdo da atividade
industrial frente a igual periodo do ano passado aliado ao crescimento observado em todas as atividades
que compBem o setor de servigos.

Apesar de apresentar nos ultimos quatro anos, uma tendéncia de declinio na taxa de crescimento do
2° trimestre, passando de 18,24% em 2007; 12,47% em 2008; 10,13% em 2009 para 9,79% em 2010,

L valor Adicionado.
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ainda é notorio que essa atividade vem apresentando ao longo do tempo, taxas quase sempre acima das

demais atividades, mantendo sua grande importancia para a economia do Estado.

Vale dizer que essa atividade foi a que registrou o maior crescimento dentro do setor de servigos,
seguida pelo desempenho de Alojamento e alimentagdo (7,58%), Transportes (7,39%), Intermediacéo
financeira (7,32%), Aluguéis (6,81%) e Administracdo financeira (1,13%). Na comparacdo com todas as
demais atividades, o crescimento do PIB do Comércio no 2° trim./2010, ficou abaixo apenas do PIB da
Construcéo civil (20,52%), PIB da Industria de producéo e distribuicdo de eletricidade, agua, gas e esgoto
(13,59%) e PIB da indastria de transformacgdo (10,71%). Vale dizer que, a exce¢do da industria de
producdo e distribuicdo de eletricidade, agua, gas e esgoto, todas as demais apresentaram bases de
comparacgéo negativas o que influenciou fortemente no desempenho no momento presente.

Graéfico 1 - Taxa de crescimento trimestral do PIB Estadual e
do PIB do Comércio a precos basicos (%) - 1° Trim/09 - 2° Trim/10
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11 PIB do Comércio m PIB do Ceara

Fonte: IPECE e IBGE.
(*) Dados preliminares e podem sofrer alteraces.
@valor Adicionado é a precos bésicos, ou seja, ndo inclui os impostos.

1.2 Evolucdo da producao fisica industrial

Em junho/10, a producdo fisica industrial cearense registrou uma alta de 0,71% com relacdo ao
més imediatamente anterior ajustada sazonalmente. Todavia, na comparacdo com igual més do ano
passado, a producdo industrial cearense apresentou um crescimento de 20,58%, mantendo taxa mensal de
crescimento superior aos vinte por cento pela segunda vez consecutiva no ano. 1sso mostra a manutencao
do ritmo de recuperacdo dessa atividade apesar da base de comparacdo ser negativa. Com esse
desempenho, a producéo fisica industrial do Estado do Ceara registrou 0 maior crescimento para esse més
desde o0 ano de 2006, sendo também a maior taxa de crescimento do ano. Vale destacar que o Ceara voltou
a apresentar taxas mensais de crescimento na producdo fisica da indUstria superior a apresentada pelo pais
também pela segunda vez consecutiva.

No acumulado do ano, a producdo fisica industrial teve um crescimento de 17,05% e nos ultimos
12 meses registrou crescimento de 7,20%, ou seja, uma tendéncia de manutencao do ritmo de elevacao do
crescimento positivo como fruto das sucessivas taxas de crescimento positivas observadas ao longo dos
seis primeiros meses do ano. Vale destacar que a ultima vez que o crescimento acumulado nos Gltimos
doze meses foi negativo foi em fevereiro ultimo. Pode-se, entdo, dizer que a indUstria cearense esta
voltando a viver um momento de aceleracdo da sua producdo fisica dado que foi registrada a maior taxa de
crescimento acumulada no ano até junho desde o ano de 1996.

Gréfico 2 — Evolugéo da Producéo Fisica Industrial — Brasil e Ceara — jun/09 a jun/10
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Fonte: IBGE/PIMPF. Elaboracéo IPECE.
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Enquanto isso, o Brasil apresentou queda de 1,0% em relacdo a maio/10 ajustado sazonalmente.

Na comparacdo com junho/09, o crescimento da producdo industrial brasileira de 11,14% foi quase

metade da cearense. Engquanto isso, no acumulado do ano e no acumulado dos ultimos 12 meses a

indastria nacional registrou crescimentos de 16,17% e 6,48%, respectivamente, ambas inferiores a
industria local.

Diante 0 exposto acima, pode-se notar que a industria cearense sentiu menos o efeito da crise
internacional que o pais, sendo que este ultimo tem mostrado uma recupera¢do mais intensa nos quatro
primeiros meses do ano de 2010 que o Estado, ao registrar taxas de crescimentos mensais superiores nesse
periodo. A manutencdo e a elevacdo da taxa de crescimento mensal da producdo fisica industrial cearense,
ao longo do 1° semestre do ano de 2010, expandiu o emprego e a renda como reflexo de expectativas
positivas por parte dos empresarios do setor. Isso pode ter funcionado como forte indicador de aumento
das vendas do comércio nos meses que se passaram.

1.3 Estimativa da producao agricola

As estimativas do més de junho para a safra agricola de 2010 mostram uma reducdo de 49,3% na
producdo de grdos em relacdo ao ano de 2009, puxados pelas reducdes na producdo de milho, 60,7%,
feijao, 23,1% e arroz, 27,8%, cujas producdes sdo as mais representativas nessa ordem, representando
95,3% da producéo de gréos.

Por outro lado, as estimativas da producdo de frutas frescas apresentam um crescimento de 1,2%
em relacdo ao ano anterior, enquanto a producéo esperada de castanha de caju (frutos secos) apresenta um
crescimento de 47,4%. Destaca-se, também a reducdo na estimativa da producdo de abacaxi da ordem de
50,0%.

Quanto aos tubérculos e raizes, mandioca apresenta um crescimento de 43,0% e batata-doce,
20,0%. Esse quadro resulta de um ano com precipitacdes escassas e mal distribuidas, fazendo com que as
culturas com menor dependéncia das chuvas, como no caso da fruticultura irrigada, e culturas mais
resistentes a escassez de agua, como a mandioca, obtivessem melhor desempenho.

1.4 Evolucdo da taxa de inflagdo na RMF (INPC)

Segundo analise elaborada pelo Instituto de Pesquisa e Estratégia Econémica do Ceara (IPECE)
sobre o comportamento do indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC), que é calculado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), a inflacdo da RMF, em junho/10, registrou taxa de -
0,14% ficando 1,06 pontos percentuais abaixo do observado em maio/10 que registrou inflagcdo de 0,92%
(maior variacdo do ano e segunda maior desde julho de 2006). Na comparagdo com junho/09, quando foi
registrado taxa de 0,99%, a inflagcdo de junho/10 foi também inferior em 1,13 pontos percentuais. Vale
dizer que em junho/10 foi registrado a Unica deflacdo do ano. Na comparacao com o Brasil, que registrou
indice de -0,11%, verificou-se que o INPC da RMF em junho/10 foi menor.

Comparando a média de inflagédo trimestral é possivel observar uma tendéncia de aumento no nivel
geral de precos na RMF que foi barrada com a deflacdo ocorrida em junho/10. No 3° trimestre/09 a média
de inflacdo registrada foi de 0,31%, no 4° trimestre/09 a média de inflacdo caiu para 0,30%, ja no 1°
trimestre/10, a média de inflagdo registrada na RMF cresceu para 0,42% e no 2° trimestre/10 elevou-se
ainda mais para 0,54%. Isso foi provocado principalmente pela forte ascensdo no indice geral de precos
nos meses de abril e maio de 2010, passando até a superar a inflagdo médio do Brasil para igual periodo
que foi de 0,35%.

Para confirmar essa tendéncia, observa-se que a inflagdo no acumulado até junho/10, da RMF foi
de 2,92%, ficando acima do patamar da inflacdo registrada em igual periodo do ano passado (2,39%).
Contudo, na comparagdo com o pais que registrou inflagdo acumulada de 3,31%, valor também superior
ao registrado em igual periodo do ano passado (2,75%), pode-se dizer que a RMF ainda se encontra num
patamar de menor pressdo sobre 0s precos. Com isso, a média de inflagdo na RMF no 1° semestre/10 que
foi de 0,48%, apesar de ficar abaixo da registrada pelo pais que foi de 0,56%, elevou-se frente a igual
periodo do ano passado que registrou inflagdo média de 0,39%.



Gréfico 3 - Taxa de Variacdo Mensal do INPC - RMF - jun/2009-jun/2010
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Fonte: IBGE. Elaboragéo IPECE.

No més de junho/10, o INPC da RMF sofreu alta puxada principalmente pelos seguintes quatros
grupos de produtos: Despesas pessoais (1,40%), Vestuario (1,24%), Educacéo (0,32%) e Saude e cuidados
pessoais (0,03%).

Outros cinco grupos de produtos apresentaram queda de pre¢os, foram eles: Alimentacao e bebidas
(-0,87%), Transporte (-0,42%), Habitacdo (-0,11%), Comunicacdo (-0,07%) e Artigos de residéncia (-
0,03%). Devido ao forte peso que os grupos de produtos de Alimentacdo e bebidas, Habitacdo e
Transporte tém sobre o calculo do indice geral, a queda nos precos destes grupos determinou 0 movimento
neste Gltimo para baixo.

Tabela 2 - Evolucéo do INPC por Grupos - RMF e Brasil — abr/2010-jun/2010

RMF Brasil
Acum. Peso no Acum. Peso no
Grupos de Produtos abr/10 | mai/10 | jun/10 Ano més abr/10 | mai/10 | jun/10 Ano més

(2010) (2010) (2010) (2010)
indice geral 0,84 0,92 -0,14 2,92 100,00 0,73 0,43 -0,11 3,38 100,00
1.Alimentag&o e bebidas 1,45 0,62 -0,87 3,90 33,07 1,72 0,34 -1,05 4,97 30,33
2.Habitagdo 0,79 1,66 -0,11 3,32 15,61 0,20 0,70 0,35 2,08 15,98
3.Artigos de residéncia 1,32 0,34 -0,03 3,28 4,72 0,17 0,48 0,23 2,64 5,13
4.Vestuario 0,75 0,92 1,24 3,59 9,46 1,25 0,87 0,62 3,33 8,04
5.Transportes 0,32 1,46 -0,42 0,16 12,81 -0,11 0,03 -0,27 3,17 16,32
6.Salde e cuidados pessoais 0,79 1,30 0,03 1,82 10,46 0,83 0,84 0,58 2,83 9,09
7.Despesas pessoais -0,84 0,57 1,40 1,39 6,00 0,16 0,51 1,08 3,08 7,08
8.Educacédo 1,00 -0,24 0,32 7,82 4,30 0,26 0,05 0,11 5,09 3,16
9.Comunicacédo -0,12 0,37 -0,07 0,60 3,57 -0,02 -0,01 0,03 0,07 4,88

Fonte: IBGE. Elaboracéo: IPECE.

Vale ainda destacar que o grupo de Educacgéo foi 0 que registrou a maior variagdo no acumulado
do ano até junho/10 (7,82%), comparado ao mesmo periodo do ano passado, reflexo do reajuste das
mensalidades escolares na educacao infantil (11,8%); ensino médio (9,83%); ensino fundamental (9,63%)
ocorrida mais precisamente no més de mar¢o/10, seguido do aumento nos precos dos materiais de
papelaria principalmente o preco do caderno que teve majoracdo acumulada de 8,03%, sendo essa alta
puxada no més de janeiro e nos pregos dos artigos de papelaria de 4,24%, cuja maior alta ocorreu no més
de junho/10.

Esse grupo foi seguido por Alimentacdo e bebidas (3,90%), cuja alta foi impulsionada
principalmente pelo subgrupo Alimentagdo no Domicilio, puxada basicamente pela alta nos pregos dos
itens: hortalicas e verduras (24,53%); tubérculos, raizes e legumes (23,53%); acucares e derivados
(20,56%); cereais, leguminosas e oleaginosas (14,10%) e leites e seus derivados (8,72%). Depois
apareceram os grupos de Vestuario (3,59%), Habitacdo (3,32%), Artigos de residéncia (3,28%), Salude e
cuidados pessoais (1,82%), Despesas pessoais (1,39%), Comunicacéo (0,60%) e Transporte (0,16%).



1.5 Evolucgéo da taxa béasica de juros

O Comité de Politica Monetaria (Copom), através de reunides periodicas é quem decide manter ou
fixar uma nova taxa de juros referencial para a economia do pais. A Selic que é conhecida como a taxa
bésica de juros da economia, serve de referéncia para outras taxas de juros praticadas no pais. Variagdes
positivas dessa taxa acabam por afetar as decisdes de investimento e consumo de toda a populagédo pelo
encarecimento do crédito em todos o0s niveis.

Como pode ser observado pelo Grafico abaixo, no periodo de julho/09 a abril/10 a taxa basica de
juros da economia estava em 8,75% ao ano, tendo atingido seu nivel mais baixo da série histdrica que se
iniciou em 01 de julho de 1996. Contudo, a partir do dia 29 de abril de 2010, esta taxa sofreu um aumento
de 8,57%, passando para um novo patamar de 9,50% a.a., ou seja, uma variacdo absoluta de 0,75 pontos
percentuais até o dia 09 de junho/10. Depois disso, ela voltou a sofrer mais duas varia¢des positivas.

No dia 09 de junho/10, ocorreu a 1512 Reunido do Copom que resolveu fixar uma nova taxa basica
de Juros em 10,25% a.a., ou seja, um aumento de 7,89%, mantendo a politica de combate a pressao
inflacionaria que ja se instalard na economia a partir de margo do presente ano.

Esse aumento da taxa basica de juros, encarecendo o crédito, pode ter contribuido para o
arrefecimento das vendas observado a partir de abril/10, mantendo essa tendéncia de queda até junho do
mesmo ano.

Gréfico 4 - Evolugdo da Taxa de Juros - Selic - fixada pelo Copom - (% a.a.)
Periodo: 2009 a 2010
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Fonte: BACEN. Elaborag&o: IPECE.

1.6 Comércio exterior cearense

As exportacOes cearenses registraram o valor de US$ 98,9 milhGes no més de junho/10, maior
valor exportado mensal no segundo trimestre do ano e quarto maior valor exportado no ano, tendo
registrado um crescimento de 9,2% relacdo a maio/10 que foi de US$ 90,6 milhdes. Na comparagdo com
junho/09, observou-se um crescimento de 20,2%, isso representou um ganho absoluto no valor exportado
de US$ 16,6 milhdes. Esse desempenho nas vendas externas de junho/10 acabou influenciando
positivamente o valor médio mensal exportado pelo Estado no 2° trimestre/10 que foi de US$ 94,0
milhdes, sendo, portanto um valor inferior ao observado no 1° trimestre/10 que foi de US$ 104,4 milhdes,
mas superior ao registrado em igual periodo de 2009 (US$ 84,7 milhdes), ficando ainda abaixo do valor
exportado nesse periodo em 2008 (US$ 97,3 milhdes).

Ja as importacGes cearenses no més de junho de 2010, registraram o valor de US$ 109,4 milhdes,
tendo registrado queda de 28,8% em comparagdo com maio/10, revertendo, assim, a alta observada nesse
altimo més comparado a abril do mesmo ano. As compras em junho/10 ficaram acima apenas das
registradas no més de fevereiro/10. Na comparacdo com junho de 2009, quando foi importado o valor de
US$ 92,4 milhdes, as importacbes cearenses apontaram um crescimento de 18,5%, resultando numa
variacdo absoluta de US$ 17,0 milhdes. As compras médias do Estado no segundo trimestre do ano
totalizaram US$ 134,8 milhGes, recorde para o periodo, ficando acima do valor médio importado em 2008
(US$ 134,1 milhdes) e 2009 (US$ 111,8 milhes).
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Gréfico 5 — Balanga Comercial — Ceara — Abr-Jun/2009-2010 (US$ milhdes/FOB)
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Fonte: Secretaria do Comércio Exterior (SECEX)/MDIC. Elaboracéo: IPECE.

Com esses movimentos no comércio exterior cearense, o saldo comercial do més de junho de 2010
voltou a ficar negativo pela quinta vez no ano (US$ 10,4 milhGes), apesar das exportacGes terem
registrado alta e as importacdes baixa em relacdo a maio Gltimo. Todavia, esse saldo negativo
experimentou forte queda, sendo, portanto 0 menor saldo negativo do ano.

Na analise trimestral pode-se observar que as exportacdes do 2° trimestre/10 registraram o valor de
US$ 282,0 milhdes, inferior em 9,9% ao registrado no 1° trimestre/10, mas superior em 10,9% ao
registrado em igual periodo de 2009. Vale dizer que esse foi o segundo maior valor exportado para o
periodo, ficando acima do registrado em 2009 (US$ 254,2 milhGes), mas ainda abaixo do registrado em
2008 (US$ 291,9 milhdes). Enquanto isso, as importacOes registraram o valor de US$ 404,4 milhGes no 2°
trimestre/10, valor recorde para periodo, registrando um crescimento de 10,2% em relacdo ao 1°
trimestre/10 e um crescimento de 20,5% comparado a igual periodo de 2009 (US$ 335,4 milhdes). Com
esses movimentos, o Estado do Ceara apresentou novamente déficit comercial nesse periodo de US$ 122,4
milhdes, valor superior ao registrado no 1° trimestre/10, o que revela um crescimento mais acelerado por
parte das importacdes no ano. Vale destacar que o déficit comercial registrado foi recorde para o periodo.

Gréfico 6 — Balanga Comercial - Ceara — 1° trim. e 2° trim./2009-2010 (US$ milhdes/FOB)
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Fonte: Secretaria do Comércio Exterior (SECEX)/MDIC. Elaboracéo: IPECE.

J& no acumulado do ano, as exportagdes registraram uma alta de 20,4% em relacdo ao igual
periodo de 2009, enquanto isso, as importacOes registraram alta superior de 28,0% na mesma comparacao.
Com esse desempenho as exportagdes no acumulado dos seis primeiros meses ficaram com o valor de
US$ 595,3 milhGes, acima do registrado em 2009, mas ainda abaixo do valor registrado em 2008,
revelando que apesar das vendas externas estarem apresentando forte recuperac¢do ainda ndo conseguiram
alcancar o patamar registrado a dois anos atras. Com relacdo as importacGes, o forte crescimento
observado em relacdo a 2009, fizeram estas apresentarem um valor de US$ 771,3 milhGes, recorde para o
periodo. Com isso, o0 saldo comercial negativo registrado no acumulado de janeiro a junho de 2009,
também foi 0 maior nos Gltimos cinco anos.

Gréfico 7 — Balanga Comercial - Ceara — Acumulado jan-jun/2009-2010 (US$ milhdes/FOB)
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Fonte: Secretaria do Comércio Exterior (SECEX)/MDIC. Elaboracéo: IPECE.

Diante o exposto pode-se afirmar que as exportacdes diminuiram o ritmo de recuperacdo quando
comparado ao 1° trimestre do ano, com movimento ascendente ao longo do 2° trimestre/10. Por outro lado,
as importacOes cearenses registraram um valor médio de compras no 2° trimestre/10 superior ao registrado
no 1° trimestre/10 reflexo da manutencdo do cambio valorizado, além de avangos em projetos
estruturantes desenvolvidos no Estado.

O Estado do Ceard manteve sua posicdo no ranking dentre todos os estados exportadores
brasileiros, ocupando a 152 posicdo em junho/10, com uma participacao de 0,67% do valor total vendido
pelo pais ao exterior no acumulado de janeiro a junho de 2010, o que por sua vez foi inferior a
participacdo registrada no mesmo periodo de 2009 (0,71%). Os principais produtos exportados, em
junho/10, foram Calcados e partes, Castanha de caju, Couros e peles, Frutas e Téxteis, enquanto que 0s
principais produtos importados foram Produtos metalUrgicos, Reatores Nucleares, Maquinas e Apar. e
Mat. Elétrico, Téxteis, Trigo, Combustiveis e minerais e Produtos Quimicos. Os principais paises de
destino das exportacGes no més de junho/10 foram EUA, Reino Unido, Argentina, Italia e Paises Baixos e
as principais origens de nossas importacdes foram China, EUA, Argentina, Alemanha e Russia.

1.7 Desempenho do turismo

As duas variaveis utilizadas para avaliar o desempenho da atividade turistica cearense sdo a taxa de
ocupacao da rede hoteleira e a demanda hoteleira.

A rede hoteleira no Estado do Ceard registrou uma taxa media de ocupacgdo de 83,6% em
janeiro/10, apresentando, a partir de entdo uma nitida tendéncia declinante dessa taxa até o més de
maio/10 (51,1%), apresentando certa recuperacdo em junho/10 (56,9%), como j& era esperado. Vale
destacar que a taxa media de ocupacdo no acumulado de janeiro a junho/09 foi de 58,7%, passando para
62,4% em igual periodo de 2010, resultado de um crescimento da taxa média de ocupacgéo entre os dois
periodos analisados de 6,4%.

Na analise por estabelecimento, pode-se observar que ocorreu crescimento na taxa média de
ocupacdo em cada um deles entre os acumulados do 1° semestre de 2009 e 2010. Pela observacdo dos
dados, pode-se dizer que o estabelecimento que registrou 0 maior aumento foram as pousadas com 13,6%,
sendo seguido dos Hotéis Classificados com 6,6%, Albergues com 4,5% e Flats com 4,1%.

Gréfico 8 — Taxa Média de Ocupacéo da Rede Hoteleira - Ceara
Periodo: Acumulado até junho/2009-2010 (%)
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Fonte: Secretaria de Turismo do Ceara. Elaboragdo IPECE.
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Ja a Demanda Hoteleira que é medida pelo numero de hdspedes registrados nos

estabelecimentos hoteleiros do Estado do Ceard, registrou em janeiro/10 um total de 185.769 hdspedes,
também apresentando tendéncia declinante até maio/10 com 86.255 hospedes, apresentando certa
recuperacdo em junho/10 tendo registrado um total de 97.365 hdospedes.

Com isso, a demanda hoteleira no acumulado de janeiro a junho/10 foi de 663.793 hospedes,
numero 12,4% maior que aquele registrado em igual periodo de 2009 (590.349 hdspedes), ou seja, uma
variacdo absoluta de 73.444 hospedes a mais entre os dois anos. Vale destacar que esse crescimento foi
superior ao obtido no ano passado comparado a 2008 que foi de 8,9%. Com isso, pode-se afirmar que o
numero de turistas que demandam estabelecimentos hoteleiros cearenses tem crescido numa taxa bem
acelerada nos ultimos trés anos.

Isso é fruto de varios investimentos feitos nessa atividade pelo Governo do Estado. A vinda de
mais turistas para o Ceara tem reflexo direto sobre as vendas do comércio varejista, devido ao aumento da
demanda por produtos e servigos. O efeito positivo sobre a manutencdo e geracdo de novos postos de
trabalho e sobre a expansdo da renda, gerando, assim, um efeito multiplicador sobre o consumo das
familias locais, comprova a validade das politicas implementadas para esse setor.

Gréfico 9 - Evolugdo da Demanda da Rede Hoteleira — Ceara
Periodo: Acumulado até junho/2000-2010
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Fonte: Secretaria de Turismo do Ceara. Elaboragéo IPECE.

A excecdo dos Albergues que registrou queda no nimero de hdspedes, de 5,7%, entre 0s dois
periodos analisados, todos os demais estabelecimentos da rede hoteleira cearense registraram crescimento
no 1° semestre/10 comparado a igual periodo de 2009, merecendo destaque o crescimento observado nas
Pousadas de 22,0%, seguido dos Hotéis classificados com 12,5% e Flats com 7,0%. O maior incremento
absoluto ficou por conta dos Hotéis classificados que teve registros de 52.738 hdspedes a mais que em
igual periodo de 2009, sendo seguindo das pousadas com 13.421 hospedes e flats com 7.411 hdspedes.

Gréfico 10 — Demanda Hoteleira por Tipo de Estabelecimento — Ceara
Periodo: Acumulado até junho/2009-2010
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Fonte: Secretaria de Turismo do Ceara. Elaboragéo IPECE.

Os Hotéis classificadas mantém seu destaque como principal meio de hospedagem no Ceara
quando 71,3% dos hospedes que visitam o Estado optam por esse tipo de estabelecimento. Enquanto isso,
os Flats, que apesar do incremento no nimero de hdspedes sua participagdo na demanda hoteleira do
Estado reduziu de 18,0% para 17,2%. J& 0 expressivo aumento ocorrido no nimero de hospedes em
Pousadas fez sua participacdo na demanda hoteleira aumentar de 10,3% para 11,2%.
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2 Indicadores Conjunturais do Comércio Varejista

2.1 Desempenho das vendas no comeércio varejista e varejista ampliado

Segundo dados da Pesquisa Mensal do Comércio (PMC), realizada pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), o Comércio Varejista do Ceard registrou queda, pela terceira vez
consecutiva no més de junho/10, assinalando taxa de -0,31% frente a0 més anterior (ajustadas
sazonalmente). Essa queda representou a manutencdo da desaceleracdo do ritmo das vendas, observadas a
partir de marco/10, més que registrou segundo maior volume de vendas do comércio varejista cearense no
ano de 2010. O desempenho das vendas do Ceara, no més de junho/10, foi inferior ao registrado pelo pais,
que apresentou alta de 1,0% na comparacdo com maio/10.

Graéfico 11 - Evolucéo do indice de Volume de Vendas no Comércio Varejista Cearense

com Ajuste Sazonal (Base: 2003 = 100)
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Fonte: IBGE/PMC - Junho 2010. Elaboracéo: IPECE.

Um dos fatores que pode explicar essa pequena queda nas vendas de junho/10 comparada a
maio/10 é a retracdo do crédito ocorrida pela elevacdo da taxa basica de juros da economia fixada pelo
Comité de Politica Monetaria (COPOM), que até o dia 28/05/10 estava em 8,75% ao ano, aumentando
para 9,50% a.a., no periodo de 29/04/10 a 09/06/10 e elevando-se novamente para 10,25% a.a., no periodo
de 10/06/10 a 21/07/10. Hoje, encontra-se fixada em 10,75% ao ano, desde o dia 22/07/10.

Nas demais comparacdes obtidas das séries originais (sem ajustes), 0 varejo cearense obteve, em
termos de volume de vendas, acréscimos da ordem de 12,24% frente ao mesmo més do ano passado,
voltando a superar o crescimento registrado pelo pais de 11,30%. Vale dizer que, em junho/10, foi
registrado o maior crescimento para esse més desde 2006, tendo sido superado apenas pela marca
alcancada em 2005, quando foi registrado um crescimento de 21,50%. E notéria a manutencdo do bom
desempenho das vendas do varejo, que manteve taxas de crescimento mensal acima dos nove pontos
percentuais ao longo de todo o primeiro semestre do ano de 2010.

Vale destacar, numa visdo de longo prazo, que o crescimento acumulado das vendas do varejo
cearense no periodo de jan/03 a jun/10, de 94,24%, superou a marca registrada pelo pais, que foi de
73,68%.

Gréfico 12 - Taxa de Crescimento Mensal das Vendas do Comércio Varejista Cearense
Periodo: jan/09 a jun/10 (%)
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Fonte: IBGE/PMC — Junho 2010. Elaboragéo: IPECE.
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O leve arrefecimento das vendas em junho/10 com relagcdo a maio do mesmo ano, fez com que a
taxa de crescimento no acumulado do ano recuasse de 15,48%, até maio/10, para 14,92% até junho/10,
todavia, superando o registrado pelo pais, que foi de 11,47%. Apesar dessa queda, esse crescimento foi
ainda recorde para o periodo desde o inicio da pesquisa do IBGE, em 2001.

Ja no acumulado dos ultimos 12 meses, o crescimento registrado foi de 12,4%, sendo um pouco
superior ao registrado no acumulado até maio/10. Com isso, a tendéncia de alta nas vendas revelada pelo
Estado tem sido mantida, superando ao observado pelo pais, que ficou com crescimento de 9,3%. Vale
dizer que, o crescimento no acumulado dos Ultimos 12 meses até junho de 2010, foi 0 segundo maior para
0 periodo desde o inicio da pesquisa do IBGE em 2001, ficando abaixo apenas do registrado até junho de
2006. Pode-se, afirmar, em funcdo do desempenho observado no periodo de jun/09 a jun/10 que as vendas
no Estado, estd crescendo numa velocidade bem superior aquela apresentada pelo pais o que pode esta
aumentando a participa¢do do volume de vendas do estado no total do volume de vendas do comércio
brasileiro.

Gréfico 13 - Evolucao da Taxa de Crescimento das Vendas do Comércio Varejista — Brasil e Ceara
Periodo: jun/09 a jun/10 (%)
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Fonte: IBGE/PMC - Junho 2010. Elaboragao: IPECE.
2.2 Desempenho das vendas por segmento do comércio varejista e varejista ampliado

No més de junho/10, sete das oito atividades do varejo pesquisadas, obtiveram variagdes positivas
no volume de vendas comparado a igual més do ano anterior, cujas taxas, por ordem de crescimento,
foram as seguintes: 111,87% para Livros, jornal, revistas e papelaria; 22,97% para Equipamentos e
materiais para escritorio, informatica e comunicacdo; 19,35% para Hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo; 13,76% para Outros artigos de uso pessoal e doméstico; 11,14%
para Moveis e eletrodomésticos; 10,73% para Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria
e cosméticos e 3,07% para Tecidos, vestudrio e calgcados. A Unica queda de 3,51% foi registrada para
Combustiveis e lubrificantes.

Graéfico 14 — Taxa de Crescimento Mensal do Volume de Vendas por
Segmentos do Comércio Varejista Cearense — Jun/2010 (%)
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Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Comércio. Elaboracéo: IPECE.
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Ja no acumulado do ano até junho/10, todos os oito segmentos do varejo comum apresentaram

crescimento na comparacdo com igual periodo do ano passado, sdo eles ordenados pelas maiores altas:
24,91% para Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e comunicacéo; 20,73% para Mdveis
e eletrodomésticos; 19,81% para Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo;
14,95% para Livros, jornais, revistas e papelaria; 8,08% para Artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos, de perfumaria e cosméticos; 7,72% para Outros artigos de uso pessoal e doméstico; 7,35%
para Tecidos, vestuario e calcados e 3,49% para Combustiveis e lubrificantes.

Com esses dados pode-se afirmar que os segmentos de Equipamentos e materiais para escritorio,
informatica e comunicacdo; Moveis e eletrodomésticos; Hipermercados, supermercados, produtos
alimenticios, bebidas e fumo e Livros, jornais, revistas e papelaria foram o0s que apresentaram 0S
melhores desempenhos em vendas no acumulado do ano de 2010, também com crescimento acima da
média de vendas acumuladas pelo varejo do Estado.

Grafico 15 — Taxa de Crescimento Acumulada do Volume de Vendas por
Segmentos do Comércio Varejista Cearense — Acumulado até Junho/2010 (%)
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Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Comércio. Elaboragéo: IPECE.

A atividade de Livros, jornal, revistas e papelaria, com crescimento de 111,87%, registrou no
acumulado do ano de 2010, uma alta de 14,95%, quando comparado a igual periodo do ano anterior. Ja
nos ultimos 12 meses, essa atividade apresentou um crescimento de 20,12%, influenciada pela forte
tendéncia de elevacdo na taxa de crescimento mensal observada nos Gltimos cinco meses. Apesar do forte
incremento nas vendas observado no periodo de fevereiro a junho/10, esse setor ocupou ainda 0 quarto
lugar no crescimento acumulado do ano, dentre os oito setores analisados do varejo, da PMC do IBGE.
Isso por conta da elevada queda nas vendas ocorridas no més de janeiro/10. O bom desempenho
observado nas vendas desde fevereiro e, especialmente em junho/10, pode ser explicado pelo
comportamento positivo da massa salarial e pela diversificagcdo da linha de produtos comercializados.

Um exemplo disso foi a venda de materiais de informética e produtos de entretenimento (CDs e
DVDs), principalmente nas grandes redes de livrarias e papelarias e como reflexo do periodo da Copa. O
crescimento desse setor chama atencdo por ter superado, em muito, a marca alcancada pelo pais, que
registrou desaceleracdo na taxa de crescimento mensal em junho/10, de 4,7% e, no acumulado do ano e
nos Ultimos doze meses, de 8,1% e 9,3%, respectivamente. Esse setor apresentou nos Gltimos cinco meses
altas recordes e bem superiores aquelas apresentadas pelo pais, 0 que provocou uma inversdo no sinal da
taxa de crescimento no acumulado nos ultimos doze meses, passando de - 1,01% em junho/09 para 20,1%
em junho/10, uma inversdo fabulosa na tendéncia de crescimento de longo prazo, superando em mais de
duas vezes a marca alcancada pelo pais.



16
Gréfico 16 - Evolucao do Volume de Vendas do Segmento de Livros, jornal, revistas e papelaria
Ceara e Brasil (%) - Jun/09 a Jun/10
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Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Comércio. Elaboragdo: IPECE.

O segmento de Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e comunicagdo, que
obteve acréscimo no volume de vendas em junho, da ordem de 22,97% sobre 0 mesmo més do ano
passado, registrou o melhor desempenho no acumulado do ano, 24,91%, dentre 0s oito setores que
compdem o varejo cearense. Ja nos Gltimos doze meses, 0 segmento registrou um desempenho de 16,89%.
Essa atividade apresentou nos altimos trés meses, um comportamento de queda da taxa de crescimento
mensal.

Dos fatores favoraveis para o desempenho positivo, destacam-se a reducdo dos precos dos
produtos que compdem essa atividade (-2,55% em junho/10 no Subitem Aparelho telefénico do Grupo
Comunicacdo, segundo o INPC-RMF) e a crescente importancia que esses produtos (informatica e
comunicacdo) vém tendo nos hébitos de consumo das familias. Um fator que pode explicar o
comportamento citado acima é a elevacdo dos precos, em junho/10, do subitem Microcomputadores do
subgrupo Artigos de residéncia do INPC-RMF, em 2,85%. Esse setor apresentou forte tendéncia de baixa
até dezembro/09, movimento mais intenso para o pais que para o Estado, recuperando-se a partir de ent&o,
voltando a apresentar taxas de crescimentos superiores aos vinte por cento.

Gréfico 17 - Evolucao do Volume de Vendas do Segmento de Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e
comunicacdo — Ceara e Brasil (%) — Jun/09 a Jun/10
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Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Comércio. Elaboragao: IPECE.

O segmento de Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo, com
crescimento de 19,35%, registrou no acumulado dos seis primeiros meses do ano de 2010, o terceiro
melhor desempenho, com crescimento de 19,81%, e nos ultimos doze meses, variacdo de 18,21%. Vale
salientar que esse segmento apresentou um desempenho no acumulado do ano de quase o dobro daquele
registrado pelo pais (10,4%). Este desempenho foi motivado pelo aumento do poder de compra da
populacdo, decorrente do aumento da massa real efetiva dos assalariados. Outro fator que se destaca a
favor desse desempenho é a queda dos precos dos alimentos ter superado a queda da inflacdo média
(1,41% no Subgrupo Alimentacdo no domicilio, no més de junho/10, contra 0,14% do Indice Geral,
segundo o INPC-RMF). Vale ressaltar, que essa atividade apresentou deflacdo pela primeira vez no ano.
Essa atividade apresentou um desempenho nas vendas no Estado bem superior ao apresentado pelo pais
nos ultimos doze meses, revelando que essa atividade estd ganhando cada vez mais importante para o
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varejo local, revelando um crescimento no acumulado dos ultimos doze meses superior em mais de 80%
aquele apresentado pelo pais.

Gréfico 18 - Evolucdo do Volume de Vendas do Segmento de Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios,
bebidas e fumo — Ceara e Brasil (%) — Jun/09 a Jun/10
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Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Comércio. Elaboragao: IPECE.

A atividade de Outros artigos de uso pessoal e doméstico obteve variacdo de 13,76% no volume
de vendas em relacdo a junho/09, sendo a responsavel pelo sexto melhor desempenho no acumulado do
ano, com variacdo de 7,72%, tendo crescido 9,02% no acumulado dos ultimos doze meses. Essa atividade
engloba varios segmentos do varejo, como por exemplo, lojas de departamentos, Otica, joalheria, artigos
esportivos, brinquedos, entre outros.

Esta atividade vem tendo seu desempenho impulsionado também pela manutencao do crescimento
da massa salarial. O aumento na taxa de crescimento, observada em junho/10, teve como possivel causa a
reducdo de 0,84% nos precos do subitem Perfume e, 1,04% no subitem Sabonete, ambos do subgrupo
Cuidados pessoais do INPC-RMF.

Como fator contrario a esse avango, destaca-se 0 aumento dos precos em junho/10, de 2,49%, no
subgrupo Jéias e bijuterias do Grupo Vestuario do INPC-RMF. Além disso, houve também aumento de
2,53% nos precos do subitem Armacéo de 6culos do subgrupo Produtos farmacéuticos e éticos, segundo o
INPC-RMF. Na comparacdo com o desempenho apresentado pelas vendas nacionais, o Ceara tem
revelado um crescimento quase sempre superior nos ultimos doze meses, ganhando forca no periodo de
margo a junho/10.

Gréfico 19 - Evolucao do Volume de Vendas do Segmento de Outros artigos de uso pessoal e doméstico — Ceara e Brasil
(%) — Jun/09 a Jun/10
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Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Comércio. Elaboragao: IPECE.

O segmento de Mdveis e eletrodomésticos, com variacdo de 11,14% no volume de vendas em
relacdo a junho do ano passado, registrou um crescimento acumulado de 20,73%, o segundo maior dentre
0s oitos setores analisados, e um crescimento nos ultimos 12 meses de 16,89%. Tal atividade apresentou
um desempenho mensal inferior aquele registrado pelo pais (17,0%). Além disso, vale destacar que esta
ocorrendo uma reducdo da taxa de crescimento desde abril/10.
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Contudo, o desempenho observado ainda encontra-se num patamar razoavel, haja vista a elevada
base de comparagdo. Esse resultado deve ser atribuido as vendas antecipadas relacionadas ao evento da
Copa do Mundo, aliado a ampla oferta de crédito. Outro fator a favor desse desempenho foi a variacdo de
-1,37% nos precos do subitem Ventilador, do subgrupo Aparelhos eletroeletronicos. Um fator de
resisténcia ao maior crescimento das vendas desse setor deve ter sido a elevacdo de 0,39% nos pregos do
subitem Televisores, 2,06% no subitem Aparelho de DVD e 2,85% no subitem Microcomputador.

Soma-se ainda a elevacdo nos precos dos subintes pertencentes ao subgrupo Aparelhos
eletroeletronicos do INPC-RMF, o forte aumento de 5,08% nos pregos do subitem Colchéo e 2,60% no
subitem Rede, ambos do subgrupo Mdveis e utensilios, segundo o INPC-RMF. No inicio do ano de 2010,
o Ceara apresentou um desempenho superior aquele do pais, todavia, nos ultimos dois meses da série 0
crescimento nas vendas sofreu forte baixa revertendo na tendéncia de aumento nas vendas observada até
abril ultimo. Apesar disso, esse setor apresentou um desempenho superior ao do pais analisando-se o
comportamento das vendas nos ultimos doze meses.

Gréfico 20 - Evolucao do Volume de Vendas do Segmento de Mdveis e eletrodomésticos —
Ceara e Brasil (%) — Jun/09 a Jun/10
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Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Comércio. Elaboragéo: IPECE.

A atividade de Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos, que
apresentou crescimento de 10,73% na comparacdo com junho/09, foi responsavel pelo quinto melhor
desempenho no acumulado do ano, com variacdo de 8,08%, registrando um crescimento de 6,35% nos
ultimos 12 meses. A expansdo da massa salarial e a diversificacdo da linha de produtos comercializados,
somado ao carater de uso essencial de seus produtos, sdo os principais fatores explicativos do desempenho
positivo desse segmento. Outro fator que pode ter contribuido favoravelmente as vendas desse setor foi a
ocorréncia de queda na taxa de inflagdo de 0,19% em junho/10, no item Produtos Farmacéuticos e, a
queda de 0,16% em junho/10, nos precos do subgrupo Cuidados pessoais, ambos do grupo Saude e
cuidados pessoais, segundo o INPC-RMF. As vendas desse setor registrou taxas de crescimento mensais
para o pais sempre superiores aquelas apresentadas pelo Estado o que fez com que o primeiro apresentasse
um desempenho de quase o dobro daquele apresentado pelo Ceara nos ultimos meses analisados.

Gréfico 21 - Evolucdo do Volume de Vendas do Segmento de Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de
perfumaria e cosméticos — Ceard e Brasil (%) — Jun/09 a Jun/10
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Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Comércio. Elaboragao: IPECE.
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O segmento de Tecidos, vestuario e calcados obteve crescimento no volume de vendas da

ordem de 3,07% em junho, registrando para o acumulado do ano, um crescimento de 7,35%, 0 sétimo
melhor desempenho dentre os oito setores analisados e, taxa de 3,30% acumulada nos ultimos 12 meses.
Este resultado mostra a clara recuperagdo nas vendas desse setor, que comegou a apresentar variagoes
positivas a partir de outubro de 2009, mesmo tendo um comportamento ascendente nos precos dos
calcados (maior variagdo mensal em junho/10, de 1,79% e, variacdo acumulada de 3,49%, no subgrupo
Calcados e acessorios do INPC-RMF) e roupas (maior variagdo mensal em junho/10, de 0,94%, puxada
principalmente pela alta de 2,83%, no subitem Vestidos e, variacdo acumulada até junho/10, de 3,72%, no
subgrupo Roupas do INPC-RMF). A recuperacdo nas vendas desse setor € nitida sendo mais intensa para
0 pais que para o Estado.

Gréfico 22 - Evolucdo do Volume de Vendas do Segmento de Tecidos, vestuario e calcados
Cearé e Brasil (%) — Jun/09 a Jun/10
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Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Comércio. Elaboragao: IPECE.

O segmento de Combustiveis e lubrificantes registrou queda de 3,51% nas vendas, pela segunda
vez no ano, na relagdo entre junho/10 e junho/09. Com isso, essa atividade passou a apresentar o pior
desempenho dentre os oito setores analisados no varejo comum, no acumulado do ano de 2010, tendo
registrado crescimento de apenas 3,49%, e nos Ultimos 12 meses registrou uma alta de 3,84%, ou seja, um
crescimento cinco vezes menor que aquele registrado em igual periodo de 2009, mas ainda superior ao
crescimento registrado pela atividade de Tecidos, vestuario e calgcados. Com esse desempenho, € nitida a
tendéncia de arrefecimento das vendas desse setor, que de baixas taxas de crescimento mensais passou a
registrar queda nas vendas nos ultimos dois meses da série. Atribui-se esse fraco desempenho,
possivelmente, ao forte aumento no preco da gasolina (variacdo de 7,69% em maio/10 - subitem Gasolina
do item Combustiveis do INPC-RMF) que refletiu nas vendas no més seguinte. Vale destacar que o
comportamento de queda nas vendas desse setor foi bem mais intensa que a queda observada pelo pais que
ja esté apresentando certa recuperacao.

Gréfico 23- Evolucdo do Volume de Vendas do Segmento de Combustiveis e lubrificantes
Ceara e Brasil (%) — Jun/09 a Jun/10
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Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Comércio. Elaboragéo: IPECE.

O Comércio Varejista Ampliado, que inclui além dos oito setores do varejo comum, as
atividades de Veiculos, motos, partes e pecas e a de Materiais de construgdo, que operam tanto no atacado
quanto no varejo, registrou 0 menor crescimento do ano, com variacao de 4,97% em relacdo ao més de
junho do ano anterior. Esse resultado foi reflexo principalmente, da queda ocorrida nas vendas de
Veiculos, motos, partes e pecas. Com relacdo ao acumulado do ano e dos ultimos 12 meses, o setor
apresentou taxas de variacdo também decrescentes de 17,35% e 14,42%, respectivamente.
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Gréfico 24 - Evolucdo da Taxa de Crescimento das Vendas do Comércio Varejista Ampliado
Cearé e Brasil (%) — Jun/09 a Jun/10
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Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Comércio. Elaboragao: IPECE.

No que se refere ao volume de vendas, o segmento de Veiculos, motocicletas, partes e pecas
registrou a primeira queda no ano de 6,47%, em junho/10, superando a queda registrada pela atividade de
Combustiveis e lubrificantes em junho/10, comparado a igual més de 2009, apresentando o pior
desempenho dentre todos os dez segmentos analisados no varejo ampliado. Esse segmento acumulou um
crescimento de 22,07% no ano, segunda maior alta dentre todos os dez setores analisados. Ja nos ultimos
12 meses, esse segmento registrou uma variagdo de 20,06%, sendo ainda a maior alta registrada na mesma
comparacdo. A ultima vez que essa atividade apresentou queda nas suas vendas foi em abril/09. Apesar
dos elevados crescimentos nas vendas até maio de 2010, o desempenho negativo em junho puxou a
tendéncia de alta observada até maio/10 para baixo. As elevagdes sucessivas nos pre¢os dos automaveis
nos meses de abril e maio/10 (item Veiculo proprio do grupo de Transportes do INPC-RMF) pode ter sido
um dos fatores a explicar a baixa das vendas no més de junho/10. O outro fator seria a elevada base de
comparacdo em junho/09, a maior de todo o0 ano passado.

Gréfico 25 - Evolucdo do Volume de Vendas de Veiculos, motos, partes e pecas
Ceara e Brasil (%)- Jun/09 a Jun/10
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Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Comércio. Elaboragdo: IPECE.

Na comparacdo com o0s doze estados brasileiros pesquisados pela PMC do IBGE observa-se que as
vendas cearenses de Veiculos, motos, partes e pecas registraram a sexta maior queda em junho/10.
Todavia, no acumulado do ano e nos ultimos 12 meses, o Ceara ainda continuou apresentando forte alta
nas vendas desse setor, tendo registrado a segunda maior taxa, ficando atras apenas do estado do Espirito
Santo. Vale destacar que o Estado do Ceara, apesar de registrar queda nas vendas desse segmento, essa foi
ainda inferior aquela registrada pela média do pais no més de junho/10. No acumulado do ano, o
crescimento observado pelo Ceara foi quase o dobro daquele observado pelo pais.
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Tabela 3 — Crescimento do Volume de Vendas do Segmento
de Veiculos, motos, partes e pecas (%) — Junho/10

Variagio Variagdo Variagdo
Estados acumulada no| acumulada de
mensal

ano 12 meses
Brasil -9,5 11,6 14,1
Espirito Santo 19,5 37,4 31,7
Minas Gerais 5,9 21,7 19,3
Santa Catarina 1,8 12,0 11,7
Parana 1,2 14,1 16,4
Rio Grande do Sul -0,1 13,2 15,5
Goias -1,1 14,1 14,8
Ceara -6,5 22,1 20,1
Pernambuco -6,8 11,5 15,0
Bahia -8,3 11,9 12,2
Séo Paulo -16,6 8,4 13,0
Distrito Federal -21,4 2,1 5,0
Rio de Janeiro -27,3 4,9 9,3

Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Comércio. Elaboracéo: IPECE.

Quanto ao segmento Material de construcao, as variagdes foram de 9,92% em relacéo a junho de
2009, de 16,25% no acumulado do ano e, de 5,43% no acumulado dos ultimos 12 meses. O més de
junho/10 apresentou pela quinta vez no ano, um desempenho positivo nas vendas desse setor, sinalizando
uma nitida recuperacdo, uma vez que, em 2009, foram apresentadas sucessivas quedas nas vendas desse
setor, intercaladas com baixas taxas de crescimento. Vale ainda dizer que em junho/10 foi registrada a
segunda menor taxa de crescimento do ano. O bom desempenho no ano de 2010 é reflexo da manutencéo
da politica de incentivos governamentais para uma lista de produtos de materiais de construgdo. Vale
destacar ainda, que o incremento nas vendas de junho/10, se deu em grande parte, em funcdo de uma base
de comparacdo negativa, quando em junho/09 havia sido registrada a segunda maior queda nas vendas
desse setor, desde o inicio da pesquisa em 2001.

Gréfico 26 - Evolucao do Volume de Vendas de Material de Construgéo —
Cearé e Brasil (%) — Mar/08 - Mar/10
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Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Comércio. Elaboragéo: IPECE.

Nos doze Estados nos quais € feita a pesquisa, todos apresentaram crescimento nas vendas de
materiais de constru¢do em junho/10. As maiores altas ficaram por conta dos estados do Rio Grande do
Sul (53,9%), Bahia (18,9%) e Espirito Santo (17,9%), todos acima dos quinze por cento de aumento. O
estado do Ceara ficou com o sétimo maior crescimento dentre os doze estados pesquisados. No acumulado
do ano, o Ceard ocupou a nona posi¢ao com crescimento de 16,3%, ficando abaixo dos estados do Rio
Grande do Sul, Espirito Santo, Goias, Bahia, Minas Gerais, Pernambuco, Distrito Federal e Paranad. No
que se refere ao acumulado dos altimos 12 meses o Estado do Ceara ficou na décima colocacéo.
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Tabela 4 — Crescimento do Volume de Vendas do Segmento
de Material de Construcédo (%) — Junho/10

Variacio Variacao Variacao
Estados acumulada no| acumulada de
mensal

ano 12 meses
Brasil 12,2 16,1 51
Rio Grande do Sul 53,9 31,6 8,2
Bahia 18,9 21,0 10,1
Espirito Santo 17,9 23,3 13,0
Parana 15,9 16,6 34
Goiéas 14,8 22,6 6,8
Pernambuco 13,0 17,1 8,0
Ceara 9,9 16,3 54
Minas Gerais 9,3 20,3 13,9
Santa Catarina 8,7 13,7 73
Rio de Janeiro 8,2 9,3 5,6
Sé&o Paulo 7.0 13,2 2,0
Distrito Federal 6,5 17,1 7,0

Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Comércio. Elaboracéo: IPECE.

A seguir tem-se um resumo da evolucdo das vendas do comércio varejista e varejista ampliado do
segundo trimestre dos anos de 2009 e 2010 por setor.

Tabela 5 — Taxas de Crescimento das Vendas do Comércio Varejista e Varejista Ampliado por Setores
Ceara — abr-jun/2009-2010 (%)

Variacdo mensal - Variagéo Variacdo mensal - Variagéo
Variagéo Variagéo
Atividades acumulada acumulada acumulada acumulada
abr/09 | mai/09 | jun/09 ho ano de 12 abr/10 | mai/10 | jun/10 | = oo de 12
meses meses

Comeércio Varejista 8,26 | 11,02| 10,97 8,91 8,57 | 16,87 9,84 | 12,24 14,92 12,38
Combustiveis e lubrificantes 20,31 | 1881| 11,35 16,98 18,17 3,79| -6,03| -351 3,49 3,84
Hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e
fumo 1429 | 1369| 16,28 12,09 9,02 | 18,39 13,8| 19,35 19,81 18,21
Hipermercados e supermercados 14| 1299| 16,52 12,04 9,1| 19,13| 15,03| 1947 20,43 18,67
Tecidos, vestudrio e calgados -1,3| 435 -2,27 -1,54 1,27 7,7 6,91 3,07 7,35 33
M@veis e eletrodomésticos 0,78 | 18,97 | 16,73 8 8,01| 30,69 | 1127| 11,14 20,73 15,88
Artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos, de perfumaria e
cosméticos 3,81 4,76 5,48 4,35 4,91 6,77 75| 10,73 8,08 6,35
Livros, jornais, revistas e
papelaria -14,31 | -28,93 | -13,43 -4,08 -1,01| 4318 71,18|111,87 14,95 20,12
Equipamentos e materiais para
escritorio, informatica e
comunicagéo -3,22 -14 9,45 6,66 16,57 | 26,35| 28,03| 22,97 24,91 16,89
Outros artigos de uso pessoal e
doméstico 14,03 8,83 4,4 11,2 9,95 | 12,22 6,26 | 13,76 7,72 9,02
Comeércio Varejista Ampliado 2,55 785| 17,88 8,64 9,62 | 18,44 | 1453 4,97 17,35 14,42
Veiculos, motocicletas, partes e
pecas -5,78 581 | 38,64 10,99 13,05| 2354 | 2315| -647 22,07 20,06
Material de construgdo -595| -1451| -1941 -6,14 3,31 8,02 | 2161 9,92 16,25 5,43

Fonte: IBGE/PMC - Junho 2010. Elaboracéo: IPECE.
(*) O indicador de comércio varejista é composto pelos resultados das atividades numeradas de 1 a 8.
(**) O indicador de comércio varejista ampliado é composto pelos resultados das atividades

numeradas de 1 a 10.



23

2.3 Desempenho das vendas por estado do comércio varejista e varejista ampliado

Das vinte e sete Unidades da Federacao apenas o estado do Piaui apresentou desempenho negativo
no volume de vendas na comparacdo entre os meses de junho/10 e junho/09. O comeércio varejista
cearense, no més de junho/10, apresentou o décimo terceiro melhor desempenho, tendo registrado um
crescimento de 12,24%, ficando atrds dos estados de Tocantins (51,07%), Ronddnia (36,21%), Acre
(26,37%), Roraima (23,78%), Mato Grosso do Sul (19,50%), Paraiba (18,35%), Mato Grosso (17,40%),
Maranhéo (15,95%), Amapa (14,63%), Sergipe (12,95%), Para (12,60%) e Minas Gerais (12,51%). Com
isso, 0 Ceara perdeu dez posi¢cbes em comparacdo ao més de junho 2009, quando havia registrado o
terceiro maior crescimento de 10,97%.

Grafico 27 — Variacdo Mensal do Volume de Vendas do Comércio Varejista
Brasil e Estados — junho/2010
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Fonte: IBGE/PMC — Junho 2010. Elaboragao: IPECE.

No acumulado do ano, o Estado do Ceara ocupou a sétima posicdo no ranking com variacdo de
14,92%, perdendo apenas para os estados de Tocantins (38,57%), Ronddnia (31,69%), Acre (24,56%),
Mato Grosso (20,14%), Amapa (17,03%) e Mato Grosso do Sul (15,12%). Dessa forma, o Ceara perdeu
duas posicbes em comparacdo a0 mesmo periodo de 2009, quando registrou crescimento de 8,91%.
Todavia, foi 0 melhor desempenho da regido Nordeste.

Gréfico 28 — Variacao Mensal do Volume de Vendas do Comércio Varejista
Brasil e Estados — Acumulado até junho/2010
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Fonte: IBGE/PMC — Junho 2010. Elaboragéo: IPECE.

Ja no acumulado dos ultimos doze meses, 0 Ceard, que registrou crescimento de 12,38%, também
desceu duas posi¢Ges na mesma comparacgdo, passando para o sétimo lugar no ranking e ficando abaixo
dos estados de Ronddnia (20,90%), Acre (16,87%), Tocantins (15,57%), Sergipe (14,79%), Mato Grosso
(12,92%) e Alagoas (12,79%). Apesar da perda de posicdo, o crescimento registrado em 2010, superior
aquele de 2009 (8,57%), mostra que 0 comercio varejista cearense vem apresentando um desempenho de
longo prazo superior, na comparagdo com os demais estados do pais.

Todos esses numeros mostram que a atividade do comércio vem apresentando um importante
papel na economia do Estado, resultado obtido pelas altas taxas de crescimento, principalmente em
comparagdo com o ano de 2009.
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Tabela 6 — Taxas de Crescimento das Vendas do Comércio Varejista Brasil e Estados

Junho de 2010
Variacdo Variacio Variacdo Variacdo
Brasil e Unidade da Federagdo | Mensal (com acumulada no | acumulada de
. mensal
ajuste sazonal) ano 12 meses
Brasil 1,00 11,30 11,47 9,26
Tocantins 5,30 51,07 38,57 15,57
Rondbnia -1,06 36,21 31,69 20,90
Acre 6,75 26,37 24,56 16,87
Mato Grosso -1,13 17,40 20,14 12,92
Amapa -1,59 14,63 17,03 12,09
Mato Grosso do Sul 0,20 19,50 15,12 9,06
| Ceara -0,31 12,24 14,92 12,38 |
Para -2,17 12,60 14,90 11,26
Alagoas -0,25 10,86 14,90 12,79
Maranhéo -0,90 15,95 14,65 8,49
Paraiba 0,18 18,35 14,55 6,82
Sergipe 2,17 12,95 14,55 14,79
Goias -1,30 12,16 14,24 10,99
Roraima 6,05 23,78 14,09 10,76
Pernambuco -0,95 10,14 12,32 9,63
Séo Paulo 2,28 11,69 11,88 9,96
Bahia -0,72 8,41 11,59 10,29
Minas Gerais 0,44 12,51 11,20 8,70
Parana 0,68 10,26 10,87 8,30
Espirito Santo 0,61 10,26 10,04 5,33
Rio de Janeiro 2,39 11,00 9,80 8,23
Rio Grande do Norte -1,07 6,64 9,73 7,31
Amazonas 2,60 10,26 9,45 7,54
Rio Grande do Sul 1,52 8,06 9,36 7,36
Distrito Federal 0,97 9,46 8,20 5,99
Santa Catarina 2,86 10,57 8,01 7,74
Piaui -0,06 -2,01 7,22 12,01

Fonte: IBGE/PMC - Junho 2010. Elaboracéo: IPECE.

Todos esses nimeros mostraram que a atividade de comércio cearense tem mantido sua posi¢cdo de
destaque para a economia do Estado, apresentando nesse ultimo periodo, um avanco no nivel de
crescimento nas vendas.

3 Indicadores Relacionados as Operacdes do Comércio Varejista
3.1 Numeros de consultas ao SPC (Fortaleza)

Antes de comentar sobre o fluxo de registros de entradas e saidas de pessoas no Servico de
Prote¢do ao Credito (SPC) vale analisar o nimero de consultas realizadas a esse servigo por parte dos seus
associados.

Sendo assim, com relacdo ao nimero de consultas realizadas ao SPC no més de junho/10, pode-se
observar uma queda de 8,47% com relacdo ao més anterior. J& na comparacdo com junho/09, foi
registrado um crescimento de 7,99%, o que reflete 0 avan¢o nas vendas ocorridas nesse més frente ao
mesmo més do ano passado. Pode-se notar que na comparacao més a més, o nimero de consultas feitas ao
SPC foi sempre maior na comparacdo dos dois anos. Todavia, em junho/10 foram registradas 42.234
consultas a mais que em junho/09, diferenca bastante inferior aquela observada para 0 més de maio. O
crescimento acumulado no nimero de consultas foi de 20,63%, ou seja, 541.770 consultas ao SPC a mais
que em 2009. Com isso, foi registrado um valor recorde para o periodo, superando a marca alcancada em
2007.
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Gréfico 29 — Evolucdo do Numero de Consultas ao SPC no Municipio de Fortaleza - RMF - jan-jun/2009-2010
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Fonte: CDL/Fortaleza — Junho 2010. Elaboracéo IPECE.

Pela analise do grafico abaixo, pode-se observar que no periodo de janeiro a junho de 2010 foi
registrado um numero recorde de consultas ao SPC de Fortaleza, ou seja, um total de 3.167.451 consultas.
Esse nimero foi superior em 20,63% ao observado em igual periodo do ano passado.

Gréfico 30 - Evolucao do Namero de Consultas no SPC no Municipio de Fortaleza
Periodo: Acumulado até junho/2006 a 2010
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Fonte: CDL Fortaleza. Elaboragéo IPECE.
3.2 Numeros de incluses e exclusdes no SPC (Fortaleza)

O numero de inclusdes de registros de pessoas no Servico de Protecdo ao Crédito apresentou uma
tendéncia de alta no periodo de janeiro até maio de 2010, quando foi alcancado o maior nimero de
registros de inclusdes no ano. No més de junho foi quebrada essa tendéncia quando foi registrada uma
queda de 14,28% frente a0 més imediatamente anterior. Na comparacdo com o més de junho/09 foi
registrada uma leve alta de 1,85%. J& no acumulado do ano, o nimero de registros de inclusdes no SPC
caiu 8,09%.

Gréfico 31 - Evolucdo do Numero de Registros de Inclusdes no SPC no
Municipio de Fortaleza — jan a jun/2010
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Fonte: CDL Fortaleza. Elaboragéo IPECE.

Pela observacdo do Grafico abaixo, o numero de registros de inclusées no SPC é o menor para 0
acumulado até junho dos udltimos quatro anos. Isso demonstra uma clara tendéncia de queda desse
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indicador para esse periodo revelando que menos consumidores passaram a ter seus nomes negativados

na praca, apesar desse nimero ainda ser bastante grande.

Gréfico 32 - Evolucao do Numero de Registros de Incluses no SPC
no Municipio de Fortaleza - Acumulado até junho/2006 a 2010
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Fonte: CDL Fortaleza. Elaboragéo IPECE.

Enquanto isso, o nimero de registros de exclusdes também registrou queda em junho/10, de
14,51% em relacdo a maio/10, revertendo a forte alta observada em maio Gltimo. Apesar disso, o valor
registrado em junho/10, foi superior ao observado nos quatro primeiros meses do ano, revelando um fator
positivo para 0 comércio em virtude de menos pessoas estarem com crédito negativado. Comparando com
0 més de junho/09, foi registrada uma queda de 4,18%. A excecdo dos meses de fevereiro e maio, todos 0s
demais meses registraram valores inferiores ao apresentado em igual periodo de 2009. J& no acumulado do
ano, foi registrada uma queda de 12,92%.

Gréfico 33 - Evolucao do Numero de Registros de Exclusfes no SPC
no Municipio de Fortaleza — jan a jun/2010
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Fonte: CDL Fortaleza. Elaboragéo IPECE.

Pela observacdo do grafico abaixo, o numero de registros de exclusées do SPC para o acumulado
até junho é o menor dos ultimos quatro anos. 1sso mostra que cada vez menos pessoas estao saindo da lista
de crédito negativado ao longo desses anos. Tal fato deve repercutir negativamente nas vendas do
comércio ao passo que Menos pessoas estavam aptas a realizarem compras a prazo.

Gréfico 34 - Evolucao do Numero de Registros de Exclusdes no SPC
no Municipio de Fortaleza — Acumulado até junho/2006 a 2010
- 665.297 )

700.000 ~ 602.449

600.000 - 556.869
500.000 +
400.000 A
300.000 4 239.375
200.000 +
100.000 A

524.630

2006 2007 2008 2009 2010

N .

Fonte: CDL Fortaleza. Elaboracéo IPECE.
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Apesar da queda observada no numero de registros de inadimplentes de 13,20%, em junho/10
frente a maio/10, na comparagdo com junho/09, o estoque de registros de inadimplentes aumentou em
45,71%, acumulando no ano um crescimento de 14,51%, ou seja, um incremento de 18.659 novos
registros.

Gréfico 35 - Fluxo de Inadimplentes Cadastrados no SPC/Fortaleza — jan-jun/2009-2010
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Fonte: CDL/Fortaleza — Junho 2010. Elaboragéo IPECE.

Como pode ser visto pelo grafico abaixo, o aumento da inadimpléncia apresentou queda até o
acumulado do primeiro semestre de 2009, mas ja apresenta uma reversao dessa tendéncia em 2010.

Gréfico 36 - Evolucao do Numero de Registros de Exclusdes no SPC
no Municipio de Fortaleza— Acumulado até junho/2006 a 2010
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Fonte: CDL Fortaleza. Elaboracéo IPECE.

3.3 Mercado de trabalho no comércio varejista

A anélise dos dados referentes ao mercado formal de trabalho, disponiveis no Cadastro Geral de
Empregados e Desempregados do Ministério do Trabalho (CAGED), mostrou que, em junho de 2010,
foram gerados 6.318 novos postos de trabalho no Estado do Ceara, dos quais 805 vagas foram somente no
comércio, o que resultou numa participacao de 12,74% do total de novas vagas geradas de trabalho formal
no Estado. Em relacdo a maio/10, apesar do nimero de novas vagas de trabalho geradas pelo estado ter
registrado uma leve queda de 0,11%, o comércio apresentou queda maior, de 28,63%. Com isso, se pode
dizer que, nesse més, o comercio voltou a perder participacdo na geracdo de novas vagas de trabalho,
comparado aos demais setores da economia local, em relacdo ao més imediatamente anterior. J& na
comparacdo com junho/09, o numero de postos de trabalho gerados no Estado cresceu em 9,84%,
enquanto no comércio o crescimento foi superior em 32,40%. Sendo assim, na compara¢ao com junho/09,
o comércio foi um dos grandes responsaveis pela alavancagem na geracao de novas vagas de trabalho para
0 Ceara.
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Grafico 37 — Evolugdo do NUmero de Vagas de Emprego Geradas — Ceara e Comércio — jan-jun/2010
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Fonte: CAGED/MTE - Junho 2010. Elaboracéo: IPECE.

No acumulado até junho/10, o Estado do Ceara gerou um valor recorde no nimero de novos postos
de trabalho de 30.110 vagas. Enquanto isso, 0 comércio gerou 3.657 novas vagas de trabalho, também
uma marca recorde para o periodo desde o inicio da pesquisa em maio de 1999, superando em mais de
duas vezes a marca recorde anterior alcangada em 2007 (1.686 vagas). Gracas a esse bom desempenho, o
comercio registrou uma participacao de 12,15% do total de vagas geradas nesse periodo. Com isso, esse
setor reverteu a contribuicdo negativa na geracdo de postos de trabalho no estado, observada em igual
periodo do ano passado. Vale destacar, que o comércio foi o quarto setor da economia cearense a gerar 0
maior nimero de novos postos de trabalho no acumulado até junho/10, ficando abaixo dos Servigos
(12.416 vagas), da Construcéo Civil (11.146 vagas) e da Industria de Transformacao (6.170 vagas).

3.4 Arrecadacdo do ICMS

A Receita Tributaria do Estado (RTE) no més de junho/10 foi de R$ 502,2 milhdes, representando
um crescimento de 25,90% em relacdo ao més de junho/09. Esse crescimento deveu-se principalmente a
arrecadacdo do ICMS que registrou um valor de R$ 489,2 milhdes, em junho/10, também registrando
crescimento de 26,69% frente a igual més do ano anterior. Ja no acumulado até junho/10, a RTE foi de R$
3.176,3 milhdes, ou seja, um crescimento de 22,78% frente a igual periodo do ano passado, registrando
assim, um valor recorde de arrecadacdo para periodo, tendo superado a marca de trés milhGes de reais.
Enquanto isso, o valor arrecadado pelo ICMS, em igual periodo, foi de R$ 2.877,0 milhdes, superior em
23,91% ao arrecadado no mesmo periodo de 2009. Como o crescimento da arrecadagdo do ICMS superou
em ambas as comparacfes a Receita Tributaria do Estado, pode-se afirmar que esse imposto tem
aumentado ainda mais sua importancia no valor arrecadado pelo Estado.

No més de janeiro/09 a participacdo da arrecadacdo do ICMS na RTE foi de 83,74%, aumentando
para 83,97%, em janeiro/10. J& no més de junho/09, a participacao foi de 96,80%, tendo aumentado para
97,41%, em junho/10. Esses movimentos mostram que a medida que 0s meses vdo se passando a
arrecadacdo do ICMS véo ganhando cada vez mais participacdo na RTE devido a perda de participagéo do
segundo principal imposto arrecadado pelo Estado que é o IPVA. Com isso, no periodo de janeiro a junho
de 2009, o ICMS que participava com 89,75% da RTE, passou a participar com 90,58% em igual periodo
de 2010, mantendo-se na posicao de principal imposto arrecadado pelo Estado.

Em junho/10, foi registrado um aumento de 8,75% na arrecadacdo de ICMS do comércio frente a
maio do mesmo ano, apesar da leve retracdo nas vendas do comércio na comparacao desses dois meses. O
valor do ICMS do comércio arrecadado no més de junho/10 que foi de R$ 180,3 milhdes ficou abaixo
apenas do que foi arrecadado em janeiro/10 (R$ 184,9 milhdes).

J& na comparacdo com junho/09, o valor arrecadado pelo ICMS do comércio registrou um
crescimento de 32,27%, sendo, portanto, a segunda maior variagdo mensal registrada no ano de 2010,
abaixo apenas do crescimento verificado em abril que foi de 32,66%. Esse aumento expressivo da
arrecadacdo do ICMS do comércio, no més de junho/10, deveu-se ao bom desempenho das vendas do
comeércio frente a igual més do ano passado.
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Enquanto isso, no acumulado do ano, o crescimento no valor arrecadado do ICMS do comércio
foi de 25,95%, passando de R$ 808,1 milhdes, em 2009, para R$ 1.017,8 milhdes, em 2010. Isso
representou um valor recorde na arrecadacdo para o periodo, superando a marca de R$ 1,0 bilhdo,
alcancando quase a totalidade do valor do ICMS do comércio arrecadado em todo o ano de 2005. Vale
dizer que esse desempenho foi superior ao registrado na comparacdo entre 2008 e 2009 quando foi
registrado um crescimento de apenas 10,82%.

Gréfico 38 — Evolucao da Arrecadacéo do ICMS do Comércio Varejista - Ceara — jan-jun/2009-2010
(Em R$ Milhdes)
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Fonte: SEFAZ/CE - Junho 2010. Elaboracéo: IPECE.

Pela analise dos crescimentos na RTE e do ICMS do Estado comparado ao arrecado pelo ICMS do
comercio no acumulado de janeiro a junho de 2010 comparado a igual periodo de 2009, € possivel afirmar
que o ICMS do comércio vem aumentando sua participacdo tanto com relagéo ao total da receita tributaria
do Estado quanto ao total do ICMS do Estado.

Gréfico 39 — Evolucao da Participacédo do ICMS do Comércio Varejista no ICMS do Estado — Ceara
Periodo: Acumulado até junho/2004 a 2010
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Fonte: SEFAZ/CE — Junho 2010. Elaboragéo: IPECE.

No primeiro caso, sua participacdo passou de 31,24%, em 2009, para 32,05%, em 2010. J& no
segundo caso, passou de 34,81%, em 2009, para 35,38%, em 2010. Isso pode estar revelando duas
situacdes: a primeira é que a dindmica nas vendas do comércio, ano apos ano, esta resultando em maior
volume de arrecadacdo de impostos, fato esse ndo revelado em outros setores da economia e a segunda,
pode-se dizer que o aumento da arrecadacdo do ICMS do comércio é fruto de acBes que incentivam o

avanco dessa atividade.

A partir do 2° trimestre, quando ocorre uma forte queda no valor arrecadado do IPVA, a dindmica
da arrecadacdo tributaria do Estado segue a dindmica da arrecadacdo do ICMS. Dai, a importancia de
medidas de incentivo a atividade do comércio para incrementar a arrecadagdo do Estado.
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Tabela 7 — Evolugéo da Participacdo do ICMS do Comércio Varejista no ICMS do Estado — Ceara
Periodo: Acumulado até junho/2004 a 2010

Periodo ICMS Estadual (A) Tx. Cresc. (A) ICMS (Céo)meruo Tx. Cresc. (B) B)I(A)
2004 2.994.499.994,35 - 898.715.654,14 - 30,01%
2005 3.144.609.742,39 5,0% 1.039.242.539,71 15,6% 33,05%
2006 3.755.798.831,69 19,4% 1.235.583.121,76 18,9% 32,90%
2007 3.917.621.054,27 4,3% 1.401.744.220,81 13,4% 35,78%
2008 4.719.280.826,72 20,5% 1.586.837.446,69 13,2% 33,62%
2009 5.134.390.577,28 8,8% 1.791.573.149,21 12,9% 34,89%

Jan-Jun/2004 1.338.004.287,28 - 419.333.610,42 - 31,34%
Jan-Jun/2005 1.470.167.344,48 9,9% 498.634.988,84 18,9% 33,92%
Jan-Jun/2006 1.674.438.467,89 13,9% 566.330.615,55 13,6% 33,82%
Jan-Jun/2007 1.804.831.805,46 7,8% 674.379.239,83 19,1% 37,37%
Jan-Jun/2008 2.185.723.402,23 21,1% 729.281.979,00 8,1% 33,37%
Jan-Jun/2009 2.321.882.868,36 6,2% 808.155.492,36 10,8% 34,81%
Jan-Jun/2010 2.877.042.179,40 23,9% 1.017.870.289,71 25,9% 35,38%

Fonte: SEFAZ/CE - Junho 2010. Elaboragdo: IPECE.
4 Perspectivas para o Proximo Periodo

O comércio varejista cearense apresentou, a partir do més de margo de 2010, um comportamento de
desaceleracdo das vendas, registrando quedas sucessivas entre 0os meses de abril e junho, se comparadas
aos meses imediatamente anteriores, ajustadas sazonalmente.

A retragdo nas vendas de junho comparada a maio de 2010 repetiu 0 comportamento observado em
igual periodo do ano passado, quando foi registrada uma queda da ordem de 0,45%. Todavia, 0
crescimento observado em junho/10 comparado a igual més do ano anterior foi 0 maior desde 2006. Isso
mostra que ao longo dos ultimos anos, o comércio varejista local tem mantido sua trajetoria de expanséo.

Analisando-se a série sem ajuste sazonal, observa-se que 0 més de junho registrou o terceiro maior
volume de vendas do ano, ficando abaixo do registrado em maio e marco de 2010. Apesar das baixas
sucessivas ocorridas ao longo dos ultimos trés meses da série analisada, o crescimento acumulado nas
vendas até junho/10, foi recorde desde o inicio da pesquisa, em 2001.

Em relacdo ao varejo ampliado, a forte queda nas vendas no segmento de Veiculos, motocicletas,
partes e pecas, como resultado da volta do IPI sobre o preco dos automdveis, fizeram com que seu
crescimento despencasse de 14,53%, em maio/10, para apenas 4,97%, em junho/10, ficando, portanto,
abaixo do crescimento registrado pelo varejo comum. A Gltima vez que o crescimento do varejo ampliado
ficou abaixo do varejo comum foi em julho/09, provocada pela maior queda mensal nas vendas do
segmento de material de construgéo.

Desta vez, o crescimento nas vendas de Material de construcdo até contribuiu para que o
desempenho no varejo ampliado ndo fosse pior. Valendo-se de outros indicadores como 0 ndmero de
consultas ao SPC, o ICMS sobre o comércio e o consumo de energia elétrica, espera-se que as vendas do
varejo, em julho de 2010, mantenha esse ritmo de desaceleracdo, mas registrando crescimento em relacéo
a igual més do ano passado.

Por outro lado, espera-se que a forte retomada da atividade econdmica, puxada principalmente pelo
avanco da industria e da construcdo civil no Estado, provoque um efeito de expansdo das vendas do
comeércio mais intensa no segundo semestre, via aumento da renda e do consumo.

No tocante a taxa bésica de juros da economia, 0 Comité de Politica Monetéria optou por manter
fixa em sua Gltima reunido realizada no dia 01 de setembro de 2010, mesmo nédo esperando que o nivel de
inflacdo registrado nos Gltimos meses se mantenha num futuro préximo, pois tem o objetivo de continuar
0 processo de reducdo de riscos para o cendrio inflacionario que se configura desde sua penultima reuniao
com vistas assegurar a convergéncia da inflacdo para a trajetdria de metas. O impacto que isso pode trazer
para o crédito, logo para o comércio ndo € dos piores haja vista que o Copom ja sinaliza para um futuro
proximo que havera sempre cautela quando se pensar em novos aumentos da taxa bésica de juros da
economia.
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A manutencdo da geracdo de novas vagas de trabalho que se intensificou no final do segundo

trimestre de 2010, batendo marcar recordes de geracdo de emprego no estado, principalmente nos setores
da industria, dos servigos e da construcdo civil, podera possivelmente favorecer as vendas do comércio do
terceiro trimestre do ano de 2010, ao incrementar a massa salarial da populagédo. A forte queda nos precos
no més de junho/10, principalmente nos setores de Alimentacdo e bebidas, Transportes e Habitacdo
podera incrementar ainda mais as vendas do comércio nesses setores.

A manutencdo e expansao do crédito para a aquisicdo da casa propria e para compra de materiais de
construgdo, aliado ainda a isencdo e reducdo de tributos de varios produtos, podera continuar gerando bons
resultados para a economia cearense principalmente no tocante a geracdo de mais vagas de trabalho o que
contribuira favoravelmente com as vendas do comércio.

Pela andlise do resultado do PIB do 2° trimestre de 2010, pode-se afirmar que a economia cearense
esta sinalizando continuidade do bom desempenho ja visto no primeiro trimestre do ano, com forte
retomada da atividade industrial e manutencdo de um bom desempenho em todas as atividades do setor de
servigos. Esperam-se resultados muito melhores para o segundo semestre do ano, haja vista que a
dindmica da economia local sofre uma maior aceleragdo por conta de sucessivos eventos importantes que
ocorrem nesse periodo.

5 Notas Metodoldgicas

O Instituto de Pesquisa e Estratégia Econémica do Ceara (IPECE) apresenta o Boletim de
Desempenho do Comércio Varejista Cearense trimestralmente. O documento aborda o desempenho do
comércio varejista cearense levando em consideragdo a conjuntura macroecondémica, 0 comportamento
setorial e a sua influéncia no mercado de trabalho e na arrecadacéo do ICMS do estado.

O resultado do desempenho macroeconémico do Comércio é acompanhado por meio do PIB
Trimestral do Estado, divulgado pelo Instituto de Pesquisa e Estratégia Econémica do Ceara - IPECE. O
documento aborda o desempenho da economia cearense levando em consideracdo as contas regionais,
discriminadas por setores e segmentos, no caso do setor de servicgos, destacamos 0 segmento do comércio
como um todo (varejo e atacado).

A evolucdo conjuntural do Comércio Varejista do Ceard e dos seus principais segmentos €
acompanhada pelo desempenho das vendas, mensalmente divulgado por meio da Pesquisa Mensal do
Comércio (PMC), realizada pelo IBGE.

A PMC abrange dez grupos de atividades, cuja relacdo estd indicada abaixo, correspondente a
Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas (CNAE). Deste total, oito segmentos tém receitas
geradas predominantemente na atividade varejista e dois (Veiculos/motos/partes/pecas e Material de
construcdo), abrangem o varejo e o atacado.

Combustiveis e lubrificantes;

Supermercados, hipermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo;
Vestuario, cal¢ados e tecidos;

Moveis e eletrodomésticos;

Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos e de perfumaria e cosméticos;
Equipamentos e material para escritorio, informética e comunicacao;
Livros, jornais, revistas e papelaria;

Outros artigos de uso pessoal e doméstico;
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Automobilistico (Veiculos, motos, partes e pecas);
10. Material de construcao.
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No estagio atual da PMC séo investigadas empresas comerciais que possuam 20 ou mais pessoas
ocupadas, cuja receita bruta provenha, predominantemente da atividade comercial varejista.

A variavel investigada ¢ a receita bruta de revenda. A partir da receita bruta de revenda investigada
é construido o indicador de VVolume de Vendas, apds a deflagdo dos valores nominais correntes por indices
de precos especificos para cada grupo de atividade, e para cada Unidade da Federagéo, construidos a partir
dos relativos de precos do IPCA e do Indice da Construgdo Civil.

O indice de volume de vendas é divulgado dentro do seguinte quadro esquematico:

1- Indice de Comércio Varejista - Indice-sintese dos grupos de atividades relacionados do item 1
ao 8, cujas receitas provém preponderantemente da atividade do varejo. Divulgados para o
Brasil e suas 27 Unidades da Federacéo.

2— Indices de Comércio Varejista por atividade - Para os segmentos do varejo, relacionados
acima (item 1 ao 8) sdo divulgados indices em nivel Brasil e para 12 Unidades da Federacao
selecionadas: Ceara, Pernambuco, Bahia, Minas Gerais, Espirito Santo, Rio de Janeiro, S&o
Paulo, Parang, Santa Catarina, Rio Grande do Sul, Goias e Distrito Federal. Neste nivel de
abrangéncia geografica divulga-se, ainda, resultados para Supermercados/hipermercados, que
corresponde a um detalhamento da atividade de “Supermercados, hipermercados, produtos
alimenticios, bebidas e fumo”.

3- Indices de Comércio Varejista Ampliado - Indice-sintese dos grupos de atividades que
compdem o varejo e mais 0s segmentos de Veiculos/ motocicletas/partes/pecas e de Material
de construcéo, ou seja, o total dos dez segmentos acima. Divulgados para o Brasil e suas 27
Unidades da Federacéo.

4— Indices de Comércio Varejista Ampliado por atividade - Para todas as atividades
relacionadas no item 1 além dos segmentos de Automobilistico (Veiculos e motos, partes e
pecas) e Material de construgéo, no total dos dez segmentos listadas acima. S&o calculados
indices para o Brasil e as 12 Unidades da Federacéo citadas no item 2.

Sdo divulgados quatro tipos de indices:

Indice de Base Fixa: Compara 0s niveis nominais e de volume da Receita Bruta de Revenda do més com
a média mensal obtida no ano de 2003.

Indice Mensal: Compara os indices de volume da Receita Bruta de Revenda do més com os obtidos em
igual més do ano anterior;

Indice Acumulado no Ano: Compara os indices acumulados de volume da Receita Bruta de Revenda de
janeiro até o més do indice com os de igual periodo do ano anterior;

Indice Acumulado de 12 Meses: Compara os indices acumulados de volume da Receita Bruta de
Revenda dos ultimos 12 meses com os de igual periodo imediatamente anterior.



Tabela 8 - Taxa de Crescimento nas Vendas do Comércio Varejista
por Setores e Estados Selecionados (%6)
Periodo: Junho/2009-2010

Brasil e Unidade da Federagéo
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Combustiveis e jun/09 | -129| 114| 841| 023| -29| -593| -198| -355| -484| 081| 255| -118| -505
lubrificantes jun/10| 56| -351| 604| 483| 106| -108| 1.63| 971| 146| 159| -321| 07| 197
Hipermercados, jun/o9
supermercados, 821| 163| 863| 11,1| 449| -327| 563| 11,32| 601| 504| 022| 707| 086
produtos alimenticios,
bebidas e fumo jun/10
! 119| 194| 1053| 855| 105| 13,71 1301| 1191| 873| 1094 | 1021| 12,07| 9,71
Tecidos, vestuario e jun/09| -102| -227| -412| -319| 7.43| -162| -157| 315| 217| 1031| 006| 256| -364
calgados jun/10| 43| 307| 1232| 831| 104]| 1218 148| -005| -141| -234| 565| 893 1,13
Méveis e jun/09 | .103| 16,7| 12,34| 10,14 | -154| 133| -013| -576| -2,71| 7,08| 389| -2,13| -6,87
eletrodomésticos jun/10| 17| 111| 7.06| 1045| 21.6| 1.04| 2368| 1864| 1631| 7.15| 858| 1589| 2153

i auti jun/09
Artigos farmaceuticos, ) 126 548| 1016| 696| 143| 900| 982| 1082| 2624| 2915| 1219 1342 -381

médicos, ortopédicos, de
perfumaria e cosméticos | jun/10
10,3| 10,7 1824 | 12,21 | 4,93| 14,69 7,79 8,28 | 17,52 141| 1562 | 14,55 12,7

Livros, jornais, revistas |Jun/09 | 454| -134| 942| 11,99| -314| -389| -148| 309| 414 34| 2635| -367| 22,96

e papelaria jun/10 | 467 | 112| -454| -819| -211| 1575| 656 572 3206| -094| 605| -47| -137
Equipamentos e jun/09

materials para escritorio. 204| 945| 1438| -434| 217| 707| 1724| 1957| 1538| 10L9| 76| 024| 3566
informatica e ]

comunicagéo jun/10

23,2 23| 1354| 62,38| 275 7,48 | 10,94 22,4 324 | 32,78 | 21,69 91| 32,79

Outros artigos de uso jun/09 | 118| 44| 381| 27.81| 13,6| -146| 1807| 1245| 1076| 007| 869| 27.16| 1,67

pessoal e doméstico jun/10 | 937| 138| 1075| 41| 208| 2375| -585| 11.74| 172| -035| 373| 2207| 804

Veiculos, motocicletas, |[iU"/09 | 209| 386 | 33,69| 24,88| 226| 2488 | 2889 | 21,13 16,1 | 10,49 | 16,23 | 15,27 | 30,87

partes e pecas jun/10| .945| -647| -679| -833| 589| 1952| -27,3| -166| 16| 178| -009| -1,07| -214

jun/09 | 5854 | -194| -13| -572| 224| -987| -285| -256| -2025| -2,83| -165| -12,3| -9,27

Material de construgdo

jun/10| 122| 992| 12,98 | 1894 | 927| 17,87| 817 7| 1592| 866| 5387| 148| 647

Fonte: IBGE/PMC - Junho 2010. Elaboragéo: IPECE.



Tabela 9 — Taxa de Crescimento nas Vendas do Comércio Varejista
por Setores e Estados Selecionados (%)
Periodo: Acumulado até Junho/2009-2010

Brasil e Unidade da Federacéo

= —
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Combustiveis e jun/09 | 221|1698| 10,72| 1,07| 296| 270| 299| 189| 384| 626| -656| -0,69| -154
lubrificantes jun/10 | 553 | 349| 10,66| 5,35| 1054 | -10,35| 207| 7.62| -2,60| 516| 155| 094| 4,93
Hipermercados, jun/09 | 6,80 | 12,09 4,32 710| 3,63 -4,25 432| 11,14 2,37 411| -0,13 382 -117
supermercados,
produtos alimenticios,
bebidas e fumo jun/10 | 10,39 | 19,81 | 11,35 9,53 | 8,24| 10,26 | 11,26 | 10,80 7,26 8,32 6,91 | 11,36 7,34
Tecidos, vestuario e jun/09 -6,90 | -1,54 -4,59 -3,83 | -2,69 -8,02 | -14,14 -7,72 -4,37 0,75 -6,81 -2,67 -0,86
calgados jun/10 | 10,20 | 7,35 12091 9,41 | 10,24 4,13 | 10,87 9,00 8,29 7,99 | 15,79 | 13,76 3,08
Méveis e jun/09 | -2,34| 800| 305| -1,31| -597| 623| 315| -465| -415| 228| 081| -386| -818
eletrodomesticos jun/10 | 20,57 | 20,73 | 13,52 | 24,95 23,89 | 16,67 | 23,09 | 20,52 | 20,62 9,43 | 1527 | 2441 | 22,61
) . jun/09 | 11,77 | 4,35 2,18 7,08 12,99 | 10,36 | 10,12 | 11,32 | 22,61| 22,21| 12,20 | 11,15| -3,55
Artigos farmacéuticos,
médicos, ortopédicos, de
perfumaria e cosméticos |
jun/10 | 12,20 | 8,08 | 19,11 | 1295| 7,96 | 19,58 9,00 11,38| 20,65| 20,18 | 14,04 | 18,40 6,33
Livros, jornais, revistas | Un/09 | 856 | -408| 576| 1908|1544 | -002| 270| 607| 1713| 9,52 1757| -158| 1649
e papelaria B
jun/10 | 8,08 | 14,95 7,58 6,31 | -1,25| 15,74 1,67 | 13,09 | 23,89 0,81 964 | -081| -1,44
Equipamentos e jun/09 | 16,71 | 6,66 | -10,27 | -26,63 | 14,74 | -3,82| 22,12 | 11,25| 140,68 | 118,52 | 13,56 | -5,02| -5,98
materiais para escritorio,
informatica e
comunicagéo jun/10 | 25,83 | 24,91 | 33,61 | 27,87 | 41,41 | 22,11 | 21,76 | 20,81 | 56,05| 14,33 | 28,04 | -2,48| -7,65
Outros artigos de uso jun/09 | 9,50 | 11,20 1,77 | 38,26 | 16,87 | -24,03 | 15,08 743 | 1518 7,19 3,67 | 29,81 1,93
pessoal & doméstico juno| 6,07| 772 1187| 464| 414| 1836| -687| 875| 11.86| -344| 614| 544| 689
. . jun/09 | 5,32 10,99 6,93 7,34 6,33 7,21 2,54 5,80 3,46 1,32 7,45 3,42 4,72
Veiculos, motocicletas,
partes e pegas jun/1o | 11,62 | 22,07 | 11,54 | 11,90 | 21,67 | 37.41| 490| 843| 14,00| 11,99 | 1318| 1407| -2,11
. . jun/09 | -9,79 | -6,14| -5,77| -7,67| -2,08| -1458| -1,68| -10,34| -20,16 | -7,02 | -17,55 | -13,95 | -11,39
Material de constru¢do
jun/10 | 16,11 | 16,25 | 17,08 | 20,96 | 20,34 | 23,32 9,28 | 13,21 | 16,64 | 13,74| 31,58 | 22,61 | 17,06

Fonte: IBGE/PMC - Junho 2010. Elaboracéo: IPECE.
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