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APRESENTACAO

Neste documento, o Instituto de Pesquisa e Estratégia Econdmica do Ceard
(IPECE) apresenta o boletim de Desempenho do Comércio Varejista relativo ao
segundo trimestre de 2009.

O documento aborda o desempenho do comércio varejista cearense
levando em consideracdo a situacdo macroecondmica, o comportamento
setorial e a sua influéncia no mercado de trabalho e na arrecadacdo do ICMS.

O Boletim do Comércio Varejista do Ceard divulga também o indice do
Comércio Varejista Ampliado, que agrega aos indices do varejo j& analisados as
atividades de material de construcdo e automobilistica (Veiculos; motocicletas;
partes e pecas).

A divulgacdo do Desempenho do Comércio Varejista Cearense procura
atender a demanda do setor publico e privado por informacdes de curto prazo
do setor tercidrio.

Eveline Barbosa Silva Carvalho
Diretora Geral do IPECE
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1 Conjuntura Macroeconémica e o PIB do Comércio!?

Em 2007, inicio do segundo Governo lula, verificou-se a maior taxa média anual
de crescimento do PIB do comércio cearense que foi de 16,0%, superior ao observado
para os anos de 2006 (10,2%) e 2005 (13,9%). Todavia, tal desempenho do comércio
cearense observado no ano de 2007 ndo se refletiu na mesma intensidade na
economia local que apresentou um crescimento médio anual de apenas 3,9%, quase
metade do desempenho observado em 2006 que foi de 7,4% e aproximadamente o
mesmo valor do crescimento observado em 2005 que foi de 3,7%.

Isso mostra que o bom desempenho da atividade comercial no ano de 2007,
ndo foi o suficiente para alavancar o PIB estadual, revelando que outros setores
podem ter tido um fraco desempenho e que isso deve ter contribuido
desfavoravelmente para o desempenho da economia do Estado nesse Ultimo ano.

Numa andlise mais recente, pode-se notar que o PIB do comércio cearense
continuou apresentando um desempenho bastante satisfatério com crescimento
médio de 9,6% no ano de 2008. Apesar disso, o crescimento registrado nos quatro
trimestres desse ano foi bem abaixo do registrado em cada um dos quatro trimestres
de 2007, evidenciando, assim, um novo patamar de crescimento anual para o PIB do
comeércio. Enquanto isso, a economia cearense cresceu em média 6,4% no ano de
2008, ou seja, desempenho superior ao observado no ano anterior que foi de 3,9%.
Vale dizer que a taxa de crescimento foi declinante ao longo de 2008.

Apesar da queda observada na taxa de crescimento médio anual do PIB do
comércio no ano de 2008 comparado a 2007, a economia cearense reagiu
positivamente apresentando uma trajetdria diferente de crescimento nesse Ultimo ano.
Isso revela reflexos positivos de outros setores destacando-se, o avancos dos servicos
de alojamento e alimentacdo, transporte e intermediacdo financeira; o aumento da
producdo da industria de energia, gds e dgua e da construcdo civil, além do forte
desempenho do setor da agropecudria sobre o desempenho da economia do Estado.

Com isso, pode-se dizer que o PIB do comércio reduziu sua participacdo na
geracdo de riqueza no Estado no ano de 2008, a medida que a taxa de crescimento
médio anual do PIB do comércio registrou queda e a taxa de crescimento médio
anual do PIB do Estado registrou alta na comparacdo dos anos de 2008 e 2007.

No entanto, essa perda de participacdo ndo reflete algo de negativo para o
comércio local dado que esta atividade é bastante representativa na economia do
Estado e seu crescimento ajudou tfambém a alavancar o crescimento do PIB cearense,
revelando apenas que outros setores registraram forte alta entre os anos analisados.

Para se ter uma idéia da importéncia da atividade comercial para a economia
local, observa-se que, em 2003, o PIB do comércio representava 13,9% do PIB estadual,
aumentando sua participacdo para 14,4% em 2006. Ressalta-se que dentre todos os
setores considerados no cdilculo da mensuracdo do PIB, o comércio ocupa a 2°
colocacdo, ficando atrds somente do setor de administracdo, saude e educacdo
pUblicas que registrou uma participacdo de 21,1% em 2006.

No inicio do 1° trimestre de 2009 permanece a tendéncia declinante na
atividade econémica do Estado, iniciada a partir do 3° trimestre de 2008, o que pode
ser reflexo de possiveis efeitos da crise mundial (Grdfico 1).

1 Valor Adicionado.
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Ao se comparar a faxa média de crescimento do 1° trimestre em relacdo ao

mesmo periodo do ano anterior, dos Ultimos frés anos, observa-se que a taxa média de
crescimento do PIB cearense no 1° trimestre/09 foi a menor de todas, apenas 3,8%. Esse
crescimento foi superior pela Ultima vez ao registrado no 1° frimestre de 2004 (1,6%).

Enguanto isso, a atividade comercial no Estado apresentou, no inicio de 2009,
uma forte recuperacdo, inferrompendo a tendéncia de arrefecimento do ritmo de
crescimento iniciada tfambém a partir do 3° frimestre de 2008. O crescimento registrado
pelo PIB do comércio atingiu o valor de 9,7% comparado ao mesmo periodo no ano
passado, ficando acima do registrado no 1° trimestre de 2008 (8,6%). Esses movimentos
revelam uma tendéncia de recuperacdo da participacdo relativa do PIB do comércio
no PIB cearense no inicio do ano de 2009.

GRAFICO 1 - Taxa de crescimento trimestral do PIB Estadual e
do PIB do Comércio a precos bdsicos - 2006 a 2009
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Fonte: IPECE e IBGE.
(*) Dados preliminares e podem sofrer alteracoes.
O Valor Adicionado € a precos bdsicos, ou seja, ndo inclui os impostos.

A Pesquisa Industrial Mensal do IBGE apontou que a producdo industrial cearense
registrou queda de 1,7% em junho de 2009, frente ao més anterior (com ajuste sazonal).
Vale observar que o més de maio/09 j& havia também registrado queda em relacdo a
abril/09 de 4,4%, revertendo 4 tendéncia de crescimento més a més observada até
esse Ultimo més. Vale dizer que o més de junho/08 havia registrado crescimento de
3,9% na comparacdo com maio/08 revelando uma tendéncia diferente da observada
no ano de 2009. Na comparacdo de junho/09 em relacdo ao mesmo més do ano
passado foi registrada uma forte retracdo da atividade industrial cearense de 9,0%, a
maior dos Ultimos quatro meses. Vale dizer que em junho/08, a industria cearense havia
registrado crescimento de 4,0% em relacdo a junho/07. Com isso, € possivel observar
que estd sendo mantida a trajetdria de queda na atividade industrial cearense desde
novembro/08 comparado ao mesmo més do ano anterior, reforcada pelos
desempenhos observados nos Ultimos dois meses do ano de 2009 (Grafico 2).

As sucessivas quedas com agjuste sazonal observada nos Ultimos dois meses do
ano de 2009 intensificaram mais ainda as quedas na atividade industrial com relacdo
ao ano passado. Com esses desempenhos a induUstria cearense voltou a produzir um
montante abaixo do que era produzido em junho/06.

GRAFICO 2 - Producdo Fisica Industrial - Ceard — jan/08 a jun/09
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Esses desempenhos negativos resultaram numa queda acumulada, em 2009, de

6,7% na producdo fisica cearense comparada ao acumulado de 2008, diferente do

ocorrido no ano anterior quando foi registrado um crescimento de 2,8% relativo ao

mesmo periodo de 2007. Essa forfe queda no acumulado do ano de 2009, fez com que

a industria cearense também voltasse a produzir abaixo do patamar observado no
acumulado de 2006.

Enquanto isso, no acumulado dos Ultimos doze meses observa-se também uma
queda de 2,1% quando comparada aos Ultimos doze meses imediatamente anteriores,
superior a queda acumulada até maio do mesmo ano. Esses dados reforcam ainda
efeitos negativos da crise mundial sobre a producdo industrial cearense.

Alguns setores foram os grandes responsdveis pela queda da producdo industrial
cearense em junho/09 quando comparado ao mesmo més do ano passado, sdo eles:
metallrgica bdsica (¥ 36,5%); produtos de metal - exclusive mdaquinas e equipamentos
(v23,8%); refino de petrdleo (¥19,7%); alimentos e bebidas (¥16,9%); maquinas,
aparelhos e material elétrico (¥ 11,4%); téxtil (¥9,3%) e produtos quimicos (¥ 1,4%). J&
no acumulado do ano, os setores que registraram as maiores baixas foram: metalurgia
bdsica (¥42,7%); maquinas, aparelhos e materiais elétricos (¥22,0%); produtos de
metal - exclusive maquinas (¥ 19,9%) e alimentos e bebidas (V¥ 14,5%).

Enguanto isso, alguns setores contribuiram positivamente para o desempenho da
atividade industrial local no més de junho/09, dentre eles destacam-se: vestudrio e
acessorios (A8,9%); minerais ndo-metdlicos (A7,8%) e calcados e artigos de couro
(A7,6%). No acumulado do ano até junho, os Unicos dois setores que registraram
crescimento foram: refino de petréleo e dlcool (A29,0%) e vestudrio e acessoérios
(A8,9%).

Os setores de vestudrio e acessoérios, minerais ndo-metdlicos e calcados e artigos
de couro merecem destaques positivos. O primeiro pelo fato de registrar crescimento
desde o més de fevereiro/09, o segundo por apresentar uma recuperacdo da sua
atividade quando nos meses de marco até maio de 2009 esse segmento havia
registrado forte queda relativa aos mesmos meses do ano passado, valendo destacar
que em junho/08 esse mesmo setor havia registrado queda de 11,8%. J& o terceiro
setor apresentou a segunda maior taxa de crescimento no ano referente ao mesmo
més do ano passado, revelando uma clara tendéncia de crescimento a partir de
marco/09.

Com relacdo ao setor de refino de petrdleo que havia registrado crescimento de
mais de 130% em abril/0? comparado a abril/08, mostrando uma tendéncia de
crescimento até esse més, apresentou nos Ultimos dois meses forte queda, reforcando
a tendéncia de queda para esses mesmos meses ja observada no ano passado.

A queda observada no setor téxtil também merece atencdo dado que este
setor & grande responsdvel tanto pela producdo industrial do Estado quanto pela
geracdo de empregos. Vale dizer que desde abril/09 este setor vem apresentando
sucessivas quedas na sua atividade produtiva.

Quanto ao setor de alimentos e bebidas, a continua tendéncia de queda na
producdo registrada ao longo dos seis primeiros meses desse ano, diverge
completamente do observado no ano de 2008 que registrou queda de producdo
apenas N0 més de maio.

Segundo dados da Pesquisa Industrial Mensal de Empregos e Saldrios do IBGE é
possivel observar que o nUmero de pessoas ocupadas na indUstria cearense no més de
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junho/09 registrou queda de 1,0%, o numero de horas pagas aumentou 0,6% e a folha
de pagamento nominal cresceu 8,8% tudo comparado ao mesmo més do ano
passado.

No acumulado do ano, as taxas de crescimento sdo, assim, descriminadas: o
nUmero de pessoas ocupadas caiu 1,2%, o nUmero de horas pagas caiu 0,9% e a folha
de pagamento nominal cresceu 11,2% também todos comparados com o mesmo
periodo do ano anterior. Apesar disso, no acumulado dos Ultimos doze meses o
nUmero de pessoas ocupadas cresceu 0,5%, 0 nUmero de horas pagas cresceu 1,0% e
a folha de pagamentos nominal cresceu 12,1%, revelando ainda efeitos positivos da
atividade industrial cearense vividos no terceiro tfrimestre de 2008.

Através desses nUmeros pode-se observar que a queda observada na producdo
industrial cearense no acumulado do ano de 2009 de 6,8% comparado ao mesmo
periodo do ano anterior afetou tanto o niUmero de pessoas ocupadas quanto o
numero de horas pagas, mas ndo o crescimento da folha de pagamentos nominal.
Com isso, pode-se dizer que o poder de compra das pessoas empregadas na indUstria
ndo sofreu impacto com a queda observada na atividade industrial, principalmente
quando se observa que a folha de pagamento real no acumulado do ano chegou a
apresentar alta de 5,4%.

Pela andlise dos dados do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
(CAGED) do ministério do frabalho € possivel observar que a industria de
transformacdo foi o segundo setor a registrar o maior niUmero de vagas (3.041 vagas)
perdendo apenas para o setor de servicos (7.679 vagas), tudo isso gracas ao aumento
do nUmero de vagas a partir de maio desse ano. Vale destacar que esse setor foi o
que gerou o maior numero de vagas formais de frabalho nos meses de junho (2.295
vagas) e julho (3.357 vagas) de 2009 na economia cearense. Com isso & possivel inferir
uma clara tendéncia de recuperacdo dessa atividade no Estado.

Quanto a estimativa da safra de grdos para o Ceard, realizada no més de
junho/09 pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatisticas (IBGE) e divulgada pelo
grupo de coordenacdo de estatisticas agropecudrias do Ceard (GCEA-CE), alcangou
o valor de 998.767 toneladas, representando uma queda de 11,6% em relacdo a safra
obtida no ano passado o que poderd gerar reflexos de alta nos precos dos alimentos.

2 Indicadores Conjunturais

2.1 Desempenho das Vendas no Comeércio Varejista

O volume de vendas do comércio varejista cearense registrou alta de apenas
0.28% em junho de 2009, frente ao més anterior com aqjuste sazonal. Todavia, tal
crescimento foi inferior ao observado para o pais que foi de 1,7%. Vale dizer ainda que
o crescimento apresentado nesse Ultimo més foi inferior ao registrado em maio/09
(2,5%), mas ndo ao registrado em abril/09 (0,1%) que foi muito inferior ao registrado em
marco/09 (2,1%). Verifica-se, entdo, uma tendéncia crescente, mas oscilante do
volume de vendas do comércio varejista cearense ao longo dos meses de 2009.

Quando comparado a junho de 2008, as vendas do comeércio varejista cearense
registraram um forte crescimento de 10,97% em junho/09, praticamente o dobro do
registrado pelo pais que foi de 5,64%. A Ultima vez que uma taxa de crescimento
mensal superou ao registrado em junho/09 foi aquela registrada em setembro/08
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(12,5%). Dessa forma, € notdria a tendéncia de crescimento no volume de vendas do
comeércio varejista cearense ao longo do 1° semestre do ano, principalmente quando
observado o crescimento das vendas em relacdo ao ano passado.

GRAFICO 3 - Evolucdo do Volume de Vendas do Comércio Varejista —
Ceard e Brasil (%) —jan/08 - jun/09
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Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Comeércio.

Os bons desempenhos observados, principalmente nos meses de maio e
junho/09 fizeram com que o volume de vendas cearense no acumulado do ano de
2009 registrasse um crescimento de 8,921% na comparacdo com o mesmo periodo do
ano anterior, sendo superior ao registrado no mesmo periodo em 2008 que foi de 7,76%
quando comparado ao mesmo periodo de 2007. Tudo isso, gracas ao forte
crescimento do volume de vendas ocorrido a partir de fevereiro/09. Enquanto isso, a
taxa de crescimento do volume de vendas no acumulado dos Ultimos 12 meses foi de
8.57% na comparacdo com os doze Ultimos meses imediatamente anteriores, ficando
acima da taxa de crescimento do acumulado nos Ultimos 12 meses até maio/09 que
foi de 8,27% o que confima a tendéncia de recuperacdo vivida pelo comércio
cearense apos a queda registrada no ano de 2008.

Através do grdfico acima € possivel observar que no 1° semestre do ano de 2009
estd ocorrendo uma forte recuperacdo do volume de vendas do comércio varegjista
cearense tendéncia diferente seguida pelo pais. Praticamente todos os meses do 1°
semestre/09 apresentaram desempenhos mensais superiores em relagcdo daqueles
apresentados em 2008 e também em relacdo aqueles apresentados pelo pais, com
excecdo do més de janeiro/09 para esse Ultimo. Com isso, pode-se dizer que a
participacdo do volume de vendas do comércio varejista cearense no total das
vendas do pais tem aumentado.

Observando o comportamento das vendas do acumulado até o més de junho
dos Ultimos nove anos, pode-se notar que as vendas do varejo cearense registraram
crescimento no acumulado de 2009, superior ao registrado em 2008. Vale dizer que o
crescimento no acumulado em 2009 foi inferior ao registrado nos anos de 2005 a 2007,
todavia, superando ao registrado nos anos imediatamente anteriores o que confirma o
bom momento vivido pelo varejo local, registrando um novo patamar de crescimento
acima daqguele observado em 2008.
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GRAFICO 4 - Evolucdio do Volume de Vendas do Comércio Varejista -
Ceard (%) — janeiro-junho/2001-2009
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Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Comércio.

Vale dizer que dos 27 estados analisados apenas dois registraram queda no
volume de vendas em junho/09 quando comparado ao mesmo més do ano passado.
O bom desempenho observado pelo comércio varejista cearense no més de junho/08
colocou o Ceard na terceira colocacdo dentre os estados que registraram as maiores
taxas de crescimento, sendo superado apenas pelos estados do Piaui (A19,4%) e
Sergipe (A152%). J& no acumulado do ano, o Ceard registrou o quinto melhor
desempenho dentre os estados brasileiros, ficando atrds somente dos estados de
Roraima (A158%), Sergipe (A11,0%), Rondbnia (A10,2%) e Piaui (A9.4%). No
acumulado dos Ultimos doze meses, o Ceard também ocupou a quinta colocacdo
ficando atrds somente dos estados de Roraima (A 14,5%), Rondénia (A 14,4%), Piaui
(A8,8%) e SGo Paulo (A8,6%). Dessa forma, pode-se observar que o comércio varejista
cearense apresentou uma performance superior aquela apresentada pelo pais e pelos
principais estados do Nordeste (Pernambuco e Bahia) nas trés dimensdes analisadas
acima.

GRAFICO 5 - Taxa de Crescimento Acumulada do Volume de Vendas
do Comércio Varejista - Brasil e Estados — jun-jun/2009
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Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Comércio. Elaboracdo IPECE.



2.2 Desempenho das Vendas por Segmento do Comércio

Os segmentos do comércio varejista cearense que apresentaram os melhores
resultados no 1° semestre do ano de 2009 foram Combustiveis e lubrificantes com uma
variacdo no volume de vendas no acumulado do ano de 17,0% quando comparado
ao mesmo periodo de 2008, vindo em seguida os segmentos de Hipermercados,
supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo (A12,1%) e Outros artigos de
uso pessoal e doméstico (A11,2%). Vale destacar que todos esses segmentos
registraram crescimento acima do registrado pelo comércio varejista cearense no
acumulado do primeiro semestre de 2009.

GRAFICO 6 - Taxa de Crescimento Acumulada do Volume de Vendas por
Segmentos do Comércio Varejista Cearense — jan-jun/2009 (%)
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Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Comércio

Outros segmentos que também apresentaram crescimento, mas abaixo do
crescimento do comércio varejista cearense no mesmo periodo analisado foram:
Méveis e eletrodomésticos (A8,0%), Equipamentos / Materiais para Escritorio /
Informatica / Comunicacao (A 6,7%) e Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de
perfumaria e cosméticos (A 4,4%). Vale dizer que trés dentre os dez setores analisados
registraram queda nas vendas no mesmo periodo, sdo eles: Livros, jornais, revistas e
papelaria (V4,1%) e Tecidos, vestuario e calgcados (¥ 1,5%).

Quando anadlisado o desempenho das vendas apenas do més de junho/09,
observa-se que o maior crescimento ficou por conta do segmento de Mobveis e
eletrodomeésticos com uma variacdo no volume de vendas de 16,7% em relacdo ao
mesmo més no ano anterior, sendo seguido dos segmentos de Hipermercados,
supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo (A 16,3%) e Combustiveis e
lubrificantes (A 11,4%) todos relativos ao mesmo més do ano anterior e acima da
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variacdo registrada no comércio varejista no més de junho/09 (A11,0%). Vale
destacar que Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e comunicacao
(A9,5%); Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos
(A 5,5%) e Outros artigos de uso pessoal e doméstico (A 4,4%) também apresentaram
variacdo positiva, mas abaixo do desempenho do comércio varejista registrado no
més de junho/09.

Apenas 0s segmentos de Livros, jornais, revistas e papelaria (¥ 13,4%) e Tecidos,
vestuario e calcados (V¥2,3%) apresentaram variacdes negativas nas vendas do
comeércio varejista local.

O segmento de Combustiveis e lubrificantes, como dito antes, registrou o melhor
desempenho no acumulado do ano de 2009 dentre aqueles que compdem o
comeércio varejista cearense e o terceiro melhor desempenho nas vendas do més de
junho do mesmo ano. Vale destacar que esse setor tem apresentado certa
estabilidade no crescimento do volume de suas vendas com leve tendéncia de queda
ao longo do ano. As vendas desse setor se mostraram bastante favordveis com taxas
de crescimento sempre positivas e acima de 10%, sempre comparado aos mesmos
meses de 2008. Vale destacar que no periodo de janeiro a junho de 2009 as taxas de
crescimento mensais registradas foram superiores aquelas observadas nos mesmos
meses No ano de 2008 quando comparado ao ano de 2007, a excecdo dos meses de
fevereiro e junho de 2009. Vale ressaltar que nesse Ultimo més ocorreu uma forte
reducdo nas vendas desse segmento comparado ao mesmo més de 2008, quando foi
registrado a menor taxa de crescimento mensal do ano de 2009. Com relacdo a
variacdo acumulada nos Ultimos doze meses pode-se notar uma nitidamente
tendéncia de melhora no volume de vendas desse segmento que foi de 18,2% ficando
um pouco abaixo do registrado no acumulado até maio/09 que foi de 18,8%, devido
principalmente a forte queda na taxa de crescimento registrada em junho Ultimo.

GRAFICO 7 - Evolucdo do Volume de Vendas do Segmento de Combustiveis e
lubrificantes — Ceard e Brasil (%) — jan/08 a junho/09
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O segmento de Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas
e fumo foi o segundo a registrar o maior crescimento nas vendas do comércio varejista
no acumulado do ano de 2009 (12,1%) em relagcdo ao mesmo periodo do ano passado
que registrou queda de 2,5% no mesmo periodo. Vale destacar que no més de
junho/09, esse segmento ocupou o segundo lugar nas vendas dentre os segmento
analisados, registrando um forte crescimento de 16,3% com relacdo ao més de
junho/08. Foi notdria a recuperacdo das vendas mensais desse setor a partir de
julho/08. No més de marco/09 ele apresentou uma pequena retracdo, voltando a
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apresentar a partir de abril/09 taxas de crescimento acima de 13%. Vale destacar que
a taxa de crescimento no més de junho/09 foi a maior desde fevereiro/07. Vale dizer
ainda que o crescimento desse setor afeta em maior grau o desempenho do comércio
varejista como um todo. A tendéncia de recuperacdo desse segmento fica mais visivel
quando se observa o comportamento da variacdo acumulada nos Ultimos doze meses
do ano registrando uma variagdo positiva de 9,0% comparado aos Ultimos doze meses
imediatamente anteriores, sendo a maior taxa de crescimento no acumulado dos
Ultimos 12 meses desde outubro/06.

GRAFICO 8 - Evolucdo do Volume de Vendas do Segmento de Hipermercados,
supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo — Ceard e Brasil (%) —jan/08 a jun/09
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As vendas de Outros artigos de uso pessoal/domeéstico, segmento que engloba
lojas de departamentos, ética, joalheira, artigos esportivos, brinquedos, etc., registrou o
terceiro melhor desempenho no acumulado do ano de 2009 (11,2%), dentre todos os
segmentos analisados no varejo cearense. Todavia, o crescimento observado no més
de junho/09 foi de apenas 4,4% em relacGdo ao mesmo més do ano passado,
ocupando o sexta colocacdo nas vendas do varejo cearense. Vale destacar que em
junho/08 o crescimento observado nesse setor foi de 18,8%, quando comparado a
junho/07. Esses dados revelam que estd ocorrendo uma clara tendéncia de
arrefecimento nas taxas de crescimento das vendas nesse segmento do comércio
varejista cearense, mais intensa a partir de abril/09.

GRAFICO 9 - Evolucdo do Volume de Vendas do Segmento de Outros artigos de uso
pessoal/doméstico — Ceard e Brasil (%) —jan/08 a jun/09
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Os resultados de fodos os segmentos afé aqui comentados superaram o

crescimento observado no varejo cearense no acumulado do 1° semestre de 2009,
que foi de 8,9% comparado ao mesmo periodo em 2008.

As vendas de Moveis e eletrodomésticos registraram o quarto melhor
desempenho nas vendas do comércio varejista cearense no acumulado do ano de
2009 (8,0%). Isso gracas ao desempenho observado nos Ultimos dois meses da série
quando maio/09 registrou um crescimento de 19,0% relativo a maio/08, revertendo a
baixa taxa de crescimento observado em abril/09 e fambém ao forte crescimento em
junho/09 que foi de 16,7% fazendo com que as vendas desse segmento passassem a
registrar o melhor desempenho dentre os setores analisados. Apesar do bom
desempenho observado no final do semestre, isso ndo foi o suficiente para que o
crescimento acumulado em 2009 superasse o crescimento acumulado em 2008. Com
esses desempenhos j& é possivel observar uma leve tendéncia de recuperacdo nas
vendas desse segmento do varejo cearense ao longo dos meses de 2009.

GRAFICO 10 - Evolucdo do Volume de Vendas do Segmento de Méveis e
eletrodomeésticos — Ceard e Brasil (%) — jan/08 a jun/09
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O segmento de Equipamentos / Materiais para Escritério / Informatica /
Comunicacao passou a registrar o quinto maior crescimento no acumulado do ano de
2009 (6,7%) bem inferior ao crescimento acumulado no mesmo periodo do ano
passado que foi de 57,6%, tendo sido o setor a registrar o maior crescimento dentre
todos os setores analisados em 2008. Vale destacar que ao longo do ano de 2008 foi
possivel observar uma forte tendéncia de desaceleracdo do crescimento desse setor,
e que no ano de 2009 esse setor chegou a apresentar variacdoes negativas nos meses
de fevereiro, abril e maio de 2009 voltando a recuperar-se em junho do mesmo ano
com um crescimento de 9,5% comparado ao mesmo més do ano passado, segundo
maior crescimento ao longo do ano de 2009. Com esse desempenho, esse setor passou
a registrar o quarto maior crescimento nas vendas do varejo cearense dentre os setores
analisados no més de junho/09, ficando abaixo do registrado para o crescimento das
vendas varejistas cearenses que foi de 11,0%. Afravés da andlise da variacdo do
acumulado nos Ultimos doze meses, a tendéncia de desaceleracdo da taxa de
crescimento das vendas desse segmento se mantém e se intensifica até junho de 2009.



10
GRAFICO 11 - Evolucdo do Volume de Vendas do Segmento de Equipamentos /
Materiais para Escritério / Informdatica / Comunicacdo — Ceard e Brasil (%) — jan/08 a jun/09
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Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Comércio

As vendas de Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e
cosméticos registraram o sexto melhor desempenho no acumulado do 1° semestre/09
(4,4%), ficando abaixo do registrado no acumulado do mesmo periodo no ano anterior
que foi de 6,4%. No més de junho/09, as vendas desse setor registraram o quinto melhor
desempenho (5,5%) dentre os segmentos analisados, comparado ao mesmo periodo
do ano passado. Nos Ultimos trés meses da série € nitida a tendéncia de recuperacdo
das vendas desse segmento desacelerando a tendéncia de queda observada até o
més de fevereiro/09. Na andlise do acumulado dos Ultimos doze meses pode-se
observar que o crescimento registrado em junho/09 (4,9%) foi superior ao observado
em maio/09 (4,6%), todavia um pouco inferior ao registrado em no acumulado dos
Ultimos doze meses até junho/08 (5,5%).

GRAFICO 12 - Evolucdo do Volume de Vendas do Segmento de Artigos farmacéuticos,
médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos — Ceard e Brasil (%) — jan/08 a jun/09
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Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Comércio

J& o segmento de Tecidos, vestuario e calgcados registrou desempenho negativo
no acumulado do ano de 2009 de 1,5% comparado ao mesmo periodo de 2008 que
registrou crescimento acumulado de 5,2%, passando a ocupar a sétima colocagdo
dentre os setores analisados. Isso foi resultado dos desempenhos observados desde o
inicio do ano quando esse segmento registrou quedas sucessivas mensais Nas suas
vendas comparadas aos mesmos meses do ano anterior, a excecdo do més de
fevereiro/09 que registrou um crescimento de 7,9%. Todavia, tal crescimento foi em
decorréncia da queda registrada em fevereiro do ano passado de 1,4%, ou seja, uma
comparacdo com uma base menor o que levou ao crescimento registrado nesse més
para esse setor. Com as vendas do més de junho/09, em baixa, esse segmento
também ocupou a sétima colocacdo dentre os segmentos analisados. Na andlise do
acumulado dos Ultimos doze meses € nitida a tendéncia de queda da taxa de
crescimento desse setor a partir do més de janeiro/08 que se intensificou a partir de
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fevereiro/09. Com isso, a taxa de crescimento no acumulado nos Ultimos doze meses
registrado em junho/09 (1,3%) ficou bastante abaixo do registrado em junho/08 (6,9%).
Como pode ser observado esse segmento teve um bom desempenho ao longo do
ano de 2007, arrefecendo em 2008 e piorando no inicio dos primeiros meses de 2009.

GRAFICO 13 - Evolucdo do Volume de Vendas do Segmento de Tecidos, vestudrio e
calcados — Ceard e Brasil (%) —jan/08 a jun/09
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O segmento de Livros, jornais, revistas e papelaria registrou a oitava colocacdo
tanto nas vendas no acumulado do ano de 2009 quanto nas vendas de junho do
mesmo ano, ambos comparados aos mesmos periodos do ano passado. No
acumulado até junho/09 foi registrado queda de 4,1%, bem abaixo do crescimento
registrado no acumulado até junho/08 que foi de 20,5%. Nos Ultimos trés meses da série
€ possivel observar quedas sucessivas nas vendas comparado aos mesmos meses do
ano anterior o que resultou em forte arrefecimento das vendas desse segmento no
varejo cearense. Vale destacar que o més de marco/09 foi o que registrou a maior
queda mensal comparada ao mesmo més do ano anterior desde o inicio da pesquisa
em janeiro/05 e que o més de junho/09 registrou uma queda de 13,4%. O ano de 2008
foi um ano muito favordavel para as vendas desse setor. Confudo, em 2009, a excecdo
dos meses de janeiro e marco, todos os outros registraram baixas. Na andlise do
acumulado dos Ultimos doze meses pode-se observar a nitida tendéncia de queda nas
vendas desse setor que registrou variacdo negativa de 1%, a maior desde
dezembro/06.

GRAFICO 14 - Evolucdo do Volume de Vendas do Segmento de Livros, jornais, revistas e
papelaria — Ceard e Brasil (%) — jan/08 a jun/09
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O Comércio Varejista ampliado, que inclui os segmentos do varejo citados
anteriormente e as atividades Automobilistica (Veiculos/motos/partes/pecas) e de
Material de construcdo, registrou um crescimento acumulado no ano de 2009 de 8,6%,
ficando abaixo do registrado no mesmo periodo em 2008 (12,6%).

No més de junho/09 o crescimento registrado foi de 17,9% quando comparado
com junho/08, que registrou um crescimento inferior de 12,7% quando comparado ao
mesmo més em 2007. Tal crescimento no més de junho/09 foi o maior do 1° semestre de
2009 na comparacd@o mensal com 0s mesmos meses do ano passado. Dessa forma,
observa-se que o crescimento nas vendas do més de junho foi o grande responsavel

pelo crescimento das vendas do varejo ampliado no Estado.

Tabela 1 - Volume de Vendas do Comércio Varejista e Comércio Varejista Ampliado
Segundo Grupo de Atividades PMC do Ceard — abr-jun/2008-2009

ATIVIDADES Variacdo Mensal (2008) | Acum | 12 Meses | Variacdo Mensal (2009) Acum | 12 Meses
abr/08 | mai/08 | jun/08 | (2008) (2008) abr/09 | mai/09 | jun/09 | (2009) (2009)
COMERCIO VAREJISTA 10,4 10,1 7,2 7,8 7,9 8,3 11,0 11,0 8,9 8,6
1 - Combustiveis e lubrificantes 19.3 16,8 18,2 15,9 16.0 20,3 18,8 11.4 17.0 18.2
2- Hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e
fumo -5.2 4,2 -0.2 -2,5 -2,5 14,3 13.7 16.3 12,1 9.0
2.1 - Hipermercados e
supermercados -5.4 4,2 -0.1 -2,7 -2,5 14,0 13,0 16,5 12,0 9.1
3 - Tecidos, vestudrio e calcados 16,4 0,1 2,2 52 8.9 -1.3 -4,4 -2,3 -1,5 1.3
4 - Méveis e eletrodomésticos 24,7 13,3 11,7 13.0 13.3 0.8 19,0 16,7 8.0 8.0
5 - Artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos, de perfumaria e
cosméticos 8.0 A 1.4 6.4 5.5 3.8 4,8 5.5 4,4 4,9
6 - Livros, jornais, revistas e papelaria 29.8 28.2 -1.7 20,5 13.7 -14,3 -28.9 -13,4 -4,1 -1.0
7 - Equipamentos e materiais para
escritério, informdtica e
comunicagdo 75,0 59,8 35,3 57,6 74,9 -3,2 -1,4 9.5 6,7 16,6
8 - Outros artigos de uso pessoal e
doméstico 13.4 20,1 18.8 18.8 15,4 14,0 8.8 4,4 11.2 10,0
COMERCIO VAREJISTA AMPLIADO (**) 18,5 12,1 12,7 12,6 12,1 2,6 7,9 17,9 8,6 9,6
9 - Veiculos, motocicletas, partes e
pecas 33,6 16,5 21,2 22,0 20,0 -5.8 5.8 38.7 11,0 13,1
10 - Material de Construcdo 27.9 10,7 26,7 18,6 20,9 -6,0 -14,5 -19.4 -6,1 33

Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal de Comércio
(*) O indicador de comércio vareijista &€ composto pelos resultados das atividades numeradas de 1 a 8
(**) O indicador de comércio varejista ampliado é composto pelos resultados das atividades

numeradas de 1 a 10.

Foi notéria a forte oscilacdo na taxa de crescimento das vendas do comércio

varejista ampliado ao longo do primeiro semestre de 2009, fodavia com uma nitida
tendéncia de elevacdo da taxa de crescimento ao longo do segundo trimestre do
ano.

No acumulado dos Ultimos doze meses o crescimento observado foi de 9,6%,
revelando que as vendas cearenses do comércio varejista ampliado ainda se mantém
num patamar bastante razodvel superando até a taxa de crescimento do comércio
varejista que foi de 8,6%.
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GRAFICO 15 - Evolucdo do Volume de Vendas do Comércio Varejista Ampliado
— Ceard e Brasil (%) —jan/08 a jun/09
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No que ftange ao comércio de Veiculos/motos/partes/pecas essa afividade
registrou a maior expansdo no volume de vendas dentre todos os segmentos
analisados dentro do varejo ampliado em junho/09 com um crescimento de 38,7% em
relacdo a junho/08 que j& havia registrado crescimento de 21,2%. Vale também dizer
que em junho, esse segmento registrou o maior crescimento do ano, superando até o
crescimento de marco/09 (20,6%).

A variacdo do volume de vendas no acumulado do 1° semestre de 2009 foi de
11,0%, em relacdo ao mesmo periodo do ano passado, passando a registrar o quarto
maior crescimento dentre todos os setores analisados, metade do crescimento
registrado no acumulado do mesmo periodo em 2008 que foi de 22,0%. Quando se
observa o crescimento acumulado nos anos de 2006 (30,8%) e 2007 (25,6%) € possivel
notar uma nitida tendéncia de arrefecimento da taxa de crescimento no volume de
vendas desse segmento. Dessa forma, observa-se que nos Ultimos trés anos esse
segmento apresentou um desempenho espetacular de suas vendas.

No acumulado dos Ultimos doze meses verifica-se que a taxa de crescimento foi
de 13,1%, inferior ao registrado no mesmo periodo do ano anterior (20,0%). O
arrefecimento das vendas desse setor no final do ano passado é bastante claro, com
essa tendéncia se mantendo ao longo do ano de 2009. Todavia, certa recuperacdo foi
sentida com o crescimento das vendas em marco/0? e mais ainda com o bom
desempenho das vendas em junho/09.

GRAFICO 16 - Evolucdo do Volume de Vendas de Veiculos —
Ceard e Brasil (%) — jan/08 - jun/09
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Apesar da crise vivida pelo setor de Veiculos, motos, partes e pecas, as vendas

cearenses nesse setor registraram o maior crescimento no més de junho/09 comparado
a todos os doze estados pesquisados pela PMC do IBGE, quase o dobro do alcancado
para o Brasil (20,8%). Vale destacar que apesar do fraco desempenho registrado em
alguns meses no inicio do ano de 2009, o estado do Ceard conseguiu ainda registrar a
maior variacdo do volume de vendas no acumulado do ano (11,0%), mais do dobro
do registrado para o Brasil (5.3%). No acumulado dos Ulfimos doze meses a
performance desse setor no Estado ndo foi diferente garantindo também o 1° lugar no
ranking com crescimento de 13,1%, mostrando os efeitos positivos do crescimento
verificado ainda no ano passado e do registrado no Ultimo més da série analisada.

Tabela 2 - Crescimento do Volume de Vendas do Segmento
de Veiculos, motos, partes e pecas (%) — Junho/09

Variaciio Variagcao Variacao
Estados acumulada acumulada
mensal
no ano de 12 meses
Brasil 20,8 53 4,2
Ceara 38,7 11,0 13,1
Pernambuco 33,7 6,9 2,3
Bahia 24,9 7.4 6,3
Minas Gerais 22,6 6,3 5.7
Espirito Santo 22,7 6.8 11,6
Rio de Janeiro 29,0 2,6 0,2
Sdo Paulo 20,4 57 3.3
Parand 16,1 3.5 4,1
Santa Catarina 10,5 1.3 2,7
Rio Grande do Sul 16,2 7.5 7.8
Goids 153 3.4 6,2
Distrito Federal 30,6 4,7 -5,1

Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal do Comércio

Com esse resultado, essa atividade assumiu a 1° colocacdo em termos de
magnitude de taxas de crescimento no més de junho/09 dentre os setores analisados
na PMC do IBGE, mas a quarta colocacdo na taxa acumulada no ano. No acumulado
nos Ultimos 12 meses ocupou a terceira colocacdo dentre as dez atividades
pesquisadas conforme tabela 1. Esses resultados foram bastante influenciados pelo
comportamento das vendas ao longo de todo o ano passado, quando foram
registradas elevadas taxas de crescimento das vendas nesse segmento até o terceiro
trimestre de 2009, somado a queda substancial nessa taxa no Ultimo trimestre de 2008 e
a sensivel recuperacdo observada no inicio do ano de 2009 e no final do 2° frimestre
desse mesmo ano.

Quanto ao segmento de Material de construcéo, pode-se observar que esse foi o
segmento a registrar a maior queda no volume de vendas em junho/09 (19,4%) dentre
todos os segmentos analisados. Observa-se ainda que a queda registrada nesse més
foi recorde desde o inicio da pesquisa em janeiro/05. Além disso, observa-se que esse
setor registrou queda mensal apenas nos meses de novembro/05 (-0,8%) e janeiro/06
(-1,1%), apresentando valores pouco expressivos. Todavia, o que se estd observando a
partir do fim do ano passado, sdo variacdes negativas de magnitudes consideraveis. E
nitida a tendéncia declinante nas vendas dessa atividade nos Ultimos trés meses do 1°
semestre de 2009.



15
Com relacdo ao acumulado do ano de 2009, a variagcdo também foi negativa
em 6,1%, a maior queda acumulada do ano dentre todos os setores analisados, sendo
também a maior da histéria e bem diferente do crescimento acumulado no mesmo
periodo em 2007 (23,8%) e 2008 (18,6%), reflexo das quedas nas taxas de crescimento
mensais No inicio do ano de 2009. Dessa forma, pode-se dizer que o setor viveu um
periodo dureo nos Ultimos dois anos.

Com relagcdo ao acumulado dos Ultimos 12 meses, a variacdo ainda foi positiva
de 3,3% até junho/09, passando a ocupar a sétima colocacdo dentre os setores
analisados, também bastante inferior ao registrado no acumulado nos Ultimos 12 meses
até junho/08 que foi de 20,9%, reflexo da crise vivenciada no final do ano passado e
das taxas de crescimento negativas registradas no inicio desse ano.

Vale destacar que a partir do més de julho/08 esse setor apresentou uma nitida
tendéncia de queda da taxa de crescimento mensal com relacdo ao mesmo més do
ano anterior, ficando negativa a partir do més de novembro/08. Em fevereiro e marco
de 2009 foi sentido uma leve recuperacdo, voltando a cair nos meses subseqUentes. Tal
tendéncia de arrefecimento das vendas desse setor j& se mostra num ritmo acelerado
principalmente no segundo frimestre do ano. Vale destacar que essa tendéncia foi
maior para o Brasil do que para o Ceard, dado que o Brasil j& vem registrando quedas
nessa atividade de forma mais intensa desde o inicio do ano de 2009, mas nos Ultimos
trés meses da série o Ceard passou a registrar uma fendéncia de queda mais robusta
que a observada para o pais.

GRAFICO 17 - Evolucdo do Volume de Vendas de Material de Construcéo —
Ceard e Brasil (%) — jan/08 - jun/09
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Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal do Comércio

No més de junho/09, o estado do Ceard registrou a segunda maior queda nas
vendas no segmento de Material de construcdo dentre os doze estados pesquisados
pela PMC do IBGE, superado apenas pelo estado do Parand. Vale destacar que o
Ceard registrou uma queda inferior a registrada pelo pais e que apenas o estado de
Minas Gerais registrou crescimento nas vendas desse setor nesse mesmo més. No
acumulado do ano, o estado do Ceard registrou a nona maior queda nas vendas
desse setor dentre os doze estados pesquisados.

As maiores quedas nas vendas acumuladas desse setor ficaram por conta dos
estados do Parand e Rio Grande do Sul. Vale destacar que a queda registrada pelas
vendas desse setor no Ceard ficaram abaixo da queda registrada pelo pais no
acumulado do ano, revelando os efeitos positivos das vendas de fevereiro e marco
desse ano.
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Tabela 3 - Crescimento do Volume de Vendas do Segmento
de Material de Construcdo (%) — Junho/09

Variacéo Variagcao Variagcdo
Estados acumulada | acumulada
mensal

no ano de 12 meses
Brasil -7.8 -10,19 -2,36
Minas Gerais 2,24 -2,08 2,6
Pernambuco -1,3 -5,77 3,44
Santa Catarina -2,83 -7,02 -2,56
Bahia -5,72 -7,67 0,32
Sdo Paulo -6,6 -11,11 -2,91
Distrito Federal -9.16 -11,37 -6,1
Espirito Santo -9,87 -14,58 -8,9
Rio de Janeiro -9,89 -2,91 1.14
Goids -12,27 -13,94 -3,38
Rio Grande do Sul -16,49 -17,55 -4,61
Ceara -19.41 -6,14 3,31
Parand -20,25 -20,16 -12,22

Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal do Comércio

J& no acumulado dos Ultimos 12 meses a taxa de crescimento no Ceard foi
positiva, registrando o segundo maior crescimento perdendo apenas para o estado de
Pernambuco, bem acima também do registrado para o pais, que registrou queda,
reflexo do forte desempenho desse setor no ano anterior comparado ao ano de 2007,
comparado aos demais estados brasileiros. Vale destacar que os desempenhos
alcancados no final do ano de 2008 e inicio do ano de 2009 fizeram a taxa de
crescimento no acumulado dos Ultimos 12 meses cair de 22,8% em janeiro/08, para
20,9% em junho/08, 15,2% em dezembro/08 e 3,3% em junho/09.

O setor imobilidrio no Ceard apresentou um desempenho robusto em 2007. Isso
influenciou positivamente o volume de vendas do segmento de Material de
construcdo no ano de 2008, que manteve um crescimento acima da média histérica
até dezembro/08 (14,8%). A média de crescimento no ano de 2008 foi de 15,6%, sendo
inferior a registrada para o ano de 2007 (23,6%), porém bem acima do registrado no
mesmo periodo para os anos de 2005 (10,9%) e 2006 (9.2%). Tal desempenho no
volume de vendas de Material de construcdo ocorreu apesar da tendéncia continua
de queda da taxa de crescimento nos meses de julho a dezembro de 2008.

No més de julho/08 registrou-se o maior crescimento do volume de vendas nesse
setor desde janeiro/05 (ano inicial da pesquisa). A forte desaceleracdo no volume das
vendas de Material de construcdo no Ceard, principalmente a partir de outubro/08,
também j& é percebida afravés da variacdo do acumulado dos Ultimos 12 meses
como pode ser observado pelo grafico 17 acima.

Quando se compara a taxa média de crescimento do 1° semestre em relacdo
ao mesmo periodo do ano passado dos ultimos cinco anos, observa-se que o Ceard
registrou a primeira taxa média de crescimento negativa de 5,4%, bem inferior ao
registrado no mesmo periodo em 2007 que registrou crescimento médio de 23,7%,
maior crescimento médio para o periodo, e 2008 (18,6%). Isso € reflexo tanto da crise
que se alongou e se intensificou até esse periodo quanto do forte crescimento
vivenciado nesse mesmo periodo do ano anterior que havia registrado uma forte
expansdo com relacdo ao mesmo periodo em 2007.

Segundo andlise elaborada pelo Instituto de Pesquisa e Estratégia Econdmica do
Ceard (IPECE) sobre o comportamento do indice Nacional de Pregos ao Consumidor
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(INPC), que é calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estafistica (IBGE), a
inflacdo da RMF em junho/09 registrou uma variacdo de 0,99% ficando 0,24 pontos
percentuais acima do resultado de maio/0? que registrou inflacdo de 0,75%. A inflacdo
registrada em junho/09 foi a maior desde julho de 2006. Comparando com 0 mesmo
indice para o Brasil, verifica-se que o INPC da RMF em junho/09 foi superior ao
registrado para o pais (0,42%) pela segunda vez consecutiva no ano, uma diferenca
de 0,57 pontos percentuais. Com isso, observa-se uma escalada de precos mais
intfensa para a RMF do que para o Brasil no final do 1° semestre de 2009.

Pelo grafico abaixo é possivel observar uma clara tendéncia de reducdo no nivel
geral de precos da RMF a partir do més de outubro/08 finalizando em marco/09. A
partir de abril/09 os precos voltaram a subir alcancando seu pico em junho/09,
voltando a registrar forte baixa em julho/09.

No acumulado do ano de 2009, o INPC da RMF registrou variacdo de 2,39% e o
Brasil registrou variacdo superior de 2,75%, mostrando que no inicio desse ano a RMF
havia registrado indices inferiores aos registrados pelo pais. Enquanto isso, no
acumulado até junho de 2008 a inflacdo registrada pela RMF foi de 4,14% (ou seja, 1,75
p.p acimay). Isso mostra que a inflacdo registrada na RMF tem assumido uma tendéncia
de queda quando comparada ao mesmo periodo do ano anterior. Todavia, esse
indice ainda se encontra num patamar superior ao observado em 2007 quando foi
registrada uma variagcdo acumulada de apenas 1,03% no mesmo periodo.

Grdafico 6 — Taxa de Variacdo Mensal do INPC - RMF - jan/2007-jul/2009
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Fonte: IBGE

No més de junho/09, o INPC da RMF sofreu maior influéncia de alguns grupos de
produtos, tais como: Transporte (4,50%), Despesas Pessoais (1,07%), Artigos de
Residéncia (0,92%), Saude e Cuidados Pessoais (0,85%), Alimentacado e Bebidas (0,61%),
e Habitacdo (0,22%). Apenas os grupos de produtos de Comunicacao (-0,19%).
Vestuario (-0,06%) e Educacao (-0,04%) apresentaram variagdes negativas. Vale
destacar que Alimentacdo e Bebidas e Saude e Cuidados Pessoais foram os dois
grupos de produtos a registrarem as maiores variagcoées no mesmo més em 2008.

Vale ainda destacar que o grupo de Despesas Pessoais foi 0 que registrou a
maior variacdo no acumulado do ano até junho de 2009 (7,50%), comparado ao
mesmo periodo do ano passado. Tal variacdo ficou bem acima da inflagdo
acumulada no ano para a RMF que foi de 2,39%. Esse grupo foi seguido por Habitacao
(3.65%), Educacao (3,36%), Transporte (3,27%), Saude e Cuidados Pessoais (2,80%),
Artigos de Residéncia (2,59%), Vestuario (2,26%) e Alimentacao e Bebidas (0,73%). Vale
destacar que o Unico grupo de produtos que apresentou deflacdo foi Comunicacao (-
1,01%). Vale destacar que Alimentacao e Bebidas foi o grupo de produtos a registrar a
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maior inflacdo acumulada no mesmo periodo de 2008 com variagcdo de 8,93%,
sendo seguido pelos grupos de Educacdo (6,10%) e Saude e Cuidados Pessoais
(3.62%).

Dado o forte peso que os grupos de Alimentacao e Bebidas e Saude e Cuidados
Pessoais tiveram no cdlculo do indice de inflacdo durante todo o ano de 2009, iguais a
33.04% e 10,75%, respectivamente, em junho do mesmo ano, pode-se afirmar que esses
grupos de produtos foram os grandes responsdveis pela diminuicdo do ritmo de
crescimento da inflacdo no acumulado de 2009, seguidos pelos grupos de Educacdo
e Comunicacdo. Na contramdo dessa tendéncia apareceram o0s grupos de
Habitacdo e Transporte que tem pesos iguais a 15,61% e 12,63%, respectivamente,
sendo seguidos pelos grupos de Vestudrio, Despesas Pessoais e Artigos de Residéncia
que contribuiram positivamente para a inflagcdo quando comparado ao acumulado
de 2008.

No grupo de Alimentos e Bebidas os produtos que registraram as maiores baixas
no més de junho/09 foram: cenoura (V14,31%), cebola (¥9,12%), laranja-péra
(V7,97%)., batata-inglesa (¥7,71%), maca (V6,05%), peixe-serra (V¥3,17%), logurte
(¥3,16%), Fubda de milho (¥2,57%), mortadela (¥2,50%), farinha de trigo (¥2,43%), pdo-
doce (¥2,02%) e feijdo macassar (¥2,02%). No acumulado do ano destacou-se as
fortes quedas de feijdo-mulatinho (¥ 30,68%), feijdo carioca (V¥ 27,38%), feijdo macassar
(V26,25%), maca (¥20,61%), tomate (V18,56%), mortadela (V¥ 12,37%), peixe-pescada
(V12,31%), frango inteiro (¥9,86%), arroz (¥9,27%), fubd de milho (¥8,56%), mamado
(v8,20%), peixe-serra (¥8,10%), figado (V¥6,84%) e farinha de trigo (¥5,94%). No
acumulado do ano destacam-se produtos que puxaram a inflacdo dos alimentos para
cima: pimentdo (A88,65%), batata-inglesa (A 68,47%), cheiro-verde (A 47,03%), laranja-
péra (A44,97%), acucar cristal (A44,88%), alface (A37,79%), acucar refinado
(A36,36%), banana-prata (A29,58%), cenoura (A27,41%), alho (A22,24%), cebola
(A11,53%) dentre outros.

No grupo de Saude e Cuidados pessoais 0s grandes destaques no acumulado
do ano foram artigo de maquiagem (V¥3,03%) e perfume (V¥ 1,58%). Enquanto isso, as
vendas de Antigripal e antitussigeno (A 8,56%), Absorvente higiénico (A8,19%), Oculos
sem grau (A7,83%), Produto para unhas (A7,73%), Antimicdtico e parasiticida
(A7,43%), Aparelho dentdrio (A6,62%), Psicotropico e anorexigeno (A 6,56%), Anti-
infeccioso e antibidtico (A 6,50%), Hormonio (A 6,50%), Antialérgico e broncodilatador
(A 6,13%), Gastroprotetor (A5,97%), Antiinflamatdrio e antireumdtico (A 5,83%) dentre
outros, puxaram o indice desse grupo para cima.

No grupo da Educacao destacam-se principalmente os produtos que geraram
as maiores quedas: caderno (V6,27%) e artigos de papelaria (¥1,90%). Dentre os
produtos que puxaram o indice desse grupo para cima tem-se a revista (A5,66%) e
livro (A2,29%). J& no grupo da Comunicacgao, aparelho telefénico foi o produto que
registrou a maior queda nos precos (¥8,99%).

Com relacdo ao grupo de Habitagcao os grandes destaques no acumulado do
ano foram os aumentos dos precos de energia elétrica (A8,99%), areia (A8,62%),
detergente (A 3,63%), sabdo em barra (A3,57%) e sabdo em pod (A 2,44%). Os produtos
que puxaram esse indice para baixo foram: cimento (V¥ 10,52%), material elétrico
(Vv0,79%) e azulejo e piso (¥0,56%) dentre outros.

J& no grupo de Transporte o grande destaque ficou por conta do aumento das
passagens de Onibus urbano no més de junho/09 de 10,43%, cuja variacdo no
acumulado no ano foi de 12,50%. Além desse, destaca-se também o aumento do
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preco do dlcool (A3,79%) e acessorios e pecas (A 1,19%). Os produtos que puxaram
o indice desse grupo para baixo foram: veiculos usados (V¥ 12,55%), veiculos novos
(¥ 4,99%), motocicleta (¥3,71%) e gasolina (¥2,70%).

No grupo de Vestuario os grandes destaques ficaram por conta do aumento dos
precos de short e bermuda masculina (A 10,61%), tecido (A 10,44%), vestido (A 10,33%),
sanddlia (A9,20%), fralda (A7,71%), bolsa (A7,06%), artigos de armarinho (A 6,59%),
sanddlia/chinelo masculino (A 6,43%) e sapato masculino (A 6,17%) dentre outros. J&
alguns produtos puxaram o indice do grupo para baixo: sapato infantil (¥6,21%),
lingerie (V¥4,07%), sanddlia/chinelo feminino (V¥3,39%), calca comprida infantil
(V2,77%), saia (¥2,25%), camisa/camiseta infantil (¥0,98%) dentre outros.

No grupo de Despesas Pessoais destacam-se o aumento nos precos dos
sequintes produtos: cigarro (A26,62%), revelacdo e copia (A 10,58%), ingresso para
jogo (A9,63%), brinquedos (A7,04%), compra e tratamento de animais (A5,98%),
bicicleta (A 5,11%) dentre outros.

No grupo de Artigos de Residéncia destacaram o crescimento nos precos dos
seguintes produtos: aparelho de DVD (A 14,41%), roupa de mesa (A 14,07%), utensilios
para copa e cozinha de vidro e louca (A12,63%), movel para copa e cozinha
(A8,37%), colchdo (A597%), aparelho de som (A5,70%), refrigerador (A4,68%),
liguidificador (A4,66%), fogdo (A3,24%), dentre outros. Dentre os que puxaram esse
indice para baixo destacam-se: roupa de banho (¥9,25%), ventilador (¥ 1,80%), movel
para quarto (¥ 1,48%), dentre outros.

Tabela 5 - Evolucdo do INPC por Grupos - RMF e Brasil — jan/2009-jul/2009

RMF Brasil
Produtos jan/09 | fev/09 | mar/09 | abr/09 | mai/09 | jun/09 | jul/09 | jan/09 | fev/09 | mar/09 | abr/09 | mai/09 | jun/09 | jul/09

indice geral 0,16| -013 0,04| 0,55 075] 099| 020 064| 031 0,20| 0.55 0,60| 042 023
1.Alimentacdo e
bebidas 012| 055| 020 048] 031 061]-030| 053] 010| o010]| 001| 047] 070 017
2.Habitacdo 0.40| -0,05 0,36| 047 202| 022| -016| 041] 0,10 0,33] 0.83 085| 024 1,02
3.Artigos de
residéncia 048] 092 061 -013] -024| 092 066| 040| 025| 037| 026| -018| 080| 034
4.Vestudrio 014| 017| -037| 062 1,75| -006| 079| 022] -0,12 049| 097 1,02| 054| 006
5.Transportes -040| 061 -022] -095| -021| 450| 1,08| 1,74| 062| -005| -0,07 0,15 0,10]| 0,30
6.5Saude e
cuidados pessoais | 49| 0,01 000| 079| 066| 085| 002| 054| 035 036| 1,30] 0469| 048] 021
7.Despesas
pessoais 1,761 -112] -0 2,96 2,78| 107| 127| 038] 028 050| 3,51 2,40| 047| 031
8.Educacdo 040| 012 235| 074| -024| -004| 048| 060| 340| -008| 0,4 005| 002| 0726
9.Comunicacdo 0,30 029 -0,09 022| -037| -0,19| -0,51 0,01 0,05 0,07| 008| -006] -020] 0,16

Fonte: IBGE.

3 Indicadores Relacionados ao Comércio Varejista

3.1 Numeros de Inclustes e Exclusdes no SPC (Fortaleza)

Antes de comentar sobre o fluxo de entradas e saidas de pessoas no Servico de
Protecdo ao Crédito (SPC) vale analisar o nUmero de consultas realizadas a esse
servico por parte dos seus associados.

No periodo de janeiro a junho de 2009 foram feitas 2.625.681 consultas ao SPC,
volume inferior em 0,5% quando comparado ao mesmo periodo em 2008 quando
foram realizadas 2.640.193 consultas. Vale destacar que no 1° tfrimestre/09 foram
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realizadas 1.242.314 consultas e no 2° frimestre/0? foram realizadas 1.383.367
consultas. Na comparagcdo com o mesmo periodo de 2008 observa-se que ocorreu
queda no nUmero de consultas realizadas no 1° trimestre (-2,6%) e alta no 2° trimestre
(1,4%). Dessa forma, observa-se uma nitida evolucdo do nimero de consultas feitas ao
SPC nos Ultimos meses do ano de 2009. Vale ainda destacar que o més de junho/09 foi
0 més que registrou o maior nUmero de consultas quando comparado ao mesmo més
em anos passados.

J& com relacdo ao fluxo de entradas e saidas do SPC, na andlise comparativa
do més de junho/09 com o mesmo més no ano passado, € possivel observar que o
numero negativados no municipio de Fortaleza caiu 35,2%, registrando nesse més um
total de 121.064 pessoas inclusas, sendo um indicador positivo para a liquidez do
mercado. Enquanto isso, a velocidade como os inadimplentes saldaram (Exclusdes ou
Liquidacdes) suas dividas também caiu em 34,5%, registrando em junho/09 o total de
106.425 pessoas exclusas, sendo um sinalizador de endividamento desse publico.

Na comparacdo com o més imediatamente anterior verifica-se que em junho/09
O nUmero de inclusdes também registrou queda. Enquanto isso, o nimero de
liguidacdes em junho/09 registrou crescimento de 2,57% em relacdo ao més de maio
do mesmo ano.

Vale destacar que durante todo o 1° semestre do ano de 2009, o nUmero de
inclusos no SPC sempre superou o numero de exclusos, fazendo com que o saldo do
nuUmero de pessoas negativadas aumentasse. Em janeiro/09 o saldo foi negativo em
15.031 pessoas, passando em fevereiro/09 para 35.499 pessoas, em marco/09 para
32.117 pessoas, em abril para 11.432 pessoas, em maio para 19.889 pessoas e em junho
para 14.639 pessoas. Todavia, fal fendéncia de aumento no numero de pessoas
negativadas no SPC mostra-se declinante ao longo do ano de 2009.

Na andlise trimestral observa-se que o nUmero de pessoas inclusas no SPC no 2°
trimestre/09 registrou queda de 3,4% quando comparado ao 1° frimestre do mesmo
ano, passando de 371.852 pessoas no 1° trimestre para 359.204 pessoas no 2° trimestre.
Enquanto isso, o nUmero de pessoas que liquidaram suas dividas aumentou em 8,3%
passando de 289.014 pessoas no 1° frimestre/09 para 313.244 pessoas no 2° trimestre do
mesmo ano. Esses movimentos fizeram o nimero de pessoas negativadas cair em
44,4% na comparacdo entre o 1° e 2° tfrimestres/09, passando de 82.647 pessoas a mais
negativadas no 1° trimestre, para 45.960 pessoas a mais negativadas no 2° frimestre.

Na comparacdo com o mesmo trimestre do ano passado, pode-se observar que
o0 nUmero de pessoas inclusas no SPC caiu 26,2%, passando de 486.975 pessoas no 2°
trimestre/08 para 359.204 pessoas no 2° trimestre/09. Enquanto isso, o niUmero de
pessoas que saldaram suas dividas fambém registraram queda de 15,8%, passando de
372.283 pessoas no 2° trimestre/08 para 313.244 pessoas no 2° trimestre/09. Tais
movimentos fizeram com que o saldo de negativados no SPC caisse em 59,9% na
comparacdo do 2° trimestre dos dois anos. Tais variacdes mostram a priori uma
situacdo favordvel para o comércio d medida que o nUmero de pessoas inclusas no
SPC caiu mais que o nUmero de pessoas exclusas.

Com isso, dado o saldo resultante entre inclusos e exclusos no acumulado no
ano, observa-se mais uma vez que o numero de pessoas negativadas no acumulado
do ano de 2009 aumentou em 128.607 pessoas. Contudo, tal montante representa um
forte declinio do nUmero de pessoas a mais negativadas no SPC de 43,4%.
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TABELA 6 — Comparativo do NUmero de Inclusdes e
Exclusdes no SPC — Ceard — Jan-Jun/2009
Inclusées de SPC ‘

Més Més Volume Acum:
Vvolume 2009 X 2008 Anterior Acumulado 2009 x 2008
Jan 126.333 -11,79 45,32 126.333 -11,79
Fev 113.752 -7,47 -9.96 240.085 90,04
Mar 131.767 -5,38 15,84 371.852 54,88
Abr 114.492 -23,71 -13,11 486.344 30,79
Mai 123.648 -17,64 8,00 609.992 25,42
Jun 121.064 -35,18 -2,09 731.056 19,85
Liguidacodes de SPC ‘
Més Més Volume Acum:
volume | 2009 x2008 | )\ \jerior | Acumulado | 2009 x 2008
Jan 111.302 -2,27 -9,42 111.302 2,27
Fev 78.253 -5,40 -29,69 189.555 70,31
Mar 99.650 3,36 27,34 289.205 52,57
Abr 103.060 -2,84 3,42 392.265 35,64
Mai 103.759 -0,04 0,68 496.024 26,45
Jun 106.425 -34,47 2,57 602.449 21,46

Fonte: CDL Fortaleza. Elaboracdo IPECE (2009)

Se por um lado o aumento do niUmero de pessoas negativadas representa um
fator desfavordvel para as vendas do comércio, por outro lado a queda registrada em
relacdo ao mesmo periodo do ano passado revela na verdade um fator positivo para
o0 comércio a medida que o nUmero de pessoas impedidas de consumir tem revelado
uma tendéncia declinante. (Tabela 5) (Grafico 19 e 20).

GRAFICO 19 - Evolucdo do NUmero de Inclusdes e Exclusdes
no SPC no Municipio de Fortaleza — 1° Trim. e 2° Trim./2008
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Fonte: CDL Fortaleza. Elaboracdo IPECE (2009)

GRAFICO 20 - Evolucdo do NUmero de Inclusdes e Exclusdes
no SPC no Municipio de Fortaleza — 1° Trim. e 2° Trim./2009
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3.2 Mercado de Trabalho no Comeércio Varejista

A andlise dos dados referentes ao mercado formal de trabalho, disponiveis no
Cadastro Geral de Empregados e Desempregados do Ministério do Trabalho (CAGED),
mostrou que o emprego com carteira assinada, no Estado do Ceard, registrou forte
queda no més de junho/09 quando comparado a junho/08 de 39,9%. Todavia, quando
compara-se esse saldo com o saldo registrado em maio/09 observa-se um crescimento
de 167,2% donde pode-se inferir uma nitida recuperacdo no saldo de empregos
gerados no Ceard, merecendo destaque a geracdo de novas vagas de frabalho no
Ultimo més da série analisada.

GRAFICO 21 - Evolucao do Saldo do Emprego Mensal no Ceard — jan-jun/2009
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Fonte: MTE-CAGEDE

Na andlise do 1° trimestre/09, observa-se que o saldo negativo de empregos
gerados na economia cearense foi de 5.962 vagas. Esse valor foi maior em 71,6% ao
registrado no mesmo periodo em 2008 que registrou fambém um saldo negativo de
3.475 vagas. J& no 2° trimestre, € notdria a recuperacdo na geracdo de novos postos
de trabalho na economia cearense onde foram geradas 11.135 novas vagas, inferior
as vagas geradas no mesmo periodo em 2008 (13.958 vagas).

Com esses movimentos observa-se que o saldo do emprego no acumulado do
ano foi positivo com a geracdo de mais 5.173 novas vagas, quantidade 50,7% inferior a
registrada no mesmo periodo em 2008 (10.483).

GRAFICO 22 - Evolucdo do Saldo do Emprego Mensal no Ceard
1° Trim. e 2° Trim. /2008 e 2009
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Analisando a evolucdo do emprego formal por setor observa-se que o saldo
positiva de vagas geradas pelo comércio foi o segundo maior saldo do ano ficando
abaixo apenas ao registrado no més de maio. Todavia, na comparacdo com o0 més de
junho/08, foi registrado uma queda de 46,1% na geracdo de novos postos de trabalho
NnO COmMeércio cearense.

Além disso, na andlise trimestral € possivel observar que o comércio cearense
contribuiu negativamente com 2.148 vagas de trabalho no 1° frimestre/09, tendo
registrado um aumento do saldo negativo na geracdo de vagas de trabalho de 77,1%
em relacdo ao mesmo periodo do ano passado.

J& no 2° trimestre/09 o saldo de emprego do comércio foi positivo com um total
de 1.401 novas vagas. Todavia, esse saldo também foi inferior ao registrado no mesmo
periodo em 2008, registrando uma queda de 17,6% no niumero de vagas geradas,
quando foram geradas 1.701 novas vagas de emprego no Ultimo ano. O fraco
desempenho do comércio no 1° frimestre/09 deveu-se principalmente ao resulfado de
janeiro/09 que registrou uma perda de 1.816 vagas de trabalho, a maior registrada em
um dado més desde janeiro/06.

O aumento do numero de vagas geradas no comeércio no 2° trimestre/09 ndo foi
suficiente para cobrir o saldo negativo registrado no 1° tfrimestre do mesmo ano. Com
isSO, O comeércio cedrense encerra o acumulado do ano até o més de junho com um
saldo negativo de 747 vagas de trabalho. Como pode ser observado no grdfico
abaixo, o comércio ndo registrou saldo acumulado negativo no acumulado do 1°
semestre do ano, nos Ultimos trés anos.

Quando se observa o saldo de emprego gerado no acumulado até junho dos
ultimos anos observa-se que 2008 foi um ano atipico e que o0 numero de novas vagas
geradas pelo Estado apresentou uma tendéncia de crescimento quando comparado
aos anos de 2006 e 2007. Tal crescimento deveu-se basicamente aos setores de
servicos e industria que geraram os maiores niUmero de vagas no acumulado do ano
nos Ultimos quatro anos. Enquanto isso se observa a nitida perda de participacdo
relativa do comércio na geragcdo de novos postos de trabalho formal na economia
cearense.

GRAFICO 23 - Evolucdo do Saldo do Emprego Acumulado no 1° Semestre
no Ceard — 2006 a 2009
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Fonte: MTE-CAGEDE

Com isso, pode-se afirmar que os setores de agricultura e silvicultura e o
comércio foram os grandes responsdveis pelo desempenho pouco expressivo na
geracdo de novas vagas de emprego no estado do Ceard no acumulado do ano de
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2009. O comeércio parficipou com 10,7% do total de vagas perdidas no 1° semestre/09
contra a participagcdo da agricultura e silvicultura (89,3%) no mesmo periodo. Os
setores que mais contribuiram com a geracdo de novos postos de trabalho formais na
economia cearense foram os sefores de servicos (7.679 novas vagas) e a industria de
transformacdo (3.041 novas vagas).

Numa andlise mais detalhada do comércio, observa-se que o comércio varejista
foi o grande responsavel pelas perdas de postos de tfrabalhos formais no acumulado
do ano (841 vagas). Enquanto isso, o comércio atacadista registrou um saldo positivo
de apenas 94 vagas no mesmo periodo. Dessa forma, o comércio varejista respondeu
totalmente pela perda de postos de tfrabalho no comércio cearense no acumulado do
ano de 2009.

Vale destacar que no més de julho de 2009 a indUstria de transformacdo foi o
setor que registrou o maior niUmero de novas contratacdes com 3.357 novas vagas
geradas, sendo seguida pelo setor de servicos com 1.830 novas vagas geradas,
construcdo civil com 1.921 novas vagas geradas, agricultura e silvicultura com 1.021
novas geradas e o comércio com 875 novas vagas geradas. Com esses desempenhos
pode-se perceber que a industria sinaliza uma fase de expansdo seguida pela
construcdo civil que viveu um periodo dificil em funcdo do longo periodo de chuvas
vivenciado durante todo o primeiro semestre do ano de 2009. Além disso, & possivel
observar que as vagas geradas pelo comércio nesse Ulfimo més foram as maiores no
ano de 2009.

3.3 Arrecadacao do ICMS

Entre as receitas de arrecadacdo propria do Estado, a mais relevante é o ICMS.
A participacdo do ICMS na Receita Orcamentdria do Estado foi de 48,2% no ano de
2008, conforme dados da Secretaria da Fazenda do Estado do Ceard - SEFAZ. J& a
participacdo do ICMS na Receita Tributdria do Estado foi de 94,8% em 2007 e 94,6% em
2008. Todavia, no acumulado até julho de 2009, essa participacdo caiu para 90,8%. Isso
mostra que o ICMS representa o principal imposto arrecadado pelo Estado.

A arrecadacdo do ICMS do Estado vem demonstrando forte crescimento
nominal nos Ultimos anos, passando de R$ 2,99 bilhdes, em 2004, para R$ 4,71 bilhoes,
em 2008, ou seja, um crescimento de 57,6% em cinco anos, de acordo com dados da
Secretaria da Fazenda do Estado do Ceard. Em 2008, registrou-se o maior crescimento
no valor arrecadado nesse imposto nos Ultimos cinco anos.

A arrecadacdo do comércio vem contribuindo para esse desempenho tendo
registrado um crescimento superior de 76,6% em igual periodo, passando de R$ 898,7
milhdes, em 2004, para R$ 1,58 bilhdo em 2008.

Como se pode observar, as taxas de crescimento da arrecadacdo do ICMS do
comércio influenciaram positivamente o total da arrecadacdo do ICMS do Estado ao
longo dos Ultimos anos. Isso teve como conseqUéncia o aumento da forte participacdo
relativa do ICMS do Comércio no total do ICMS do Estado que passou de 30,0%, em
2004, para 33,6% em 2008.
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Tabela 6 - Participacdo do ICMS Comeércio no ICMS Estadual
(Anos Selecionados)

ICMS Estadual | Tx. Cresc. | ICMS Comércio | Tx. Cresc.
ANO (A) ) (B) ® | &®
2004 2.994.499.994,35 - 898.715.654,14 - 30,00%
2005 3.144.609.742,39 5,00% 1.039.242.539,71 15,60% 33,00%
2006 3.755.798.831,69 19,40% 1.235.583.121,76 18,90% 32,90%
2007 3.917.621.054,27 4,30% 1.401.744.220,81 13,40% 35,80%
2008 4.719.280.826,72 20,50% 1.586.837.446,69 13,20% 33,60%
jan-jun/2004  1.338.004.287,28 - 419.333.610,42 - 31,34%
jan-jun/2005  1.470.167.344,48 9.88%  498.634.988,84 1891% 33,92%
jan-jun/2006  1.674.438.467,89 13.89%  566.330.615,55 13,58% 33,82%
jan-jun/2007  1.804.831.805,46 7.79%  674.379.239.83 19.08% 37.37%
jan-jun/2008  2.185.723.402,23 21,10%  729.281.979.00 8,14% 33,37%
jan-jun/2009  2.321.882.868,36 6,23%  808.155.492,36 10,82% 3481%

Fonte: SEFAZ - Elaboracdo: IPECE/DIEEC

Numa andlise mais recente, enquanto a arrecadacdo do ICMS do Estado
cresceu 6,2% entre o primeiro semestre de 2009 e o primeiro semestre de 2008, o ICMS
do Comércio cresceu 10,8% na mesma comparacdo. Com isso, a participacdo do
ICMS do Comeércio no total do ICMS arrecadado pelo Estado continuou aumentando
de 33,4%, no acumulado de janeiro a junho de 2008, para 34,8%, no mesmo periodo
em 2009, sendo ainda inferior a participacdo registrada em 2007.

O aumento da arrecadacdo do ICMS do Comeércio provocou aumento de sua
partficipacdo dentre os setores analisados passando a representar 35% do total
arrecadado pelo Estado.

GRAFICO 24 - Participacdo do ICMS segundo alguns ramos e atividades
no Ceard — Acumulado jan-jun/2004-2009
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Fonte: SEFAZ - Elaboracdo: IPECE/DIEC

4 Perspectivas para 2009

O forte crescimento observado no PIB do comércio em 2007 ndo foi o suficiente para
resultar num forte crescimento da economia do Estado devido ao fraco desempenho
de oufros setores. JG em 2008, o bom desempenho dos servicos de alojamento e
alimentacdo, transporte e intermediacdo financeira; a producdo da indUstria de
energia, gas e agua e da construcdo civil, além do forte desempenho do setor da
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agropecudria alavancaram o PIB do Estado, revelando, assim, perda de
participacdo relativa do comércio. Todavia, em 2009, o comércio voltou a apresentar
ganho de participacdo relativa na geracdo da riueza do Estado.

Com relagcdo a producdo industrial € notéria a tendéncia de queda observada
principalmente nos Ultimos meses do primeiro semestre de 2009. O setor de alimentos e
bebidas vem apresentando uma clara tendéncia de queda na sua producdo ao
longo do ano de 2009. Todavia, o saldo de emprego gerado nos meses de junho e
julho de 2009 suscita uma tendéncia de recuperacdo dessa atividade.

As vendas do varejo cearense apresenta uma forte tendéncia de crescimento
principalmente quando comparado ao ano imediatamente anterior. O crescimento
do varejo cearense tem sido superior ao registrado em 2008 e também ao registrado
pelo pais o que revela aumento de participacdo relativa no varejo do pais. Vale dizer
que o estado do Ceard registrou o terceiro maior crescimento nas vendas do varejo no
més de junho/09 e a quinta colocacdo no acumulado do ano e no acumulado dos
Ultimos doze meses quando comparado com os outros 27 estados brasileiros.

Os segmentos do comércio varejista cearense que apresentaram os melhores
resulfados no 1° semestre do ano de 2009 foram Combustiveis e lubrificantes;
Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo; Outros artigos
de uso pessoal e doméstico e Veiculos, motos, partes e pecas, onde todos
apresentaram crescimento acima do registrado pelo comércio varejista local. Os
segmentos que registraram queda nas suas vendas em relacdo ao acumulado do ano
anterior foram Materiais de construcdo; Livros, jornais, revistas e papelaria e Tecidos,
vestudrio e calcados.

O segmento de Combustiveis e lubrificantes apresentou um forte crescimento
nos Ultimos meses quando comparado aos mesmos meses em 2008. Todavia, em
junho/09 foi registrada uma diminuicdo no ritmo de crescimento das vendas desse
setor. Espera-se para os proximos meses a manutencdo de taxas positivas de
crescimento acima daquela observada no més de junho de 2009, principalmente
devido ao aumento do volume de veiculos vendidos no primeiro semestre do ano.

Com relacdo ao segmento de Hipermercados, supermercados, produtos
alimenticios, bebidas e fumo este apresentou forte crescimento principalmente a partir
do més de abril de 2009. A taxa de crescimento registrada em junho/09 foi a maior
desde fevereiro/07. Vale ressaltar que o crescimento desse setor afeta em maior grau o
desempenho do comércio varejista como um todo. Espera-se que decisdo do governo
em adiantar a primeira parcela do décimo terceiro de aposentados e pensionistas
saldrio do INSS provoque nos proximos meses uma expansdo das vendas desse
segmento com taxas de crescimento maiores que aquelas observadas no mesmo
periodo em 2008.

J& o segmento de Outros artigos de uso pessoal/doméstico apresentou
principalmente nos Ultimos trés meses do ano de 2009 uma clara tendéncia de
diminuicdo do ritmo de crescimento de suas vendas principalmente quando
comparado ao ocorrido no ano anterior quando foram registradas elevadas taxas de
crescimento nas vendas desse setor. Espera-se para os proximos meses a manutengdo
de taxas positivas de crescimento mas bem inferiores aquelas registradas nos mesmos
meses do ano de 2008.
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Com relacdo ao segmento de Moveis e eletfrodomésticos espera-se para os
proximos meses a manutencdo de taxas positivas de crescimento principalmente em
funcdo do aumento do poder de compra da populacdo e de politicas de vendas
promocionais fipicas para esse periodo.

O segmento de Equipamentos / Materiqis para Escritério / Informdtica /
Comunicacdo também apresentou uma clara tendéncia de arrefecimento da taxa de
crescimento de suas vendas, chegando a registrar sucessivas queda no primeiro
semestre de 2009. Espera-se para os proximos meses taxas positivas de crescimento,
contudo, bem abaixo daquelas registradas no mesmo periodo em 2008.

As vendas de Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e
cosmeéticos um crescimento acumulado em 2009 abaixo do registrado no mesmo
periodo do ano passado. E nitida a tendéncia de crescimento nas vendas desse setor
nos Ultimos frés meses do 1° semestre de 2009. Espera-se para os proximos meses taxas
positivas desse setor principalmente em funcdo do incremento das vendas de
perfumaria e cosméticos.

J& o segmento de Tecidos, vestudrio e calcados registrou desempenho negativo
no acumulado do ano de 2009, bem diferente do bom desempenho alcancado no
ano de 2007. Espera-se para os proximos meses taxas positivas de crescimento para
esse setfor, principalmente por causa do aumento de poder de compra de
aposentados e pensionistas e politicas de descontos que se intensificam mais nesse
periodo.

O comportamento das vendas do segmento de Livros, jornais, revistas e
papelaria deixou muito a desejar quando no acumulado de 2009 registrou queda nas
suas vendas, seguindo uma frajetéria bem diferente daquela apresentada no mesmo
periodo em 2008. O ano de 2008 foi um ano muito favordvel para as vendas desse
setor. Contudo, em 2009, a excecdo dos meses de janeiro e marco, todos os outros
registraram baixas.

Quando observado o comportamento das vendas do comércio varejista
ampliado nota-se que este apresentou um desempenho superior ao do comércio
varejista ao longo do primeiro semestre de 2009.

O grande responsdvel por essa expansdo nas vendas do comércio varejista
ampliado foi o segmento de Veiculos/motos/partes/pecas que registrou o maior
crescimento em junho/09. J& no acumulado tal segmento registrou o quarto melhor
desempenho. Vale dizer que na comparacdo com o crescimento acumulado para o
mesmo periodo em anos anteriores € clara a tendéncia de reducdo do ritmo de
crescimento nesse setor. Espera-se que as vendas desse segmento apresentem taxas
positivas de crescimento para os proximos meses do ano o que influenciard
positivamente a taxa de crescimento do comércio varejista ampliado, principalmente
em funcdo do prazo de reducdo e da isencdo do Imposto sobre Produtos
Industrializados.

Enquanto isso, o setor de Material de Construcdo foi o grande vildo das vendas
do comércio varejista cearense no ano de 2009. A queda nas vendas desse setor no
més de junho/09 foi recorde desde o inicio da pesquisa em janeiro/05. As quedas
observadas nas vendas desse segmento passaram a representar magnitudes
considerdveis. O bom momento vivido pelo setor em 2007 e 2008, ndo foi sentido em
2009, que também registrou queda recorde no acumulado do ano. Esse fraco
desempenho pode ser conseqUéncia da forte expansdo vivida nos Ultimos dois anos.
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Vale dizer que o ritmo de queda nas vendas desse setor ficou mais intensa a partir do
segundo trimestre do ano.

A retomada das contfratacdes tanto na indUstria de transformacdo quanto na
industria da construcdo civil, a expansdo do niUmero de vagas geradas pelo sefor de
servicos, agricultura e comércio até julho de 2009 podem estd sinalizando uma
expansdo significativa nas vendas do comércio varejista cearense para os proximos
meses do ano.

Notas Metodoldgicas

O Instituto de Pesquisa e Estratégia Econdmica do Ceard (IPECE) apresenta o
Boletim de Desempenho do Comércio Varejista Cearense frimestralmente. O
documento aborda o desempenho do comércio varejista cearense levando em
consideracdo a conjuntura macroecondmica, o comportamento setorial e a sua
influéncia no mercado de trabalho e na arrecadacdo do ICMS do estado.

O resultado do desempenho macroecondmico do Comércio € acompanhado
por meio do PIB Trimestral do Estado, divulgado pelo Instituto de Pesquisa e Estratégia
Econdmica do Ceard - IPECE. O documento aborda o desempenho da economia
cearense levando em consideracdo as contas regionais, discriminadas por setores e
segmentos, no caso do setor de servicos, destacamos o segmento do comércio como
um todo (varejo e atacado).

A evolucdo conjuntural do Comeércio Varejista do Ceard e dos seus principais
segmentos € acompanhada pelo desempenho das vendas, mensalmente divulgado
por meio da Pesquisa Mensal do Comeércio (PMC), realizada pelo IBGE.

A PMC abrange dez grupos de atividades, cuja relagcdo estd indicada abaixo,
correspondente a Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas (CNAE). Deste
total, oito segmentos tém receitas geradas predominantemente na atividade varejista
e dois (Veiculos/motos/partes/pecas e Material de construcdo), abrangem o varejo e
o atacado.

—_

. Combustiveis e lubrificantes;
Supermercados, hipermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo;
Vestudrio, calcados e tecidos;

Moveis e eletrodomésticos;

o K~ 0N

Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos e de perfumaria e
cosméticos;

6. Equipamentos e material para escritério, informdtica e comunicacdo;
7. Livros, jornais, revistas e papelaria;

8. Outros artigos de uso pessoal e doméstico;

9. Automobilistico (Veiculos, motos, partes e pecas);

10. Material de construcdo.
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No estagio atual da PMC sdo investigadas empresas comerciais que possuam
20 ou mais pessoas ocupadas, cuja receita bruta provenha, predominantemente da
atividade comercial varejista.

A variavel investigada € a receita bruta de revenda. A partir da receita bruta de
revenda investigada € construido o indicador de Volume de Vendas, apds a deflagdo
dos valores nominais correntes por indices de precos especificos para cada grupo de
atividade, e para cada Unidade da Federacdo, construidos a partir dos relativos de
precos do IPCA e do Indice da Construcdo Civil.

O indice de volume de vendas é divulgado dentro do seguinte quadro
esquemdtico:

1- indice de Comércio Varejista - Indice-sintese dos grupos de atividades
relacionados do item 1 ao 8, cujas receitas provém preponderantemente da
atividade do varejo. Divulgados para o Brasil e suas 27 Unidades da
Federacdo.

2- Indices de Comércio Varejista por atividade - Para os segmentos do varejo,
relacionados acima (item 1 ao 8) sdo divulgados indices em nivel Brasil e para
12 Unidades da Federacdo selecionadas: Ceard, Pernambuco, Bahia, Minas
Gerais, Espirito Santo, Rio de Janeiro, SGo Paulo, Parand, Santa Catarina, Rio
Grande do Sul, Goids e Distrito Federal. Neste nivel de abrangéncia
geogrdfica divulga-se, ainda, resultados para
Supermercados/hipermercados, que corresponde a um detalhamento da
atividade de “Supermercados, hipermercados, produtos alimenticios, bebidas
e fumo”.

3- indices de Comeércio Varejista Ampliado - indice-sinfese dos grupos de
atividades que compdem o varejo € mais os segmentos de Veiculos/
motocicletas/partes/pecas e de Material de construcdo, ou seja, o total dos
dez segmentos acima. Divulgados para o Brasil e suas 27 Unidades da
Federacdo.

4- indices de Comércio Varejista Ampliado por atividade - Para todas as
atividades relacionadas no item 1 além dos segmentos de Automobilistico
(Veiculos e motos, partes e pecas) e Material de construgcdo, no total dos dez
segmentos listadas acima. SGo calculados indices para o Brasil e as 12
Unidades da Federacdo citadas no item 2.

Sdo divulgados quatro tipos de indices:

indice de Base Fixa: Compara os niveis nominais e de volume da Receita Bruta de
Revenda do més com a média mensal obtida no ano de 2003.

indice Mensal: Compara os indices de volume da Receita Bruta de Revenda do més
com os obtidos em igual més do ano anterior;

indice Acumulado no Ano: Compara os indices acumulados de volume da Receita
Bruta de Revenda de janeiro até o més do indice com os de igual periodo do ano
anterior;

indice Acumulado de 12 Meses: Compara os indices acumulados de volume da
Receita Bruta de Revenda dos Ultimos 12 meses com os de igual periodo
imediatamente anterior.
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