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Sobre o IPECE Informe

A Série IPECE Informe disponibilizada pelo  Instituto
de Pesquisa e Estratégia Econémica do Ceara (IPECE), visa divulgar
analises técnicas sobre temas relevantes de forma objetiva. Com
esse documento, o Instituto busca promover debates sobre assuntos
de interesse da sociedade, de um modo geral, abrindo espago para
realizacdo de futuros estudos.

Nesta Edicdo

Este informe mostra os resultados do Produto Interno Bruto
(PIB) do primeiro trimestre de 2011, sobre igual periodo de
2010, que sintetiza a soma de tudo que foi produzido nos trés
setores da economia cearense, Agropecuaria, Indistria e
Servicos. O documento também faz uma comparagdo com 0S
resultados obtidos pela economia brasileira no primeiro trimestre
de 2011, assim como em trimestres anteriores.

A economia cearense cresceu 4,7% no primeiro trimestre de
2011 sobre o primeiro trimestre do ano de 2010, taxa superior a
média nacional que foi de 4,2%. O resultado positivo foi
influenciado principalmente pelos setores Agropecudria (26%) e
Servigos (5,4%). O setor Indistria sofreu uma desaceleracao,
crescendo 1,2%. Vale salientar que esses resultados sao
preliminares e podem sofrer alterag@es.



1. INTRODUCAO

Esse documento tem por objetivo analisar o desempenho do Produto Interno Bruto
(PIB) cearense do primeiro trimestre de 2011, comparado ao primeiro trimestre de 2010.
Os célculos foram feitos a partir de toda riqueza gerada nos setores da Agropecuaria,
Industria e Servigos considerando o método do Valor Adicionado (VA) a precos basicos
e a precos de mercado (quando sdo adicionados 0s impostos liquidos de subsidios).

O trabalho foi dividido em quatro sec¢Oes, sendo esta a primeira. Em seguida sdo
mostrados os resultados do PIB do Ceard, comparando com os resultados do PIB do
Brasil. Na secdo trés faz-se uma analise da economia cearense por setores no periodo
em evidéncia, ressaltando alguns indicadores conjunturais do primeiro trimestre de 2011
e de periodos recentes com o intuito de entender a dinamica econémica. Por fim
conclui-se o estudo fazendo algumas ressalvas sobre os pontos mais importantes do
trabalho.

2. DESEMPENHO DO PIB 1° TRIMESTRE DE 2011

A economia cearense continua mantendo o mesmo ritmo de crescimento da
economia brasileira, crescendo nesse primeiro trimestre de 2011 4,7% contra
4.2% da economia nacional

A economia cearense, medida pelo Produto Interno Bruto (PIB) a precos de mercado,
cresceu 4,7% no primeiro trimestre de 2011 sobre igual periodo do ano de 2010,
percentual superior ao registrado pela média nacional que foi de 4,2%. Em termos de
Valor Adicionado (VA) a precgos basicos, o ceara obteve o crescimento de 5,2%, contra
o valor de 3,8% da meédia brasileira (Tabela 1).

Tabela 1: Principais resultados do PIB precos de mercado e Valor Adicionado Precos
Basicos - Ceard e Brasil — 1° Trimestre/2011 — 1° Trimestre/2010 (*)

Ceard Brasil

Perfodos

Valor Adicionado Pregos Bésicos PIB Pregos de Mercado Valor Adicionado Pregos Basicos | PIB Pregos de Mercado
() () () ()

1°Trimestre/2011-1° Trimestre/2010 (1) 52 41 38 42

Acumulado no Ano 2) 52 47 38 42

Acumulado em quatro trimestres (3) 66 68 56 6.2

Trimestre/Trimestre imediatamente anterior (com ajuste sazonal) (4) 14 13

Fonte: IPECE e IBGE.

Notas:

(*) 2011: s&o dados preliminares e podem sofrer alteragdes.

(1) Trimestre contra trimestre do ano anterior.

(2) Acumulado de Jan.- Mar./2011, em relagdo a igual periodo do ano anterior.

(3) Comparados aos quatro trimestres imediatamente anteriores.

(4) O IPECE ndo calcula esta modalidade de comparacdo: Trimestre contra Trimestre imediatamente anterior (com
ajuste sazonal). Mas em breve estara divulgando, bem como os valores correntes. No momento, sé sdo divulgadas as
taxas de crescimento (%).



Para os primeiros trimestres de 2009 e 2010, constatou-se que o comportamento da
economia cearense foi, em geral, melhor que o Brasil, mostrando-se em vigor mesmo
em periodo de crise, conforme ocorreu no no comego do ano 2009, quando o Brasil,
apresentou uma queda nos trés primeiros trimestres e o Ceara cresceu ao longo de todo
ano. Em 2010, mesmo com uma base superior a média nacional, a economia do Ceara
manteve o ritmo de crescimento, atingindo valores muito préximos aos registrados pela
economia brasileira nos dois primeiros trimestres e valores superiores nos dois ultimos
periodos (Gréfico 1).

Grafico 1 — Evolucgdo do crescimento trimestral do PIB a pm (%) — Brasil e Ceara —
2009-2011 (*)(**)(***)
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Fonte: IPECE e IBGE
(*) Dados de 2009, 2010 e 2011 s&o preliminares e sujeitos a modificacGes.
(**) PIB a precos de mercado inclui os impostos liquidos de subsidios.
(***) Na comparagdo a pre¢os de mercado, o Ceard iniciou sua estimativa a partir de 2009.

3. ANALISE DO PIB CEARENSE POR SETORES

Na analise por setor observa-se que o setor de Servicos foi o principal responsavel pelo
crescimento da economia do Ceara nesse primeiro trimestre de 2011, dado seu peso na
economia e taxa de crescimento de 5,4% no primeiro trimestre de 2011. A Agricultura
teve um forte crescimento, com taxa de 26%, porém esse setor possui menor peso na
economia cearense. O setor Indudstria também influenciou positivamente o resultado do
PIB cearense, entretanto com um ritmo menos acelerado, registrando crescimento de
1,2% (Tabela 2).



Tabela 2: Principais resultados do PIB a pm e VA a pb, por setores e atividades — Ceara
1° Trimestre/2011 - 1° Trimestre/2010

Taxa de crescimento (%) (*)

SetoresfAtividades 1° Trimestre/2010 1° Trimestre/2011
Agropecuaria -1,6 26,0
Industria 9.2 12
Extrativa Mineral 213 13
Transformagdo 81 -19
Construcéo 173 71
Eletricidade, Gas e Agua 8,7 18
Servigos 85 54
Comércio 16,0 10,5
Alojamento e Alimentacéo 89 104
Transportes 10,5 75
Intermediagéo Financeira 82 52
Aluguéis 85 54
Administragdo Publica 16 16
Outros Servicos 8.2 34
VA pb (**) 8,2 52
Impostos 12,5 1,0
PIB pm (***) 8.2 4.7

Fonte: IPECE e IBGE.

(*) Dados de 2011 s&o preliminares e podem sofrer alteragdes.

(**) O VA a pb néo inclui os impostos.

(***) O PIB a pregos de mercado inclui os impostos liquidos de subsidios

Comparando o desempenho da economia cearense por setor e atividade com a economia
nacional, nota-se que os setores de Servigos e Agropecuaria apresentaram melhores
desempenhos. Enquanto que o setor da Industria no @mbito nacional, que foi de 3,5%,
apresentou resultado superior ao registrado pela Industria cearense (1,2%). Ainda assim,
como visto anteriormente, a taxa de crescimento da economia do Ceard, no primeiro
trimestre de 2011, foi maior do que a média nacional.

Tabela 3: Principais resultados do PIB a pm e VA a pb, por setores e atividades — Ceara
— Brasil - 1° Trimestre/2011

Taxa de crescimento (%6) (*)

Setores/Atividades

Ceara - 1° Trimestre/2011 Brasil - 1° Trimestre/2011
Agropecuaria 26,0 3,1
Industria 1,2 3,5
Extrativa Mineral 1,3 4,0
Transformagéo -1,9 2,4
Construcédo 7,1 52
Eletricidade, Gas e Agua 1,8 4,9
Servigos 54 4,0
Comeércio 10,5 55
Alojamento e Alimentacao 10,4
Transportes 75 4,7
Intermediagdo Financeira 52 6,4
Aluguéis 54 1,9
Administragédo Publica 1,6 2,8
Outros Servigos 3,4 3,5
VA pb (*%) 52 3.8
Impostos 1,0 6,5
PIB pm (***) 4,7 4,2

Fonte: IPECE.

(*) Dados de 2011 s&o preliminares e sujeitos a modificacdes.

(**) Valor Adicionado (VA) a precos basicos sem impostos.

(***) PIB a precos de mercado inclui os impostos liquidos de subsidios



3.1 Agropecuéria

O setor Agropecudrio do Ceara registrou crescimento de 26%

O setor Agropecuario, depois de anos modestos de crescimento e do ano ruim de 2010,
voltou a apresentar bons resultados, atingindo o crescimento de 26% no primeiro
trimestre de 2011, sobre 0 mesmo periodo de 2010, parte desse desempenho deveu-se
ao bom volume de chuva registrado nesse mesmo periodo (Grafico 2).

Gréfico 2: Evolucdo do VA a pm da Agropecudria - Ceara - 1° Trimestre/2007-2011
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Fonte: IPECE.
(*) Dados de 2009, 2010 e 2011 s&o preliminares e sujeitos a modificacGes.
(**) Taxa de crescimento do trimestre com o0 mesmo trimestre do ano anterior.

Grafico 3: Evolucédo das principais atividades da producdo agricola e animal — Ceara
1° Trimestre/2011
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Fonte: IBGE.

Esse bom desempenho da Agropecuéria no periodo em analise foi influenciado, tanto
pela producdo agricola, quanto pela producdo animal. Os maiores crescimento na



lavoura foram observados na cultura de milho (493,5%), castanha (316,3%) e feijao
(254,5%). Enquanto na producdo animal todas as culturas analisadas apresentam
crescimento, com destaque para leite (26,5%) e rebanho suino (16,5%) (Gréfico 3).

3.2 Industria

Industria Cearense mantém a trajetoria de crescimento
e avanga 1,2% no primeiro trimestre de 2011

No primeiro trimestre de 2011, quando se considera o valor adicionado, a inddstria
cearense registrou um crescimento de 1,2% sobre igual periodo do ano anterior. Com o
resultado, o setor industrial no estado mantém a trajetoria de crescimento, embora com
um ritmo menor do que o observado no inicio de 2010 (ver grafico 4). As explicacOes
para essa mudanca na velocidade da expansdo residem, especialmente, na base de
comparacdo elevada e nos efeitos da politica monetaria restritiva adotada pela
autoridade monetéria no ano passado.

Grafico 4: Evolucdo do VA da Industria — Ceara — 1° Trimestre/2007-2011 (*)(**)
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Fonte: IPECE.
(*) Dados de 2009, 2010 e 2011 séo preliminares e sujeitos a modificagdes.
(**) Taxa de crescimento do trimestre com o mesmao trimestre do ano anterior.

Considerando o comportamento dos setores integrantes da industria geral, os resultados
sdo similares. Construcio Civil e Energia, Agua e Gas apresentaram resultados
positivos para o valor adicionado na comparacgdo entre o primeiro trimestre de 2011 e o
mesmo periodo do ano anterior, com crescimentos de 7,1% e 1,8%, respectivamente.
Tais resultados, embora positivos, 0 sdo em niveis menores do que os registrados em
2010. Por seu turno, a inddstria de transformacao registrou nos trés primeiros meses de
2011 uma reducdo de 1,9% no valor adicionado em relagdo ao mesmo periodo do ano
anterior. Os dados podem ser vistos no gréafico 5.



Grafico 5: Evolugdo do VA das principais atividades da Inddstria - Ceara 1°
Trimestre/2007-2011(*)(**)
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Fonte: IPECE.
(*) Dados de 2009, 2010 e 2011 s&o preliminares e sujeitos a modificacdes.
(**) Taxa de crescimento do trimestre com o mesmo trimestre do ano anterior.

O comportamento do valor adicionado tende a seguir o desempenho apresentado pela
producéo fisica. Entre janeiro e marco de 2011, a producédo industrial cearense reduziu
7,3% sobre iguais meses de 2010. Para a economia nacional, a reducdo no ritmo da
producdo também ocorreu, mas as taxas se mantiveram positivas (Gréafico 6).

Gréfico 6: Evolucdo da producgdo industrial — Brasil e Ceard — 1° Trimestre/2011-2010
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Fonte: IBGE.
(*) Taxa de crescimento do trimestre com 0 mesmo trimestre do ano anterior.

As explicativas para o resultado do setor manufatureiro cearense, como para a industria
geral, residem em boa parte, na base de comparacao elevada que foi o primeiro trimestre
de 2010 e pelo atual ciclo de alta na taxa de juros realizada pelo Banco Central
brasileiro nos ultimos meses.

De fato, o desempenho da industria de transformacéo, quando se considera os resultados
mensais para a producdo fisica (més de referencia em relagdo ao més imediatamente
anterior) mostra-se positivo. Livre de efeitos sazonais, as taxas apontam para o
crescimento da atividade, mas ainda em uma velocidade menor do que a observada no
inicio de 2010. Em outras palavras, quando se altera a base de comparacdo o
comportamento passa a ser favoravel.



Por outro lado, os efeitos da alta da taxa de juros sobre a indUstria parecem ocorrer por
meio da atividade comercial. O encarecimento do crédito e seus efeitos sobre as vendas
no varejo tende a reduzir as encomendas para a indudstria, implicando na formacao de
estoques e o consequiente ajuste na produgdo com a reducdo do ritmo da atividade. Além
do crédito encarecido, a perda da capacidade de endividamento das familias é outro
desestimulo a industria que ocorre via comércio, ja que acaba por reduzir o poder de
consumo dos individuos.

O resultado para a industria de transformacéo reflete o desempenho dos setores que a
compdem. O comportamento, embora diferenciado entre eles, em conjunto aponta para
uma reducdo generalizada na producdo. Com excecdo dos setores de alimentos e
bebidas (5,2%) e Maquinas, aparelhos e materiais elétricos (19,1%), os demais
registraram taxas negativas para producdo fisica na comparagdo entre o primeiro
trimestre de 2011 e o primeiro de 2010. Dentre os resultados negativos, destaca-se a
indUstria calcadista (-23,9%) influenciada pela redugdo nas exportacdes neste periodo,
motivada dentre outros, pela valorizacdo da moeda nacional. Os dados constam da
tabela 4.

Tabela 4: Evolucdo da producdo industrial — Ceard — 1° Trimestre/2011-2010 (*)

Atividades Taxa de Crescimento (%) - 1° Trimestre/2011-2010
Industria de Transformacéo -1,3
Alimentos e bebidas 5,2
Téxtil -11,6
Vestuario e acessorios -5,3
Calgados e artigos de couro 23,9
Refino de petrdleo e alcool 204
Produtos quimicos -7,0
Minerais ndo metalicos -4,8
Metalurgia basica -13.4
Produtos de metal - exclusive maquinas e equipamentos 5,1
Méaquinas, aparelhos e materiais elétricos 19,1

Fonte: IBGE.
(*) Taxa de crescimento do trimestre com 0 mesmo trimestre do ano anterior.

3.3 Servicos

O setor Servigos cresceu 5,4% no 1° trimestre de 2011

O setor de servicos apresentou a segunda maior taxa de crescimento entre os setores da
economia. Em termos de valor adicionado esse segmento apresentou uma taxa de
crescimento de 5,4% no primeiro trimestre de 2011 com relacdo ao mesmo trimestre do
periodo anterior. Observa-se pelo grafico 7 que o setor de servigos vem apresentando
taxas de crescimento positivas desde 2007 para o primeiro trimestre de cada ano, dado
que o esse setor representa aproximadamente 70% do PIB total, indicando que o setor
de servicgos € o0 que mais vem contribuindo para o crescimento do PIB nos ultimos anos.



Gréfico 7: Evolugdo do VA dos Servigos — Ceara — 1° Trimestre/2007-2011 (*)(**)
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Fonte: IPECE.

(*) Dados de 2009, 2010 e 2011 sé&o preliminares e sujeitos a modificacdes.
(**) Taxa de crescimento do trimestre com o mesmo trimestre do ano anterior.

Dentre as principais atividades do setor de servicos destaca-se o setor de comércio que
apresenta a maior participacdo do valor adicionado do setor de servigos,
aproximadamente 28%. Verifica-se pelo grafico 8 que o setor de comércio vem
apresentando taxas de crescimento positivas do valor adicionado bem superiores as
outras atividades desde 2007, apresentando um crescimento de 10,5% no primeiro
trimestre de 2011 em relagdo ao mesmo periodo de 2010, seguidos dos setores de
alojamento e alimentacéo (10,4%), transportes (7,5%), aluguel (5,4%) e intermediacédo
financeira (5,2%).

Gréafico 8: Evolucdo das principais atividades dos  Servigos Cearda -
1° Trimestre/2007-2011(*)(**)
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Fonte: IPECE.
(*) Dados de 2009, 2010 e 2011 s&o preliminares e sujeitos a modificacdes.
(**) Taxa de crescimento do trimestre com 0 mesmo trimestre do ano anterior.

As vendas do varejo cearense no acumulado do 1° trimestre de 2011 registraram alta de
11,4% com relacdo ao igual periodo do ano passado, superando também a taxa
acumulada para o pais que foi de 6,9%. Vale destacar que comparado ao crescimento
registrado em 2010 (17,2%), ano em que foi registrada a maior alta para o periodo desde
0 inicio da pesquisa do IBGE em 2001, a taxa de crescimento do varejo cearense em
2011 foi inferior devido a elevada base de comparacéo.



J& o varejo ampliado, que inclui além dos oito setores do varejo comum, as atividades
de Veiculos, Partes e Pecas, Motos e Materiais de Construcdo que operam tanto no
atacado, quanto no varejo, registrou crescimento superior a do varejo comum com
marca de 13,1%, tendo sido bastante influenciado pela manutencdo da boa taxa de
crescimento nas vendas de Veiculos, motos, partes e pecas, apesar da queda registrada
na atividade de Material de Construcdo na mesma comparacao.

Gréfico 9: Evolucdo do volume de vendas do varejo (1) — Brasil e Ceara — 1°
Trimestre/2011-2010 (*)(**)
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Fonte: IBGE.
(*) Varejo ampliado: inclui as atividades de Veiculos e de Material de construcéo.
(**) Taxa de crescimento do trimestre com o mesmo trimestre do ano anterior.

Em suma, os setores que mais se destacaram nas vendas do varejo cearense por terem
registrado os maiores crescimentos no acumulado do 1° trimestre de 2011, foram:
Livros, Jornais, Revistas e Papelaria; Artigos Farmacéuticos, Médicos, Ortopédicos, de
Perfumaria e Cosméticos; Mdveis e Eletrodomésticos e Equipamentos e Materiais para
Escritdrio, Informatica e Comunicacdo, todos acima do crescimento das vendas do
varejo comum cearense. Em uma analise comparada ao 1° trimestre de 2010,
destacaram-se pelo crescimento mais elevado, apenas Livros, Jornais, Revistas e
Papelaria e Artigos Farmacéuticos, Médicos, Ortopedicos, de Perfumaria e Cosméticos.

Tabela 5: Evolugdo do volume de vendas do varejo por atividades — Ceard — 1°
Trimestre/2011-2010 (*)

Atividades | Taxade Crescimento (%) - 1° Trimestre/2011-2010
Combustiveis e lubrificantes 5,6
Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo 10,6
Hipermercados e supermercados 10,8
Tecidos, vestudrio e calgados 15
Maveis e eletrodomésticos 21,0
Avrtigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos 21,0
Livros, jornais, revistas e papelaria 50,5
Equipamentos e materiais para escritério, informética e comunicagdo 17,9
Outros artigos de uso pessoal e doméstico 2,7
Veiculos, motos partes e pecas 11,1
Material de construgdo civil -2,8

Fonte: IBGE.
(*) Taxa de crescimento do trimestre com o0 mesmo trimestre do ano anterior.



4. CONSIDERACOES FINAIS

A economia cearense no primeiro trimestre de 2011, com relacdo ao mesmo periodo de
2010, registrou crescimento de 4,7%. Esse resultado foi impulsionado, principalmente,
pelo setor Servicos e Agropecudrio. O destaque neste primeiro trimestre, apesar de sua
baixa participagdo no PIB, foi o setor agropecuario que obteve uma taxa de crescimento
de 26% estimulado pelas boas chuvas registradas nesse periodo. Apesar da taxa de
crescimento do setor Servicos de 2011 ser menor do que a do ano de 2010, esse
continua sendo o setor que mais contribui para o crescimento do PIB cearense. O setor
da Industria também influenciou positivamente, mas com ritmo menos acelerado.

De fato, a industria no Ceara continua na rota do crescimento, apesar de apresentar uma
menor velocidade. A reducdo no ritmo é explicada, em parte, pela base de comparagéo
elevada que foi 2010, indicando que a leitura dos resultados deve ser feita dentro de um
contexto que ainda considera a crise econémica iniciada nos fins de 2008. Tal contexto
é formado também por fatores conjunturais que desestimulam uma maior geracdo de
riquezas, com repercussdes maiores na industria de transformag&o. No ambiente interno,
juros em alta, encarecimento do crédito e menor capacidade de endividamento das
familias afetam o consumo e a producdo industrial. No front externo, o cambio
desvalorizado dificulta as exportagfes com reflexos diretos na industria cal¢adista, uma
das principais na economia cearense. O ambiente € de reducdo do ritmo, mas ainda
positivo.
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