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Enfoque Econdmico é uma publicacdo do IPECE que tem por objetivo fornecer informacGes de forma
imediata sobre politicas econémicas, estudos e pesquisas de interesse da populacdo cearense. Por esse
instrumento informativo o IPECE espera contribuir para a disseminacdo, de forma objetiva, do conhecimento
sobre temas relevantes para o desenvolvimento econdmico do Estado do Ceara.

Varejo cearense apresentou maior taxa de crescimento no acumulado do
ano até junho de 2014 dentre todos os estados brasileiros

1. Evolucéo das Vendas do Varejo
1.1 Varejo Comum

Segundo dados da Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) realizada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE), as vendas do varejo comum cearense registraram alta de 8,68% no segundo trimestre de
2014, variagdo levemente inferior a registrada no primeiro trimestre do mesmo ano, quando foi observada

uma variacao de 9,23%, ambos comparados com 0 mesmo periodo do ano passado.

O desempenho registrado no segundo trimestre pelo varejo comum cearense ficou quase trés vezes acima do
registrado pelo varejo do pais que obteve alta de 3,35%, significando no &mbito nacional, uma desaceleracdo

mais intensa no ritmo de crescimento do comércio varejista.

Ao se comparar com o desempenho observado em igual periodo do ano anterior, pode-se notar que o varejo
cearense em 2014 revelou uma nitida ascensdo no ritmo de crescimento das vendas quando no segundo
trimestre de 2013 o varejo cearense havia crescido apenas 3,1% passando a registrar uma alta significativa
no segundo trimestre de 2014. (Grafico 1).

Gréfico 1: Variacao das vendas do varejo comum — Brasil e Ceard — 1° e 2° Trimestres/2013 e 2014 (%)
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Fonte: PMC-IBGE. Elaboracéo: IPECE.
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O efeito do desempenho trimestral se refletiu diretamente na taxa de crescimento das vendas no acumulado
do ano que registrou taxas de 8,8% para o varejo comum cearense e apenas 4,2% para 0 varejo nacional,
ambos registrando uma retomada na comparacdo com o desempenho acumulado observado em igual periodo
de 2013. Nota-se ainda que o desempenho do varejo alencarino no acumulado de 2014 foi superior ao
registrado em 2012, mas inferior a média geomeétrica do periodo de 2009 a 2014 (9,2%), a qual foi bastante

influenciada pelo crescimento observado no ano de 2010 que foi de 14,9%. (Grafico 2).

Gréfico 2: Variacdo das vendas do varejo comum — Brasil e Ceara — Acumulado até Junho/2009 a 2014 (%)
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Fonte: PMC-IBGE. Elaboragdo: IPECE.

Ao se analisar o Grafico 3, é possivel notar pela taxa de crescimento do varejo no acumulado de 12 meses 0
efeito positivo da taxa de crescimento mensal do 2° trimestre de 2014, haja vista que a importancia dessa
analise é captar o efeito marginal, ou seja, a contribuicdo das taxas de crescimento no periodo mais recente
sobre a trajetdria de crescimento das vendas do varejo cearense que voltou a registrar alta de 6,1% no
acumulado de 12 meses até junho, superando o registrado nos ultimos dez meses anteriores, revelando que o
varejo cearense vem apresentando uma recuperagéo de suas vendas na segunda metade do primeiro semestre
de 2014. Em contraposicdo, o varejo nacional apresentou reducao de ritmo de crescimento nos ultimos trés

meses do ano. (Gréafico 3).

Grafico 3: Variagdo acumulada de 12 meses das vendas do varejo comum — Ceard e Brasil — Jun./2013-Jun./2014 (%)
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Fonte: PMC-IBGE. Elaboracédo IPECE.
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1.2 Varejo Ampliado

Agora, gquando se analisa 0 comportamento das vendas do varejo ampliado, que inclui também as vendas de
veiculos, motos e pecas e de material de construgdo, nota-se que o Ceard também registrou taxa de
crescimento positiva no segundo trimestre de 2014, mas inferior a registrada pelo varejo comum, bastante

influenciada pelas vendas de automdveis que apresentaram baixa no periodo.

Nota-se que o varejo nacional apresentou queda no segundo trimestre pela segunda vez consecutiva, 1,4%
em 2013 e 1,79% em 2014. Com esse resultado é possivel notar o forte peso que os setores de veiculos e de

materiais de construgdo tém sobre o célculo do indice do varejo ampliado.

Graéfico 4: Variacdo das vendas do varejo comum — Brasil e Ceara — 1° e 2° Trimestres/2013 e 2014 (%)
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Fonte: PMC-IBGE. Elaboragéo: IPECE.

Mais uma vez, os resultados trimestrais acabam determinando o comportamento do indice de crescimento do
varejo ampliado no acumulado do ano, que registou taxas de 6,4% para o Ceara e de apenas 0,1% para o
Brasil. O desempenho observado no varejo cearense no primeiro semestre de 2014 revelou uma forte
recuperacdo na comparacdo com o desempenho obtido em igual periodo de 2013 quando o varejo local

registrou taxa negativa de crescimento (-0,1%).

Note-se que enquanto o0 varejo cearense registrou alta no acumulado das vendas do varejo ampliado o varejo
nacional registrou forte queda na comparagéo com 2013.

Isso pode ser explicado, em parte, pela elevacdo do custo nas compras de produtos, devido a elevacao
sucessiva da taxa béasica de juros da economia, e também pelo “efeito copa” que acabou por estimular as
vendas em alguns setores e desestimular as vendas em outros setores da economia nacional. O varejo local,
de algum modo néo foi tdo afetado por essas medidas, talvez por causa das caracteristicas locais de ser um
estado cuja atividade € bastante concentrada na producdo e vendas de alimentos, bebidas, téxtil, sapatos e

couros.



ENFOQUE ECONOMICO irece

Resultado das Vendas do Varejo Cearense - 1° Semestre de 2014

N° 114 Agosto / 2014

Gréfico 5: Variacao das vendas do varejo ampliado — Brasil e Ceara — Acumulado até Junho/2009 a 2014 (%)
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Fonte: PMC-IBGE. Elaboracéo: IPECE.

Com base no Gréfico 6, abaixo, é possivel se ter uma nogdo mais clara das contribui¢des das taxas mensais e
trimestrais de crescimento mais recentes sobre o bom desempenho do comércio varejista cearense também
no ampliado. Até junho de 2014, as vendas locais acumularam taxa de crescimento de 3,0%, bem acima da

marca registrada em dezembro Gltimo, quando alcangou uma marca de crescimento nula.

Gréfico 6: Variacdo acumulada de 12 meses das vendas do varejo ampliado — Ceara e Brasil — Jun./2013-Jun./2014 (%)

7,0 -
6,0 -

50 - \/\
4,0 A

3,0

2,0 1

1,0 4
0,0 /
-1,0 -

jun-13 | jul-13 | ago-13 | set-13 | out-13 | nov-13 | dez-13 | jan-14 | fev-14 | mar-14 | abr-14 | mai-14 | jun-14
=—=BR| 64 5,8 4,4 49 39 38 3,6 34 39 3,2 2,5 2,2 1,9
e CE 53 38 1,8 1,9 0,6 0,1 0,0 01 13 13 1,2 1,7 3,0

Fonte: PMC-IBGE. Elaboragéo IPECE.

2. Evolucéao das Vendas do Varejo no Contexto Nacional

Pela Tabela 1, a seguir € possivel se obter o resultado das taxas de crescimento do varejo comum no
acumulado até junho dos anos de 2010 a 2014. Nota-se que em 2014, o varejo cearense registrou a terceira
maior taxa de crescimento no acumulado do ano de 8,8%, superado apenas pelos estados do Acre (+11,7%)
e Rondonia (+9,4%).
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Vale destacar que apesar do momento vivido no pais cuja desaceleracdo da atividade econdmica foi se
instalando nos ultimos meses, todos os estados do pais ainda conseguiram registrar taxas positivas de

crescimento no varejo comum. (Tabela 1).

Vale notar que apenas nove estados registraram taxas de crescimento no acumulado do ano inferior ao
registrado em igual periodo de 2013, revelando de certo modo uma recuperacdo frente a este ano na maioria

dos outros estados do pais. (Tabela 1).

Por fim, é valido notar a nitida recuperacao das vendas do varejo comum cearense quando passou da décima
quarta posicdo no acumulado do primeiro semestre de 2013 para a terceira posicdo em igual periodo de
2014. (Tabela 1).

Tabela 1: Variacdo das vendas do varejo comum — Brasil e Estados — Acumulado até Junho./2013-2014 (%)

Brasil e Unidade da Federagéo 2010 2011 2012 2013 2014
Brasil 115 73 9,1 3,0 4,2
Acre 24,6 13,3 14,3 2,1 11,7
Rond6nia 31,7 12,0 5,4 9,0 9,4

[ ceara 14,9 9,7 83 38 88
Tocantins 38,6 30,0 17,5 54 8,7
Maranhéo 14,7 11,6 12,4 6,3 8,5
Amapa 17,0 -0,2 17,0 4,3 8,1
Alagoas 149 4,6 8,6 39 8,1
Bahia 11,6 8,6 10,3 0,6 71
Pernambuco 12,3 7,6 11,6 4,1 57
Mato Grosso do Sul 15,1 5,0 15,1 11,6 55
Goias 14,2 8,7 9,3 3,2 5,0
Rio Grande do Norte 9,7 7,7 5,6 9,3 4,7
Paraiba 14,6 18,0 9,6 9,1 4,5
Piaui 72 58 10,0 0,9 4,2
S&o Paulo 11,9 6,2 9,7 2,8 4,1
Para 149 8,4 10,8 4,9 4,0
Rio Grande do Sul 9,4 73 10,4 3,2 4,0
Parana 10,9 51 13,4 3,7 39
Rio de Janeiro 9,8 8,9 3,7 4,1 3,6
Minas Gerais 11,2 11,4 8,4 -0,1 3,5
Mato Grosso 20,2 45 6,0 6,7 2,9
Distrito Federal 8,4 5,2 6,4 1,1 2,8
Roraima 14,1 11,5 28,3 7,9 2,6
Sergipe 145 2,0 57 3,2 2,4
Santa Catarina 8,0 4,8 10,0 0,7 2,2
Amazonas 94 7,1 7,2 0,9 1,7
Espirito Santo 10,0 7,8 9,7 2,4 14

Fonte: PMC-IBGE. Elaboragéo IPECE.
Nota: Ordenado pelo acumulado do ano de 2014.
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Apesar do desempenho inferior observado pelo varejo ampliado frente ao varejo comum cearense foi
justamente no primeiro que o estado se destacou. No acumulado do primeiro semestre de 2014, o varejo
local registrou a maior taxa de crescimento nas vendas do varejo ampliado do pais com variacdo de 6,4%,

ante a posicao de vigesimo quinto lugar no ano passado. (Tabela 2).

Esse elevado crescimento nas vendas do varejo ampliado cearense em parte € explicado pela baixa base de
comparacdo, mas também em fungdo de uma nitida recuperacdo nas vendas se aproximando do nivel de

vendas observado no primeiro semestre de 2012.

A desaceleracdo na atividade econdmica do pais foi mais sentida no varejo ampliado que no varejo comum
devido a queda nas vendas observadas nos dois setores adicionados ao primeiro. Outro fator que capta a

desaceleracdo do ritmo de vendas no pais foi a queda observada nas vendas em seis dos vinte e sete estados

da federacdo.
Tabela 2: Variacdo das vendas do varejo ampliado — Brasil e Estados — Acumulado até Junho/2013 — 2014 (%)
2l Wntkae g e 2010 2011 2012 2013 2014
Federacdo
Brasil 11,7 9,2 7,0 3,7 0,1
Ceara 17,3 11,4 7.4 -0,1 6,4 |
Alagoas 13,0 71 10,2 4,1 59
Rondbnia 27,4 55 7,3 49 49
Acre 16,9 15,2 6,0 12,4 4.5
Paraiba 17,0 13,7 7,6 8,3 4,2
Pernambuco 12,3 8,4 8,9 3,7 39
Rio Grande do Sul 11,7 89 75 52 3,6
Sergipe 14,3 1,8 58 2,7 3,6
Rio Grande do Norte 9,8 7,1 5,2 94 3,2
Maranhdo 13,0 12,7 8,0 7,7 3,2
Santa Catarina 9,8 10,0 3,2 2,5 3,2
Bahia 12,1 7.3 9,7 11 2,8
Distrito Federal 5,0 53 6,0 -0,2 2,8
Amazonas 9,4 3,7 2,9 2,2 2,7
Piaui 11,4 51 10,1 6,8 2,0
Rio de Janeiro 8,6 9,5 2,4 55 2,0
Tocantins 30,2 27,6 14,1 7,2 1,7
Roraima 15,6 10,7 18,2 9,2 1,2
Mato Grosso 17,5 12,9 13,2 7,9 0,6
Para 11,7 8,7 11,0 5,2 0,6
Mato Grosso do Sul 16,4 6,9 5,0 11,6 0,1
Minas Gerais 14,9 12,1 5,4 15 -0,5
Goias 14,6 12,0 55 7,6 -1,1
Parana 12,4 10,5 10,2 6,9 -2,3
S&o Paulo 10,7 7,6 9,1 2,9 -2,8
Amapa 16,9 0,0 6,0 7.8 -3,4
Espirito Santo 23,7 27,3 -3,2 -4,0 -5,2

Fonte: PMC-IBGE. Elaboragdo IPECE. Nota: Ordenado pelo acumulado do ano de 2014.
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3. Evolucéo Setorial das Vendas do Varejo

Pela andlise da Tabela 3 abaixo é possivel se realizar uma analise das taxas de variagdo das vendas do varejo
por setores, ao todo séo treze setores diferentes entre setores isolados e agrupados.

Os setores do varejo cearense que registraram as maiores taxas de crescimento no acumulado do primeiro
semestre foram: Outros artigos de uso pessoal e doméstico (+22,4%); Equipamentos e materiais para
escritdrio, informatica e comunicacao (+21,0%); e Mdveis (+14,3%); Mdveis e Eletrodomésticos (+14,2%) e
Eletrodomésticos (13,4%).

Apenas as vendas de Livros, jornais, revistas e papelaria apresentaram queda de 4,0% no varejo cearense no
periodo em analise, a0 passo que quatro setores regrediram suas vendas na mesma comparagdo no pais,
Veiculos, motocicletas, partes e pecas (-7,9%); Livros, jornais, revistas e papelaria (-5,6%); Equipamentos e
materiais para escritorio, informéatica e comunicacdo (-2,9%); e Tecidos, vestuario e calcados (-0,7%). A
atividade que registrou o maior crescimento nas vendas do varejo nacional foi Artigos farmacéuticos,

médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos com variacdo de 10,1%.

Trés dos setores analisados registraram crescimento inferior ao crescimento registrado em igual periodo do
ano passado: Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos (-22,9 p.p.); Mdveis
(-9,1 p.p.); e Combustiveis e lubrificantes (-4,3 p.p.). Por outro lado, alguns setores experimentaram forte
alta acompanhada de recuperacdo nas vendas: Equipamentos e materiais para escritério, informatica e
comunicacdo; Outros artigos de uso pessoal e domeéstico; Eletrodomésticos; Material de construcéo;
Hipermercados e supermercados; Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo; e
Tecidos, vestuario e calgados.

Vale destacar ainda que a excecdo de Artigos farmacéuticos, medicos, ortopédicos, de perfumaria e
cosméticos, todas as demais atividades do varejo cearense registraram crescimento superior no acumulado
do primeiro semestre de 2014 em relacdo ao varejo nacional, cujos destaques foram: Equipamentos e
materiais para escritdrio, informéatica e comunicacdo com mais de 23,9 pontos percentuais de diferenca;
Outros artigos de uso pessoal e doméstico (+12,8 p.p.); Eletrodomésticos (+8,6 p.p.); e Material de

Construcéo (+6,0 p.p.).
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Enquanto o pais registrou queda de 7,9% nas vendas de Veiculos, motocicletas, partes e pecas no acumulado
do primeiro semestre de 2014, as vendas cearenses ainda conseguiram registrar uma variagdo positiva de
0,6%, em boa parte explicada, pela queda de 7,8% ocorrida nas vendas locais no acumulado do primeiro
semestre do ano de 2013. Vale destacar que dos doze estados investigados pela PMC-IBGE apenas quatro
estados registraram variacdo positiva nas vendas de Veiculos, motocicletas, partes e pecas, Santa Catarina
(+3,3%); Distrito Federal (+2,4%); e Rio Grande do Sul (+1,5%).

Nas vendas de Materiais de construcdo o Ceara foi terceiro com crescimento de 8,0%, superado apenas por
Pernambuco (+11,4%) e Santa Catarina (+11,0%).

Por fim, vale destacar que o varejo do Ceard registrou crescimento superior a todos os demais estados
investigados em quatro atividades de Combustiveis e lubrificantes (11,7%); Tecidos, vestuario e cal¢ados
(8,8%); Mdveis e eletrodomésticos (14,2%) com bom desempenho em ambos os setores; e Outros artigos de
uso pessoal e domésticos (22,4%). E registrou o segundo maior crescimento em trés atividades:
Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e comunicacdo (21,0%) e Hipermercados e
supermercados (5,5%); e Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo (4,8%).

Tabela 3: Variagdo das vendas do varejo comum — Ceard — Acumulado até Junho/2010 — 2014

Atividades Brasil Ceara
2010 2011 2012 2013 2014 2010 2011 2012 2013 2014

Outros artigos de uso pessoal e doméstico 6,1 6,5 75 9,6 9,6 75 35 -0,8 0,3 22,4
SR SISO I 25,8 147 17,0 37 2,9 24,9 162 -16,6 11,8 21,0
informética e comunicagéo
Moéveis - - 15,4 -4,1 73 - - 78 23,4 14,3
Moveis e eletrodomésticos 20,6 17,7 14,1 3,7 51 20,7 14,7 18,5 55 14,2
Eletrodomésticos - - 12,6 75 4.8 - - 26,8 -3,2 13,4
Combustiveis e lubrificantes 5,6 2,8 4,7 6,2 4,1 35 -4.4 20,7 16,0 11,7
Tecidos, vestudrio e calgados 10,1 7,7 11 3,0 -0,7 73 -0,6 5,2 4,3 8,8
Material de construgdo 15,9 12,6 9,3 6,8 2,0 16,4 2,0 17,6 0,1 8,0
Hipermercados e supermercados 10,1 3,8 10,0 04 3,4 20,4 10,8 5,6 -0,7 55
H!permfer_cados, s_upermercados, produtos 104 3.9 95 03 35 198 106 55 02 48
alimenticios, bebidas e fumo
Artigos farmacéuticos, medicos, 122 106 10,9 8,6 101 8,1 20,6 113 237 08
ortopédicos, de perfumaria e cosméticos
Veiculos, motocicletas, partes e pegas 11,6 12,0 31 4,2 -7,9 22,1 16,0 39 -7,8 0,6
Livros, jornais, revistas e papelaria 8,1 8,6 4,0 4,3 -5,6 14,9 39,5 -5,3 1,2 -4,0

Fonte: PMC-IBGE. Elaborac¢éo IPECE.
Nota: Ordenado pelo acumulado do ano de 2014.
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4. Consideracoes Finais

Nota-se que o desempenho dos dois primeiros trimestres do ano de 2014 ficaram bem acima do desempenho
do varejo nacional, mostrando forte ascensdo na comparagdo com 0s mesmos trimestres de 2013. Como
resultado do bom desempenho trimestral, o varejo cearense pode apresentar uma nitida recuperacéao frente ao
ocorrido em igual periodo do ano passado, registrando novamente uma taxa de crescimento superior ao

varejo comum nacional.

No varejo ampliado o que se notou foi uma nitida recuperacdo gracas a variacdo positiva das vendas de
Veiculos, motocicletas, partes e pecas e ao bom desempenho no setor de Material de constru¢do. Como
observado, o varejo cearense foi primeiro em quatro atividades e segundo em outros trés na comparagdo com
todos os demais estados do pais. O pior desempenho foi observado nas vendas de Livros, jornais, revistas e

papelaria movimento esse observado em oito dos doze estados brasileiros investigados.
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