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PANORAMA INTERNACIONAL

= Na ultima edicao do World Economic Outlook (abril de 2015)
o FMI manteve a projecao de crescimento da economia
mundial em 3,5%.

= Quanto aos Estados Unidos, verificou-se um melhor
desempenho nesse primeiro trimestre de 2015, com
crescimento de 2,7%, superior ao registrado no mesmo
periodo de 2014 (1,9%).



Tabela 2.2: Taxa de crescimento do PIB Trimestral - Brasil (%) _—_
Com Ajuste Sazonal

.. 12 Trim. 22 Trim. 32 Trim. 42 Trim. 12 Trim.
Descricao
(2014) (2014) (2014) (2014) (2015)

PIB a precos de mercado 0,7 -1,4 0,2 0,3 -0,2

Agropecuaria 2,6 -1,6 -1,3 1,8 4,7

Otica da oferta IndUstria 0,7 -3,9 1,8 -0,4 -0,3
Servigos 0,5 -0,8 0,5 0,2 -0,7

Consumo das familias 0,6 -0,7 0,2 1,1 -1,5

Consumo do governo -0,3 0,2 0,7 -0,9 -1,3

Otica da Demanda Formacdo bruta de capital fixo (FBKF) -0,6 -4,3 -0,5 -0,6 -1,3
Exportagdes -1,5 -0,5 -1,2 -4,4 5,7

Importagdes (-) 2,0 -3,5 2,4 -4,9 1,2

Fonte: IBGE, Contas Nacionais. Elaboragao: IPECE.

O PIB nacional a precos de mercado, no primeiro trimestre de 2015, recuou -
0,2% em relacao ao quarto trimestre de 2014 confirmando a tendéncia de
estagnacao da economia brasileira juntamente com elevacao dos precos, o que
caracteriza um cenario conhecido dentro da teoria econémica como estagflacao.
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LUCAO DA ECONOMIA BRASILEIRA

1 A escalada dos juros pelo Banco Central desde abril de 2013 tem sido um dos
principais fatores responsaveis pelo arrefecimento dos servicos, que inclui o
subsetor do comércio e de intermediacao financeira. Considerando o tempo
de defasagem entre a elevacao dos juros e o impacto na economia real, a
tendéncia € que o setor continue estagnado dado o novo ciclo de alta de
juros iniciado em novembro de 2014.

1 As duas quedas seguidas do PIB industrial acabou jogando o
recessac técnica. Na verdade, ao longo dos trimestres a industria tem
apresentado sucessivas quedas trimestrais, apesar de semestre ou outro
registrar desempenho positivo.

O A formacdo bruta de capital fixo sofreu novo recuo (-1,3%) sendo, portanto, a
sétima contracao consecutiva, resultado da baixa confianca do setor privado.
Convém destacar que o nivel de investimento encontra-se no patamar de
19,6% do PIB, valor comparavel ao de 2009, ano em que a economia

brasileira sofreu agudamente os reflexos da crise internacional.



ECONOMIA CEARENSE E PRODUTO
INTERNO BRUTO

d No primeiro trimestre de 2015 com relacdo ao mesmo periodo
de 2014, a economia cearense apresentou uma taxa de
crescimento de 1,05%. Este crescimento foi superior ao nacional,
mas inferior ao registrado no primeiro trimestre de 2014, com
relacdo ao mesmo periodo de 2013, quando se verificou um
crescimento de 3,93%.

J A Agropecuadria apresentou um crescimento de 20,31%.

A Industria apresentou uma retracao de 2,52%, apresentando o
mesmo ritmo de queda dos ultimos trés trimestres.

(d O setor de servicos teve um baixo crescimento (0,7%),
consequéncia do fraco desempenho da atividade do Comércio.






Agropecuaria

(dNo comeco de 2015 o setor da agropecudria enfrentou uma
situacao climatica desfavoravel em razao, principalmente, das
consequéncias causadas pela longa estiagem no Ceara e em
todo o Nordeste, com -caracteristicas de baixa umidade e
degradacao do solo.

(O Ceara estd entrando pelo quarto ano consecutivo de chuvas
abaixo da média e desde o ano passado os reservatorios de agua
vém sendo uma preocupacao relevante para o Estado.

E importante ressaltar que no primeiro trimestre do ano o
desempenho do setor agropecuario fica mais dependente da
pecuaria, pois poucas culturas agricolas sao colhidas nesse
periodo.



Industria

d No trimestre inicial de 2015, a industria de transformacao
cearense manteve a sequéncia de resultados negativos que
caracterizaram o ano 2014. Nos meses de janeiro a marco, a
producao registrou uma reducao de 6,1% na comparacao com o
mesmo periodo de 2014.

J Apds apresentar uma trajetdria mais descolada da industria
nacional em 2013, ano de recuperacao frente a 2012, a industria
cearense voltou a registrar uma trajetoria proxima a observada
pela manufatura brasileira.



Grafico 4.4: Variagdo Mensal (%) da Produgdo Fisica Industrial — Ceara e Brasil - Jan./2013 - Mar./2015
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Fonte: PIM-PF/IBGE. Elaboracdo IPECE.




Industria de Transformacgdo —
Producdo Fisica

Tabela 4.5: Variacdo (%) da Produgdo Fisica Industrial - Brasil e Estados — Jan.-Mar./2014 e 2015 e Acumulado do Ano
Acumulad

Acumulado no

Brasil e Estados i e o Ano . Ano (2015)
2014
EXI 5,2 -1,5 03 70 -119 -4,9 7,9
2,4 5,0 7,7 31 66 -122 21 -6,9
49  -104 68 7,3 2,3 9,7 6,6 6,1
-0,6 95  -1,0 2,4 60 04 6,4 4,0
5,0 63 12,0 7,6 3,7 28 09 1,9
(Goias  [SE 40 7,0 37 39  -48 8,9 03
s s 39 22 08 48 01 3,9 -0,4
5,6 13 52 33 56 90 25 -5,7
[Cearsa Y3 7,1 -1,5 02 59 94 29 -6,1
1,7 2,9 4,1 18 64 -104 35 -6,7
2,7 5,6 1,8 33 -109 -139 21 -8,8
42 104 06 15 41  -132  -104 -9,3
34 103 35 31 -11,3 -150 52 -10,4
-1,5 26 41 11 71 <185 111 12,1
77 09 2,4 2,2 -120 241 30 12,6
106 226 7,0 13,0 126  -21,4 21,1 -18,5

Fonte: PIM-PF/IBGE. Elaboracdo IPECE.

O ambiente de menor dinamismo e retracao na industria nacional foi resultado de quedas
na producao observada na maior parte dos estados pesquisados. Entre as quatorze
unidades com levantamento, dez delas acumularam resultados negativos no inicio do ano.









Taxa de variagao nas vendas do varejo comum no acumulado do 12 Trimestre — 2011 a 2015
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboragdo: IPECE.

-2,0 -

E possivel perceber a nitida perda de dinamismo das vendas do varejo nacional que deixou de
apresentar as taxas de crescimento observadas até o primeiro trimestre de 2014, para registrar
gueda no primeiro trimestre de 2015.

Desaceleracao no ritmo de vendas, passando a apresentar queda no inicio do ano de 2015,

revertendo completamente a trajetdoria de sucessivas taxas de crescimento observadas até
entao.
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Grafico 4.9: Taxa de variagao nas vendas do varejo comum no acumulado do 12 Trimestre — Ceara — 2011 a 2015

12.0 - 11,2
10,0 -
8.0 -
6,0 -
4,0 -
2.0 -
0,0 -
2,0 -

9.0

-1.1
1° Trim./2011 1° Trim./2012 1° Trim./2013 1° Trim./2014 1° Trim./2015

Fonte: PMC-IBGE. Elaboracao IPECE.

Também nessa atividade foi nitida a trajetdria de desaceleracao do ritmo de vendas
culminando em queda ainda maior no primeiro trimestre de 2015, provocada,
principalmente, pela queda nas vendas de veiculos, uma vez que o crescimento nas
vendas de materiais de construcao nao foi suficiente para impedir esse acontecimento.
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Fonte: IDT/Sine-CE e MTE/FAT. Elaboracdo: IPECE.

A taxa de desemprego (desempregados sobre a PEA) vem apresentando fortes
oscilacdes, tendo atingindo um dos niveis mais baixos da série em dezembro de 2014,
com taxa de 6,9%, e forte crescimento a partir de entdao. De fato, em marco de 2014 a

taxa de desocupados chegou a 8% e dadas as condi¢cdes conjunturais atuais a tendéncia é
de alta nos proximos meses.
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T 2493 23 2415 170 394 170 2670 160 60 9°
3463  17° 4043 15¢ 2604 23¢ 1.887 170 14 100
433 192 866 200 1616 212 663  18¢ 377 110
10279 120 12.065 102 9332 82 9.507  9¢ 520 120
413501 27 22729 27¢ 23851 27°  -14141  27° 1566  13¢
S 5% 210 689 220 388 19¢ 230 200 1768 140
150 20¢ 719 210 859 162 1207 23¢ -2.008  15¢
6.852 140 3502 160 230 18° -822 210 3670 162
2688 240 1523 240 2525 220 3622 13¢ 4831 170
13.196 100 868 192 4464 129 914 220 -4.843 182
7.026  13¢ 8352 120 2126 13¢ 4003 120 5589 192
22 5819 15 7.046  13¢ 1.820 14¢ 1470 240 -6.157 202
2419 220 9 23 1357 202 5273 250 -6.693  21°
-6.799  25¢ -4.674  25° -8269 252 224 190 -7.245 220
5416  16° 2022 18° -4.565 240 2915 140 -8.458  23¢
15.846  9° 14757 90 4787 110 13262 82 -12.054 249
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-8.432 260 4772 26°  -23.491 262 7703 26°  -32.655 269
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Fonte: IDT/Sine-CE e MTE/FAT. Elaboracdo: IPECE.

Nos ultimos quatro anos o Brasil sempre vinha registrando abertura de novas vagas
no acumulado do primeiro trimestre. Todavia, desde 2011, essa dinamica ja
apresentava sinais de perda de forca.
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Grafico 5.4: Dinamica do saldo de empregos com carteira assinada — Ceard — 12 Trim./2011 a 2015
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Fonte: CAGED/IBGE. Elaboragdo: IPECE.

No acumulado do primeiro trimestre de 2011, foram criados no Ceara 5.416 postos.
Todavia, apods a recuperacao em 2014, antecedida da perda de postos de trabalho em
2013, o estado passou a registrar o maior fechamento de postos de trabalho dos ultimos
cinco anos para o periodo investigado, sendo o quinto estado do pais a registrar o maior
numero de perda de postos de trabalho.
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 As exportacdes cearenses no primeiro trimestre de 2015 totalizaram USS 252,55
milhdes, expressando uma reducao de 21,06% em relacdao ao ano de 2014. As
importacdes, por sua vez, totalizaram o valor de USS 1,01 bilhdo apresentando um
crescimento relevante de 59,63%, relativamente ao ano anterior. Com esse
desempenho, o saldo da balanca comercial cearense totalizou um déficit (-USS 758,85
milhdes) acima do observado no mesmo periodo do ano passado (-USS 313,67
milhoes).

O O grupo de combustiveis minerais foi o primeiro colocado nas importacdes do estado,
com valor de USS 558,94 milhdes, consistindo em mais da metade (55,26%) do total
das importagdes nesse periodo, apresentando alta de 903,53% em relagao ao mesmo
periodo de 2014.

[ Com relacdo ao crescimento das importacdes desse setor, destaca-se o menor
custo de importacao desse produto para utilizacdao para a operacao das térmicas,
que vém demandando mais desse recurso para a geracao de energia elétrica no
pais.
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O No primeiro trimestre de 2015 as receitas correntes cairam 3,5%, quando se
comparam as receitas do primeiro trimestre de 2015 com igual periodo de 2014.
U Destaque-se que, entre as receitas correntes, houve queda tanto nas receitas
tributarias (-1,4%) como nas de transferéncias (-4%).

Tabela 7.1: Receitas do Governo Estadual no Primeiro trimestre de 2014 e 2015 - (R$1.000,00 de 1° trim. 2015)

eseriminacio I R TR RV
RS % RS %

4.856.903,72 92,7 4.686.853,22 92,9 -3,5
_ Receita tributaria 2.672.563,94 51,0 2.631.904,75 52,2 -1,5
_ Impostos 2.575.864,08 49,2 2.539.787,11 50,4 -1,4
_ Taxas 96.699,86 1,8 92.117,65 1,8 -4,7
_ Transferéncias correntes 1.876.952,11 35,8 1.801.089,54 35,7 -4,0
_ Outras receitas correntes 307.387,68 5,3 253.858,93 50 -17,4
185.569,31 35 20715807 a1 116
_ Operagdes de crédito 111.087,29 2,1 133.643,42 2,6 20,3
_ Outras receitas de capital 74.482,02 1,4 73.514,64 1,5 -1,3
194.579,30 3,7 149.964,73 3,0 -22,9
5.237.052,33 100,0 5.043.976,02 100,0 -3,7
3.938.298,16 - 3.807.634,74 HIEY

Fonte: Sefaz/Smart. Elaboracgdo: IPECE.
Obs.: Corrigido pela média do IPCA do primeiro trimestre.
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