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Enfoque Econémico é uma publicacdo do IPECE que tem por objetivo fornecer informacdes de forma imediata
sobre politicas econdmicas, estudos e pesquisas de interesse da populacdo cearense. Por esse instrumento
informativo o IPECE espera contribuir para a disseminagéo, de forma objetiva, do conhecimento sobre temas
relevantes para o desenvolvimento econémico do Estado do Ceara.

1. VOLUME DE VENDAS DO COMERCIO VAREJISTA

De acordo com dados da Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) realizada pelo IBGE, o volume de vendas do
comercio varejista cearense registrou alta pela segunda vez consecutiva, de 1,74%, frente ao més imediatamente
anterior (ajustada sazonalmente), superior ao aumento do volume de vendas do pais que registrou variacao
positiva pela terceira vez consecutiva, de 1,39%. No que tange ao valor da receita nominal de vendas, o0 varejo
local também apontou alta superior de 1,84%, maior que a do pais que registrou variacao de 1,64%.

Gréfico 1: Evolucgdo das vendas do comércio varejista comum - Ceara e Brasil - julho/10 a julho/11 (%)
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboracédo IPECE.

Mesmo com a quinta elevagdo consecutiva da taxa bésica de juros da economia de 12,25% a.a. para 12,50% a.a.
ocorrida a partir do dia 21 de julho de 2011, ndo comprometeu um desempenho positivo das vendas do varejo
cearense frente ao més de junho do mesmo ano.

Grafico 2: Variacdo do volume de vendas mensal do comercio varejista comum
Ceard e Brasil - julho/01 a julho/11 (%)
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Fonte: PMC/IBGE. Elaboragéo IPECE.

Na comparacao com o volume de vendas de julho de 2010, o Estado do Ceara apontou alta de 9,3%, superior a
do pais que registrou avango nas vendas em 7,1% na mesma comparacdo. O crescimento registrado foi entdo
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menor que aquele de 2010, quando o Estado e o pais registraram altas de 12,7% e 11,08%, respectivamente
(Gréfico 2).

No tocante ao volume de vendas acumulada até julho de 2011, o Ceara registrou variacdo positiva de 9,63%
frente a igual periodo de 2010, superando novamente o pais que teve alta de 7,29% na mesma comparacao.

Ao se analisar a tendéncia de variagcdo do volume de vendas captada pelo crescimento acumulado de doze
meses, as vendas cearenses registraram alta de 11,22%, novamente superando as vendas nacionais que tiveram
alta de 8,54%. Ao se comparar esses resultados com o registrado em julho de 2010, observa-se as taxas agora
alcancadas foram menores. Pela analise do grafico 1, € possivel constatar certa desaceleracdo do crescimento do
volume de vendas a partir janeiro de 2011.

2. RESULTADOS REGIONAIS DAS VENDAS DO COMERCIO VAREJISTA

Na comparacdo de julho de 2011 com o més imediatamente anterior ajustado sazonalmente, o volume de
vendas do varejo comum cearense registrou o décimo segundo maior crescimento dentre os estados brasileiros.
Ja com relacdo a julho de 2010, o desempenho cearense foi melhor tendo apontado o sexto maior crescimento
tendo sido superado apenas pelo registrado nos estados de Tocantins (24,95%), Rondénia (18,02%), Bahia
(10,72%), Paraiba (10,24%) e Pernambuco (10,12%).

Tabela 1: Variacdo do volume de vendas do comércio varejista comum - Brasil e Estados - julho de 2011 (%)

Brasil e Unidades da Variacdo Més a Variagdo Variagdo Variagao
~ - acumulada no acumulada de
Federacéo Més mensal
ano 12 meses
Brasil 1,39 7,11 7,29 8,54
Tocantins 3,39 24,95 29,14 44,42
Rond6nia 3,61 18,02 12,94 18,77
Bahia 2,01 10,72 8,90 9,05
Paraiba 1,22 10,24 16,74 19,00
Pernambuco 2,05 10,12 7,96 9,52
Ceara 1,74 9,25 9,63 11,22
Espirito Santo 2,53 9,19 7,98 7,89
Acre 5,25 9,00 12,63 15,63
Santa Catarina 2,59 8,82 5,36 6,01
Para 1,54 8,37 8,36 9,34
Roraima 4,05 8,15 10,95 16,30
Parana 2,14 7,96 5,50 6,24
Minas Gerais 0,95 7,91 10,86 11,18
Rio Grande do Norte 1,77 6,91 7,60 7,94
Rio de Janeiro 0,62 6,91 8,63 9,71
Sédo Paulo 1,14 6,91 6,27 7,57
Amazonas -0,78 6,49 7,04 8,88
Goias 0,82 6,49 8,41 9,89
Piauf 1,16 6,40 5,92 4,36
Maranhao 3,31 5,48 10,60 14,27
Rio Grande do Sul -0,25 4,75 6,87 8,95
Alagoas -1,08 3,93 4,46 7,02

Mato Grosso do Sul 1,43 3,77 4,82 7,41
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Mato Grosso 1,65 2,69 4,25 8,81
Distrito Federal 0,83 2,31 473 6,05
Sergipe 0,16 1,05 1,88 5,98
Amapa -7,69 -2,69 -0,60 2,98

Fonte: PMC/IBGE. Elaboracéo IPECE.

Ja no acumulado do ano, o Estado do Ceara ficou com a oitava melhor colocacdo, sendo superado pelo
desempenho registrado pelos estados de Tocantins (29,14%), Paraiba (16,74%), Rondbnia (12,94%), Acre
(12,63%), Roraima (10,95%), Minas Gerais (10,86%) e Maranh&o (10,60%).

Enquanto isso, no acumulado de 12 meses, o crescimento do volume de vendas cearenses foi o sétimo maior,
superado apenas pelos estados de Tocantins (44,42%), Paraiba (19,0%), Rondé6nia (18,77%), Roraima
(16,30%), Acre (15,63%) e Maranhé&o (14,27%).

3. RESULTADOS SETORIAIS DAS VENDAS DO COMERCIO VAREJISTA

Merecem destaque 0s setores do varejo que registraram as maiores altas em julho de 2011 comparadas a igual
més do ano passado e foram o0s grandes responsaveis pela expansdo do volume de vendas cearenses, Artigos
farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos (23,84%); Moveis e eletrodomésticos
(23,81%); Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e comunicacdo (15,42%) e Veiculos,
motocicletas, partes e pecas (11,76%), todos acima do crescimento mensal do varejo comum que foi de 9,25% e
do varejo ampliado que foi de 9,81%. Outros dois setores do varejo cearense também registraram alta na mesma
comparacdo, Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo (8,08%) e Material de
construgdo (3,35%). Todavia, os setores de Livros, jornais, revistas e papelaria e de Tecidos, vestuario e

calcados registraram forte baixa comparado a julho de 2010 de 8,25% e 7,16%, respectivamente.

Tabela 2: Taxas de crescimento das vendas do comércio varejista e varejista ampliado por setores - Ceara —

maio-julho/2010-2011 (%)

Varia¢do Mensal var Var. Varia¢édo Mensal var Var.
Atividades (2010) Acum. A(;Tl:é?éslz (2011) Acum. Af#géslz
mai/10 | jun/10 | jul/10 | Ano (2010) (2010) mai/11 | jun/11 | jul/11 | Ano (2011) (2011)
Comeércio Varejista 9,84 121 12,7 14,56 12,56 6,76 | 9,88| 9,25 9,63 11,22

Combustiveis e lubrificantes -6,03| -3,51| 5,75 3,82 3,79 0,82| -0,81 -0,4 -3,8 -0,83
AR S, SYFEEIET IS, 13.8| 19,35/ 21,28 20,02 19| 926| 868| 808 10,24 13,05
produtos alimenticios, bebidas e fumo
Hipermercados e supermercados 15,03 | 19,47 | 21,74 20,62 19,49 9,23| 8,81 8,1 10,41 13,29
Tecidos, vestuario e calgados 6,91 2,71] 12,35 8,16 458| -428| 102| -7,16 -1,8 1,96
Moveis e eletrodomésticos 11,27 | 11,14 5,99 18,38 14,77 6,53 | 13,91 23,81 16,03 15,79
Artigos farmacéuticos, medicos, 75| 1073| 7.86 8,05 6,55| 18,72 | 27,08 | 23,84 21,06 20,16
ortopédicos, de perfumaria e cosméticos
Livros, jornais, revistas e papelaria 71,18 | 111,87 | 71,13 19,9 23,64 29,96 573| -8,25 33,44 38,06
S TS EBAAS g 28,03| 22,97 | -451 19,55 14,03| 14,84| 19,14 | 1542 16,11 12,89
escritério, informatica e comunicacio
Outros artigos de uso pessoal e 6,26| 12,55| 17,78 9,11 9,690| 047| 55| -2,89 2,45 6,76
doméstico

Comércio Varejista Ampliado 14,53 4,93 | 14,58 16,91 15,18 | 12,39| 13,17| 9,81 11,19 13,7
Veiculos, motocicletas, partes e pecas 23,15| -6,47| 18,41 21,49 21,28 | 23,08| 19,15 11,76 15,33 19,7
Material de construcao 21,61 | 10,87 | 11,8 15,7 9,68| 10,33| 1241| 3,35 2,15 4,53

Fonte: PMC/IBGE. Elaboracéo IPECE.
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No ano de 2011, o setor de Livros, jornais, revistas e papelaria ainda manteve a posicédo de lideranca ao registrar
0 maior crescimento acumulado (33,44%), seguido por Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de
perfumaria e cosméticos alta de 21,06%; Equipamentos e materiais para escritorio, informatica e comunicacéao
(16,11%); Moveis e eletrodoméstico (16,03%) e Veiculos, motocicletas, partes e pecas (15,33%), todos acima
do crescimento do varejo ampliado e comum. Enquanto isso, o setor de Combustiveis e lubrificantes e Tecidos,
vestudrio e calgcados foram os Unicos a registrar baixa frente ao acumulado de igual periodo de 2010 de 3,8% e
1,8%, respectivamente.

Na trajetoria de expansdo de longo prazo, os setores que experimentaram as maiores altas até julho de 2011
foram Livros, jornais, revistas e papelaria com variagdo de 38,06%, Artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos, de perfumaria e cosméticos (20,16%); Veiculos, motocicletas, partes e pecas (19,7%) e Moveis e
eletrodomésticos (15,79%).

Apesar do desempenho nas vendas de Livros, jornais, revistas e papelaria ter ficado acima do registrado pelo
pais em quase todo o primeiro semestre de 2011, em julho foi registrado a primeira queda mensal do ano, o que
pode reverter bastante a tendéncia de crescimento das vendas desse setor.

Tabela 3: Taxa de crescimento mensal das vendas do comércio varejista por setores - Brasil e Estados -
julho/2011 (%)

Atividades BR | CE | PE | BA | MG | ES RJ SP PR | SC RS | GO | DF
Combustiveis e lubrificantes 0,36| -04|14,41| 7,04| -4,7| 874| -2,6| 1,32|-8,33 32| 1,14 -11,8| 6,26
Hipermercados, supermercados, 454| 808| 255 398| 378| 374| 23| 529| 737| 885| 0,37/ 827|-3,16
produtos alimenticios, bebidas e fumo
Hipermercados e supermercados 453 81| 199| 4,08| 3,87| 403| 255| 52| 7,47| 8,49| 0,26| 8,45| -3,2
Tecidos, vestuario e calcados 1,38|-7,16 | 5,75| 6,25| 1,53|11,34| 2,81| 4,18|-9,05| 0,8| 3,19| 8,63]| -9,62
Moveis e eletrodomésticos 21,4 123,81 |34,54|30,93|32,04|20,12|26,35|18,11|21,65|18,03|17,57| 8,16 16,59
Artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos, de perfumaria e 10,323,84|12,03| 9,57| 7,32(21,92| 2,94|10,92|16,78| 8,18 |13,13|18,32| 5,54
cosméticos

Livros, jornais, revistas e papelaria 6,64 | -8,25|15,76 | 28,27 | 8,14 | 5,27|-1,14|11,23| 2,59 | -10,6 | -12,3|22,54 | -7,77

Equipamentos e materiais para | 1o g l95 491 428| -259|2548| 356 8591449 32,38 30,63 4,77 |-349|-1,78
eSCI’ItOI’IO, informatica e comunicacao

(?S‘rgg:t{‘cr;'QOSde“SOpessoa'e 209|-289|1091| 11,3| 6,64(23.97| 806| 065| 583| 2.44| 0,19| 1,52|-3,61

Veiculos, motocicletas, partes e pecas | 8,82|11,76| 0,9 -0,97|15,18|46,79|12,36| 7,56|13,31|12,24| 6,82 | 3,75| -7,64

Material de construcéo 7,49| 3,35| 6,78| 3,47| 6,51|14,23| 9,61| 4,72| 9231091 | 23,7| 8,36| 7,58

O setor de Equipamentos e materiais para escritdrio, informatica e comunicacdo vem apresentando nos ultimos
quatro meses uma clara tendéncia de aceleracdo nas suas vendas na comparacdo com igual periodo do ano
passado, resultado do quarto melhor desempenho comparado aos demais estados brasileiros pesquisados.

Quanto as vendas do setor de Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo que
apresentou taxas mensais de crescimento durante todo o ano de 2011 superior a do pais. Apesar disso, é notério
o arrefecimento da taxa de crescimento observada a partir do més de maio de 2011. Mesmo assim, 0
crescimento das vendas cearenses de julho ocupou ainda a terceira colocacdo no pais.

Vale destacar que taxas sucessivas de crescimento nas vendas do setor Artigos farmacéuticos, medicos,
ortopédicos, de perfumaria e cosméticos acima do pais, fizeram com que fosse invertida a tendéncia de
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crescimento de longo prazo até novembro de 2010, quando o pais se encontrava com taxa superior a do Estado.
O desempenho registrado em julho de 2011 foi 0 melhor dentre os doze estados brasileiros pesquisados.

Ja o setor de Veiculos, motocicletas, partes e pe¢as apontou crescimento pela quarta vez no ano revelando que
essa atividade mantém no inicio do segundo semestre um bom ritmo de vendas. No més, o Ceara registrou a
sexta maior alta dentre os doze estados pesquisados.

O baixo crescimento nas vendas do setor de Material de construcdo pode comprometer a estabilidade do
crescimento de longo prazo do setor alcancado apds dois meses de variacdo positiva frente a iguais meses do
ano de 2010. Em julho de 2011, o Ceara registrou 0 menor crescimento dentre os doze estados pesquisados.

Enquanto isso, em julho de 2011 foi registrada a quarta queda mensal nas vendas de Tecido, vestuario e
calgados no de 2011, tendo sido a maior do ano. Nota-se que o setor de combustiveis vem apresentando uma
clara tendéncia de queda do volume de vendas intensificada a partir de marco de 2011. Esse comportamento de
pequenas taxas de crescimento oscilando com queda também tem sido observado para o pais.

Mesmo com quatro dos dez setores analisados registrando queda na comparacgéo julho de 2011 com julho de
2010, vale ainda tecer algumas consideracdes: Os setores de Equipamentos e materiais para escritorio,
informéatica e comunicacdo; Mdveis e eletrodomésticos e Artigos farmacéuticos, médicos, ortopéedicos, de
perfumaria e cosméticos registraram crescimento mensal acima daquele de julho de 2010 e os setores Livros,
jornais, revistas e papelaria e Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos
registraram alta acumulada acima do registrado em igual periodo de 2010.

Enquanto isso, os setores Artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos;
Hipermercados, supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo; Veiculos, motocicletas, partes e pegas e
Moveis e eletrodomésticos registraram alta mensal acima do pais e os setores Livros, jornais, revistas e
papelaria; Artigos farmacéuticos, meédicos, ortopédicos, de perfumaria e cosméticos; Hipermercados,
supermercados, produtos alimenticios, bebidas e fumo; Veiculos, motocicletas, partes e pecas e Equipamentos e
materiais para escritorio, informatica e comunicacao registraram crescimento acumulado também acima do pais.
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